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1. Composizione degli organi sociali

Amministratori
Alberto Sorbini

Giuseppe Sorbini
Maurizia Sorbini
Marina Petrone
Maurizio Cereda
Roberta Di Vieto
Ciro Piero Cornelli
Chiara Dorigotti
Massimo Piombini
Yuri Zugolaro

Presidente del Consiglio di Amministrazione
e Amministratore Delegato
Amministratore Delegato
Amministratore Esecutivo
Amministratore
Amministratore
Amministratore indipendente
Amministratore indipendente
Amministratore indipendente
Amministratore indipendente
Amministratore indipendente

| componenti del Consiglio di Amministrazione sono stati nominati dall’assemblea ordinaria della
Societa in data 27 aprile 2023 e rimarranno in carica sino alla data di approvazione del bilancio

d’esercizio al 31 dicembre 2025.

Collegio Sindacale
Pier Paolo Caruso
Claudia Costanza
Giorgio Ferrari
Gian Luca Nieddu
Maria Stefania Sala

Presidente
Sindaco effettivo
Sindaco effettivo
Sindaco supplente
Sindaco supplente

Il Collegio Sindacale & stato nominato dall’assemblea ordinaria della Societa in data 27 aprile 2023
e rimarra in carica sino alla data di approvazione del bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2025.

Comitato per la Remunerazione
Ciro Piero Cornelli

Maurizio Cereda

Roberta Di Vieto

Comitato per le operazioni con Parti Correlate

Chiara Dorigotti
Ciro Piero Cornelli
Yuri Zugolaro

Societa di revisione
EY S.p.A.

Organismo di vigilanza
Giuseppe Schiuma

Presidente
Membro
Membro

Presidente
Membro
Membro

Presidente
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2. Informazione sugli assetti proprietari

Secondo le risultanze del libro soci, nonché sulla base delle altre informazioni a disposizione della
Societa, alla data di redazione della presente relazione finanziaria al 31 dicembre 2023, i seguenti
azionisti detengono una quota di partecipazione nel capitale sociale di Enervit S.p.A.:

_ Numero di %

Azionista _— . . -

azioni ordinarie Capitale Sociale (1)
Duke Investment Srl con socio unico 5.534.095 31,09% (2)
Alberto Sorbini 3.158.201 17,74%
Giuseppe Sorbini 3.157.851 17,74%
Maurizia Sorbini 2.630.226 14,78%
Mercato 3.319.627 18,65%
Totale 17.800.000 100,00%

1. Siprecisa che le percentuali sono arrotondate al secondo decimale.
2. Siinforma che la societa Duke Investment S.r.l. con socio unico fa capo all’'Ing. Nerio Alessandri.

Si informa che nel periodo di analisi non vi & stata alcuna variazione nelle partecipazioni detenute
dai componenti degli organi di amministrazione e di controllo, dai direttori e dai dirigenti con
responsabilita strategiche. Si precisa inoltre che la Societa e le Societa componenti il Gruppo non
detengono ne hanno mai acquistato azioni proprie o partecipazioni in societa loro controllanti.

3. Struttura del Gruppo Enervit

Enervit S.p.A., societa attiva nel mercato dell'integrazione alimentare sportiva e della nutrizione
funzionale attraverso la ricerca, lo sviluppo, la produzione e la commercializzazione di alimenti ed
integratori per chi pratica sport e per chi & attento al proprio benessere.

Enervit S.p.A & la capofila dellomonimo gruppo e nel corso del 2023 |'assetto societario si e
modificato a seguito dell’acquisto del restante 50% della JV spagnola Enervit Nutrition S.L.

Al 31 dicembre 2023 la struttura & sintetizzabile dal seguente grafico:

Enervit S.p.A.
100% 100,0% 100% 100% 100%
Enervit Nutrition A.S. Enervit Nutrition S.L. Equipe Enervit S.r.l. EnerV|6t N;:rltlon Enervit Nutrition Ltd
m
Norvegia Spagna Italia Germania UK

L’area di consolidamento, per I'esercizio 2023, ha compreso oltre la Capo Gruppo Enervit S.p.A., la
societa controllata Equipe Enervit S.r.l., Enervit Nutrition AS (Norvegia), Enervit Nutrition GmbH
(Germania), Enervit Nutrition Ltd (Regno Unito). Rispetto al precedente esercizio si segnala che la
controllata Enervit Nutrition S.L. (Spagna), gia detenuta al 50% & consolidata integralmente a seguito
dell’acquisizione del restante 50% perfezionata a fine 2023. Le societa sopra elencate vengono tutte
consolidate con il metodo integrale.
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Di seguito si riporta una tabella riepilogativa dei principali dati di sintesi delle Societa partecipate.

Quota di Organi
Societa Sede Capitale Attivita partecipazit inis ivi Organi amministrativi
Equipe EnervitS.r.l. Via Comm. G. Garavaglia, 2 - 22020 Zelbio (CO) Euro 50.000 Ricerca e Marketing 100% Presidente Giuseppe Sorbini
Amministratore Riccardo Pina
Delegato
Consiglieri Alberto Sorbini
Maurizia Sorbini
Alberto Sorbini
Enervit Nutrition S.L. Calle Alfonso Gomez 45, Madrid, Spagna Euro 10.000 DISII’I.bL.IZIOnE prodoti 100,00% PrESId_eT'tE . Riccardo Pina
Enervitin Spagna Amministratori Juan Fonseca Lopez
Giuseppe Raciti
Enervit Nutrition AS. Bjarghov Berg 8920, Somna, Norway NOK 30.000 DIS?I’I.bL.IZIOHE pro.dom 100,0% Presidente Giuseppe Raciti
Enervitin Norvegia
. . . Distribuzione prodotti . . -
Enervit Nutrition GmbH Schickhardtstrasse 57 - 70199 Stuttgart - Germany Euro 25.000 A ) 100,0% Presidente Giuseppe Raciti
Enervitin Germania
Enervit Nutrition Ltd 3rd floor, Chancery House St Nicholas way, Sutton, GBP 10.000 Dlstrl.buzmne prodot.tl 100,0% presidente Giuseppe Raciti
UK SM1 1B Enervit nel Regno Unito

4. Sintesi dei dati significativi

La sintesi dei dati consolidati significativi dell’esercizio al 31 dicembre 2023 a confronto con quelli
al 31 dicembre 2022 ¢ evidenziata dalla seguente tabella:

(valori in migliaia di Euro) | 31 dicembre 2023 31 dicembre 2022 Variazioni %
Ricavi 85.393 100% 76.305 100% 11,9%
EBITDA 9306 10,9% 9.411 12,3% (1,1)%
EBIT - Risultato operativo 5.365 6,3% 5.516 7,2% (2,7)%
Risultato Netto 4.208 4,9% 4.165 5,5% 1,0%
PFN (202) (95)

(*) LUEBITDA e rappresentato dal risultato operativo al lordo degli ammortamenti e svalutazioni. L’'EBITDA cosi definito rappresenta
una misura utilizzata dall’Emittente per monitorare e valutare I'andamento operativo della stessa. L'EBITDA non & identificato come
misura contabile né nell’lambito dei Principi Contabili Italiani né in quello dei principi contabili internazionali IFRS e, pertanto, non
deve essere considerata misura alternativa per la valutazione dell’landamento del risultato operativo del Gruppo. Poiché la
composizione dell’EBITDA non & regolamentata dai principi contabili di riferimento, il criterio di determinazione applicato dal Gruppo
potrebbe non essere omogeneo con quello adottato da altri e quindi non comparabile. La percentuale di incidenza dell’EBITDA sui
ricavi viene calcolata dal Gruppo come rapporto tra 'EBITDA ed i ricavi.

(**) L’EBIT & rappresentato dal Risultato Operativo e valgono le stesse considerazioni sopra riportate nella definizione di EBITDA.

| dati riportatiin tabella relativi all’esercizio 2023 recepiscono gli effetti conseguenti all’applicazione,
a far data dal primo gennaio 2019, del principio contabile IFRS 16. L’applicazione del nuovo principio
contabile comporta delle rettifiche sostanziali sia sulle voci di stato patrimoniale che di conto
economico. Pill in particolare, nel conto economico, i costi relativi al godimento di beni di terzi si
riducono di 859 mila Euro a fronte di un incremento della voce ammortamenti (643 mila Euro) e
della voce oneri finanziari (223 mila Euro) per un importo pressoché identico con un impatto netto
sul risultato di periodo negativo per 7 mila Euro. Per quanto attiene lo stato patrimoniale, le voci di
bilancio impattate sono le immobilizzazioni ed i debiti finanziari rispettivamente per 3.287 mila Euro
e 3.492 mila Euro. Tali modifiche comportano un impatto sulla posizione finanziaria netta che a fine
2023, al netto dell’impatto IFRS 16, risulterebbe essere positiva per3.290 mila Euro.
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5. Informazioni societarie

La pubblicazione del bilancio d’esercizio e consolidato di Enervit S.p.A. per |'esercizio chiuso dal 31
dicembre 2023 e stata autorizzata dal Consiglio di Amministrazione in data 14 marzo 2024.

Enervit S.p.A. € una societa per azioni quotata, registrata e domiciliata in Italia. Il Gruppo Enervit e
attivo nel mercato dell'integrazione alimentare sportiva e della nutrizione funzionale attraverso la
ricerca, lo sviluppo, la produzione, la commercializzazione e distribuzione di alimenti ed integratori
per chi pratica sport e per chi & attento al proprio benessere.

6. Andamento economico, patrimoniale e finanziario

L'esercizio 2023 ha fatto registrare una performance positiva registrando una crescita dell’11,9%
con ricavi pari a 85,4 milioni di Euro rispetto ai 76,3 milioni di Euro conseguiti al 31 dicembre 2022.

In particolare I'ltalia, con un incidenza percentuale sul totale dei ricavi del 78,8% ha riportato una
crescita del 10,5%. L’Estero, che ha rappresentato I'11,5% del totale dei ricavi, ha registrato un
incremento del 4,4% rispetto all’esercizio 2022.

Anche il canale Lavorazioni Conto Terzi, con un peso sui ricavi totali del 3,1%, ha registrato una
crescita rispetto all’esercizio 2022 dell’11,8%. Infine il canale di vendita Diretto, trainato dalle
vendite online, con un peso sui ricavi totali del 6,6% ha registrato una crescita del 54,7% rispetto
all’analogo periodo 2022.

La marginalita a livello di EBITDA del Gruppo Enervit S.p.A. al 31 dicembre 2023 & pari a 9,3 milioni
di Euro in calo dell’1,1% rispetto ai 9,4 milioni di Euro registrati al 31 dicembre 2022.

L'EBIT del Gruppo Enervit al 31 dicembre 2023 e positivo e pari a 5,4 milioni di Euro e si raffronta ad
un dato 2022 anch’esso positivo per 5,5 milioni di Euro.

Gli ammortamenti dell’esercizio sono complessivamente pari 3.906 mila Euro (3.932 mila Euro al 31
dicembre 2022).

La voce accantonamenti e le svalutazioni pari a 34 mila Euro deriva interamente dall’adeguamento
IAS 19 e 37.

Il risultato netto del Gruppo Enervit al 31 dicembre 2023 & positivo e pari a 4,2 milioni di Euro e si
raffronta ad un dato 2022 anch’esso positivo per 4,2 milioni di Euro.

La Posizione Finanziaria del Gruppo al 31 dicembre 2023 e negativa per 0,2 milioni di Euro (positiva
per 3,3 milioni di Euro al netto dell’effetto IFRS 16) e risulta allineata al dato 2022 anch’esso negativo
per 0,1 milioni di Euro (+4,0 milioni di Euro il dato 2022 al netto dell’effetto IFRS 16).
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7. Eventi significativi avvenuti nell’esercizio

Nel corso dell’esercizio 2023, sono da segnalare quattro eventi principali ossia il lancio della nuova
linea C2:1 PRO, la vincita del premio “Miglior Prodotto Food” per quanto attiene la linea The Protein
Deal, la redazione del primo Bilancio di Sostenibilita ed infine, a fine 2023, la Capogruppo ha
proceduto all’acquisto del 50% della JV spagnola Enervit Nutrition S.L.

C2:1 PRO e una nuova linea completa di prodotti energetici, nata dalla ricerca scientifica e
dall’esperienza sul campo di Equipe Enervit, in collaborazione con i piu grandi campioni dello sport.
Grazie alla loro innovativa composizione nel rapporto tra glucosio e fruttosio, i prodotti consentono
di assumere e tollerare, con un assorbimento intestinale ottimale, fino a 90g e oltre di carboidrati
all’'ora. La linea ENERVIT C2:1 PRO e composta da diversi prodotti con formulazione brevettata ed e
destinata a tutti gli appassionati di sport di endurance in Italia e nel Mondo.

Come accennato in precedenza, la linea Enervit The Protein Deal ha vinto ad inizio marzo il premio
come “Miglior Prodotto Food” nella categoria Snack & Aperitivo. “Miglior Prodotto Food” & un
premio autorevole dedicato all'innovazione nel mondo del Food & Beverage e diventato un punto
di riferimento nel settore, che coinvolge tutti gli attori della filiera, dalla distribuzione, all’industria
fino al consumatore.

Lungo il percorso della “sostenibilita credibile” che aveva portato nel corso del 2022 all’elaborazione
della carta degliimpegni, documento nel quale I’azienda ha definito I'approccio agli ambiti della CSR
su cui concentrarsi, il 2023 é stato I’'anno in cui & stato prodotto, su base volontaria, il primo Bilancio
di Sostenibilita relativo all’lanno 2022. Si tratta di un documento che definisce |'approccio e
I'impegno Enervit sui temi ambientali, economici e sociali che testimonia I'impegno quotidiano nel
percorso di integrazione della sostenibilita lungo tutta la catena del valore della nostra
organizzazione.

Il primo Bilancio di Sostenibilita di Enervit & stato realizzato su base volontaria, a testimonianza del
fatto che Enervit vuole strutturare un piano progressivo coerente che la porti alla futura redazione
dei bilanci obbligatori. Il progetto di Bilancio e stato realizzato secondo la modalita «with reference
to», con riferimento agli standard GRI, scegliendo quelli pertinenti sulla base degli argomenti
rilevanti per I'azienda, inseriti nel bilancio. Il Bilancio di sostenibilita Enervit & pubblicato sul sito
della Societa nella sezione CSR.

Come segnalato in precedenza, proseguendo la strategia di internazionalizzazione e di
consolidamento, a fine 2023 la Societa ha proceduto all’acquisto dalla societa Laboratorios
Farmacéuticos ROVI, S.A. del 50% del capitale sociale di ENERVIT NUTRITION SL, societa spagnola
che distribuisce i prodotti Enervit nel territorio della Spagna e del Portogallo e di cui Enervit
deteneva gia il 50%. Per I'acquisto del 50% del capitale sociale di ENERVIT NUTRITION SL il prezzo e
stato di 1,8 milioni di Euro in coerenza con i valori di iscrizione della partecipazione al 31 dicembre
2022.

Enervit & presente nel mercato spagnolo dal 2016, e grazie al’importante alleanza con la societa
Laboratorios Farmacéuticos ROVI, S.A, ha potuto sviluppare il brand Enervit diventando leader nei
settori della nutrizione speciale per chi fa sport e per chi e attento al proprio benessere, con una
qguota di mercato del 37% nel comparto delle barrette proteiche.

Questa operazione si inserisce nella strategia della Societa di accrescere la propria efficienza
operativa nei mercati esteri, in particolare Spagna e Portogallo, seguendo direttamente sia le catene
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nel mass-market sia il canale on-line, con la prospettiva di aumentare le vendite e la redditivita in
tali mercati.

Per quanto attiene la tematica “Climate change”, a seguito delle recenti osservazioni dell'Autorita
europea degli strumenti finanziari e dei mercati (ESMA) circa I'importanza degli aspetti legati ai
cambiamenti climatici, nonché delle evoluzioni del contesto normativo a livello comunitario, il
Gruppo Enervit ha avviato valutazioni qualitative rispetto ai potenziali rischi, fisici e transizionali,
derivanti dai cambiamenti climatici. In questo contesto, le prime valutazioni portano a ritenere che
il Gruppo non risulti essere particolarmente esposto, sul breve termine, ai rischi fisici connessi al
cambiamento climatico, in considerazione della natura del proprio business e della localizzazione
geografica dei propri siti produttivi.

Di seguito sono descritte le principali iniziative avviate dal Gruppo volte a conseguire un
efficientamento energetico e la riduzione delle emissioni.

Per quanto riguarda i consumi di energia elettrica, a testimonianza dell'impegno preso nei confronti
della lotta al cambiamento climatico, il Gruppo si € posto I'obiettivo di procedere all’acquisto di
energia anche da fonti rinnovabili ed ha inoltre avviato lo studio di fattibilita per procedere
all'installazione di pannelli fotovoltaici per la produzione di energia elettrica sul tetto del proprio
sito produttivo di Erba.

Per quanto riguarda i sistemi di illuminazione, negli ultimi anni il Gruppo ha promosso diverse
iniziative di efficientamento energetico, tra cui la sostituzione graduale e programmata delle
lampade con sistemi di illuminazione a LED.

Lo scenario di mercato in cui opera la Societa, per effetto del conflitti internazionali rimane
caratterizzato da incertezza e volatilita, pertanto la gestione & improntata ad una costante
attenzione per mitigare gli effetti di tali conflitti attraverso un costante monitoraggio della
marginalita e dei costi operativi ed ad un oculata programmazione degli approvvigionamenti di
materie prime anche attraverso piani di revisione che portino strutturalmente ad una riduzione dei
costi che possa controbilanciare I'incremento dei costi di materie prime e utilities piuttosto che la
flessione dei ricavi.

8. Informazione sulla gestione dei rischi

Enervit & dotata di un proprio Modello organizzativo ai sensi del D. L.gs. 231/2001 che &
costantemente aggiornato per recepire I'evoluzione della normativa di riferimento. Ai sensi di legge
il modello & pubblicato nel sito della Capo Gruppo - www.enervit.it - nella sezione Investor Relations,
nella sezione Corporate Governance. Il dettaglio dei documenti & disponibile nella sezione Investor
Relations disponibile sul sito della Societa www.enervit.it.

Il Consiglio di Amministrazione non ha costituito nel proprio ambito un “Comitato controllo e rischi”
ritenendo che il sistema di controllo interno e di gestione dei rischi da esso operato consenta il
perseguimento di una conduzione sana e corretta dell'impresa anche in assenza del supporto
(istruttorio e propositivo) affidato a tale Comitato, tenuto conto anche delle dimensioni e del
contesto operativo del Gruppo. La capogruppo ha comunque ritenuto opportuno approfondire la
valutazione dei rischi di seguito elencati.
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In riferimento all’informativa sulla gestione dei rischi nel corso del 2023 non sono intervenuti fatti
e accadimenti che richiedano integrazione o rettifica della valutazione dei principali rischi
considerati in sede di chiusura dell’esercizio al 31 dicembre 2022 che vengono di seguito riportati.
La gestione dei rischi e finalizzata all’evidenziazione delle opportunita e delle minacce che possono
influire sulla realizzazione del Piano Strategico e non & limitata alla sola copertura del possibile
evento.

| principali rischi vengono riportati e discussi a livello di Direzione aziendale al fine di effettuare
una puntuale valutazione, la copertura assicurativa o I’eventuale assunzione del rischio.

Rischi correlati al settore di appartenenza

Il Gruppo Enervit svolge sistematici e periodici controlli di qualita sulle produzioni direttamente
effettuate e su quelle eseguite da terzi esternamente alla propria struttura. La Capo Gruppo ha
conseguito e attualmente mantiene le certificazioni 1ISO 9001:2015, I1SO 14001:2015 e BRC che
attestano la disponibilita di un sistema di management che soddisfa le esigenze delle norme
indicate.

La scelta dei fornitori per I'acquisto sia delle materie prime sia dei materiali di confezionamento
ed anche la scelta delle terze aziende che svolgono lavorazioni per conto del Gruppo, avviene
attraverso un’attenta valutazione delle caratteristiche di affidabilita espressa da oggettivi
parametri quali/quantitativi sistematicamente aggiornati e rivisti. Tuttavia non sono escludibili
alcuni rischi impliciti e caratteristici del settore quali il rischio di contaminazione accidentale di
materie prime impiegate e/o prodotti realizzati. Al riguardo il Gruppo Enervit, nella
consapevolezza dell'impossibilita della totale eliminazione del rischio e delle relative conseguenze
giuridiche e morali, ha sottoscritto con una primaria compagnia di assicurazione una specifica
polizza allo scopo di limitare I'’eventuale impatto economico che un’eventuale contaminazione
dovesse occorrere.

Rischi correlati alla variabilita del quadro normativo e regolatorio del settore

Il Gruppo Enervit opera in un settore che € normato da specifiche leggi a carattere nazionale,
comunitario e internazionale la cui variabilita potrebbe influenzare sensibilmente le proprie
vendite e i risultati economici. A tal proposito il Gruppo ha messo in atto procedure volte al
costante monitoraggio dell’evoluzione normativa in ciascun mercato in cui & presente o intende
operare, allo scopo di attuare tempestivamente le piu opportune strategie di risposta.

Rischi correlati alla concentrazione e alla tipologia della clientela

Il Gruppo Enervit svolge la propria attivita sia in Italia che all’estero, posizionandosi in piu canali di
vendita con caratteristiche difformi; cio costituisce un primo frazionamento del rischio sia in
termini di esigibilita che sviluppo/continuita. La clientela del Gruppo viene attentamente valutata
attraverso parametri di affidabilita rilevati dal sistema bancario ed informativo disponibile,
attribuendo a ciascun cliente un valore di affidamento in termini di credito che varia anche in
funzione della storicita del rapporto commerciale e delle garanzie offerte. Tale situazione viene
costantemente aggiornata e gestita da un’apposita funzione interna. Appare tuttavia evidente che
non si puo escludere totalmente il rischio insolvenza di alcuni clienti “Concessionari”/”Grossisti”
la cui insolvenza potrebbe comportare un impatto rilevante nel conto economico del Gruppo.

In riferimento al canale “GD-D0O”, ovvero della grande distribuzione e della distribuzione
organizzata, esiste il rischio della concentrazione di fatturato. Per quanto le insegne operanti nel
settore appaiono molteplici esiste una reale concentrazione in poche centrali d’acquisto che
annualmente pattuiscono le condizioni di fornitura con il Gruppo. Sebbene il marchio Enervit
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possa rappresentare una buona appetibilita in termini di qualita e tecnicita di prodotto per tali
clienti, le condizioni commerciali sono scarsamente negoziabili, cio sussistendo permane il rischio
di interruzione delle forniture con un evidente impatto negativo sui risultati economici del
Gruppo. Attualmente il marchio Enervit € presente in tutte le principali insegne dei piu importanti
gruppi d’acquisto e vanta buoni e consolidati rapporti di natura commerciale.

Rischi correlati allo scenario competitivo

Enervit S.p.A. vanta una tradizione, una storicita ed un’esperienza che la rende sicuramente

singolare e per alcuni aspetti unica nel proprio segmento in Italia. L'espressione scientifica in

termini di innovazione si accompagna ad una gestione con grande flessibilita ed efficacia

costituendo un rilevante vantaggio competitivo verso le organizzazioni di maggiori dimensioni.

L'incremento della competitivita da parte di nuove realta operative derivanti dai paesi Europei

emergenti o di rami di gruppi industriali farmaceutici/alimentari ha indotto Enervit a:

e sviluppare nel proprio ambito un’attivita specificatamente dedicata alla ricerca, attraverso la
controllata Equipe Enervit S.r.l.;

e potenziare il proprio organico dedicato allo sviluppo di nuovi prodotti;

e rinvigorire le attivita di marketing volte a mantenere la notorieta ed il prestigio qualitativo che
caratterizzano il marchio;

e potenziare la produzione interna attraverso lo sviluppo di nuove linee produttive acquisendo
anche il know-how produttivo in aggiunta a quello scientifico gia posseduto.

Rischi correlati all’operativita degli stabilimenti industriali e dei centri di distribuzione.

Enervit S.p.A. ha due sedi produttive, lo stabilimento storico e situato nella provincia di Como, in
Localita Pian del Tivano del comune di Zelbio (CO) ed il nuovo stabilimento dedicato alla
produzione di barrette, situato ad Erba (CO), sulla direttrice tra Zelbio e Milano. In tutte le sedi
produttive le lavorazioni effettuate non prevedono reazioni chimiche, sono pertanto esclusi tutti
i rischi da esse derivanti. Enervit ha effettuato la valutazione dei rischi derivanti dai propri processi
produttivi ed in particolare, quello relativo al rischio d’incendio, quello derivante dal rumore,
dell’esposizione alle vibrazioni e quello derivante da impianti elettrici. Il personale addetto viene
sistematicamente sottoposto a visite mediche volte a stabilirne I'idoneita alla mansione, viene
preventivamente informato dei rischi ai quali potrebbe esporsi nello svolgimento dei propri
compiti e di come affrontarli correttamente, viene periodicamente aggiornato attraverso specifici
corsi di formazione. Tuttavia, non & possibile escludere il rischio che accidentalmente si possano
verificare incidenti di lavoro con conseguenze anche gravi ai propri dipendenti o a terzi
collaboratori che si trovino ad operare nell’area dello stabilimento. A tale scopo Enervit, al fine
garantirsi nel caso di eventuali richieste dovuti a sinistri accidentali, ha provveduto a sottoscrivere
idonea copertura assicurativa con una primaria compagnia di assicurazione anche nel caso di
rivalsa da parte degli istituti previdenziali.

Ai fini della distribuzione dei propri prodotti il Gruppo Enervit si avvale di appositi centri di logistica
situati in aree facilmente accessibili dalla rete distributiva e gestite da primarie aziende di settore.
Tali aziende sono esposte ai normali rischi operativi che potrebbero avere un impatto negativo sui
risultati economici del Gruppo. Allo scopo di garantirsi nel caso di perdita o danneggiamento
accidentale delle merci in deposito, il Gruppo ha ritenuto opportuno effettuare un’idonea
copertura assicurativa con una primaria compagnia di assicurazione.
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Rischi correlati alle oscillazioni di cambio

Il Gruppo non presenta significative operazioni in valute differenti dall’'Euro. Le oscillazioni di
cambio registrate non inducono la societa ad attuare specifiche strategie finanziarie a copertura
di tale rischio.

Rischi correlati alle oscillazioni del tasso d’interesse

Le oscillazioni del tasso d’interesse influiscono sul valore delle attivita e passivita finanziarie del
Gruppo, cosi come sui proventi e oneri finanziari. L'indebitamento finanziario di Enervit & in parte
regolato da tassi d’interesse variabili ed € pertanto esposto al rischio della loro fluttuazione. Per
ridurre tale rischio & stato stipulato un contratto di finanziamento a tasso fisso a medio-lungo
termine con uno specifico contratto di copertura.

Rischi correlati alle disponibilita liquide

Il mancato reperimento degli adeguati mezzi finanziari per garantire la normale operativita e lo
sviluppo delle attivita industriali e commerciali del Gruppo Enervit, costituisce il principale rischio
legato alle disponibilita liquide. | principali fattori che determinano la liquidita aziendale sono le
risorse generate o assorbite dalle attivita operative e di investimento, la tipologia e le scadenze del
debito/liquidita derivante dagli impegni finanziari, nonché dalle condizioni di mercato. Enervit
dispone di liquidita propria utilizzabile agli scopi aziendali e di un’adeguata disponibilita di linee di
credito concesse da primari istituti di credito italiani. Le caratteristiche di scadenza delle attivita a
breve appaiono commisurate a quelle dell'indebitamento a breve, mentre le attivita di investimento
trovano idonea copertura con l'indebitamento a medio/lungo termine. Si ritiene che le disponibilita
liqguide e le linee di credito esistenti, unitamente ai flussi generati dall’attivita operativa e di
finanziamento, possano soddisfare i fabbisogni derivanti dalle attivita di investimento, di gestione
del capitale circolante e di rimborso degli indebitamenti secondo le programmate scadenze.

Rischi di compliance
Tutte le transazioni commerciali e le altre attivita operative vengono svolte nel rispetto delle vigenti
normative sia italiane che in ciascun paese in cui il Gruppo Enervit opera. Inoltre la Societa, in
ottemperanza al D. Lgs 231/2001, ha adottato un proprio Modello organizzativo a cui si rimanda per
I’analisi di dettaglio.

9. Evoluzione prevedibile della gestione

L'andamento dei ricavi conseguiti nei primi mesi del 2024 ¢& in linea con le previsioni e la Societa
ritiene che il potenziale di crescita dei propri brand possa continuare a essere perseguito grazie a
continuiinvestimenti nelle attivita di rafforzamento dei brand oltre all’'apporto positivo delle attivita
di innovazione, ricerca e sviluppo.

Considerando il continuo evolversi della situazione, delle incertezze e delle difficolta causate
dall'incremento dei prezzi di certe materie prime quali il cacao, lo zucchero ed il burro di cacao cosi
come dal persistere dei conflitti in Ucraina e Palestina, Enervit ha adottato tutte le misure di messa
in sicurezza della supply chain e di tutela della marginalita delle vendite.

A causa del possibile impatto globale economico di tali conflitti, lo scenario di mercato dei prossimi
mesi per il settore in cui Enervit opera rimane caratterizzato da incertezza e volatilita.

In questo contesto in cui non si possono escludere per i prossimi mesi rallentamenti nel ciclo
produttivo e contrazioni del volume di vendite, in parte compensate da crescite del mercato online,
Enervit non intravede al momento elementi che possano far modificare le proprie stime previsionali
economico finanziarie e/o far sorgere indicatori di impairment. Enervit continuera a mantenere una
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struttura in grado di garantire la continuita aziendale e lo svolgersi regolare delle attivita lavorative,

garantendo la tutela dei propri dipendenti, clienti e fornitori.

10. Rapporti con le parti correlate

In osservanza dell’art. 2391-bis del Codice Civile nonché per quanto previsto dal Regolamento in
materia di operazioni con parti correlate approvato con Deliberazione Consob n. 17221/2010 si
segnala che Enervit S.p.A., inriferimento alle particorrelate, in attuazione delle disposizioni di legge,
ha adottato una propria procedura e che tale e pubblicata sul sito della Societa: www.enervit.com

nella sezione Investor Relations.

Si riporta di seguito lo schema riassuntivo dei rapporti patrimoniali ed economici intercorsi tra il
Gruppo e le proprie parti correlate nel corso dell’esercizio ed al 31 dicembre 2022:

Rapporti con parti correlate di natura patrimoniale

Crediti
i 9 31
31 dicembre In‘udenza %sulla i Nota di .
corrispondente voce di X ] dicembre
. 2023 bilancio
valori in euro 2022
Enervit Nutrition S.L. - (5) 1.307.461
Totale Crediti 1.307.461
Debiti
i 9 31
31 dicembre In.C|denza %sulla . Nota di .
corrispondente voce di X ; dicembre
- 2023 bilancio
valori in euro 2022
Enervit Nutrition S.L. (14) 22.025
Totale debiti 22.025
Rapporti con parti correlate di natura economica
Ricavi
i 9 31
31 dicembre In‘udenza %sulla i Nota di .
corrispondente voce di X . dicembre
. 2023 bilancio
valori in euro 2022
Enervit Nutrition S.L. (17) 2.059.531
Totale ricavi 2.059.531
Costi
i 9 31
31 dicembre In.udenza %sulla . Nota di .
corrispondente voce di X ] dicembre
. 2023 bilancio
valori in euro 2022
Enervit Nutrition S.L. (21)

Totale costi

Tutte le operazioni con Parti Correlate sopra dettagliate sono state sostanzialmente postein
essere a condizioni in linea con quelle di mercato e pertanto senza riflessi negativi sul risultato

economico dell'esercizio.

Relazione finanziaria al 31 dicembre 2023

Pagina 13




Gruppo Enervit

11. Altre informazioni

11.a) Attivita di ricerca e sviluppo

L'attivita di ricerca scientifica e di sviluppo per il Gruppo Enervit & stata svolta esclusivamente dalla
controllata Equipe Enervit, che ha consolidato I'operativita di una rete di quotati collaboratori
scientifici tra cui medici, ricercatori ed esperti nel settore dell’alimentazione umana. | risultati
ottenuti costituiscono le importanti basi per lo sviluppo di continue innovazioni produttive creando
caratteri distintivi e di valore rispetto alla concorrenza.

11.b) Investimenti

Il Gruppo nel corso del 2023 ha effettuato investimenti in immobilizzazioni materiali per 1,4 milioni
di Euro e in immobilizzazioni immateriali per 0,5 milioni di Euro.

Gli investimenti in immobilizzazioni materiali, hanno riguardato in gran parte i due siti produttivi di
Erba e Zelbio mentre per quanto attiene alle immobilizzazioni immateriali, gli investimenti principali
si riferiscono principalmente a spese sostenute per lo sviluppo di nuovi prodotti oltre che
all'investimento relativo al nuovo sito e-commerce della Capogruppo.

11.c) Informazione sulla Privacy

In tema di tutela e protezione dei dati personali, siinforma che Enervit S.p.A. ha adottato procedure
interne atte a garantire |'utilizzo, la gestione e il trattamento dei dati in conformita con le normative
di legge ed ha nominato il Responsabile del Trattamento dei Dati (Data Protection Officer).

11.d) Informazione sull’adesione ai codici di comportamento e adozione del modello ex D. Lgs.
231/2001

In considerazione delle dimensioni della Societa e dell’attivita svolta, nonché della composizione del
Consiglio di Amministrazione e dell’attuale assetto azionario, la Societa non ha aderito ad un codice
di comportamento in materia di governo societario promosso dalla Societa di gestione di mercati
regolamentati.

Il Gruppo ha in essere un adeguato complesso di regole in materia di governo societario, tra cui:
e |a Procedura per la gestione del Registro delle Persone Informate e della comunicazione al
Pubblico delle Informazioni Privilegiate;
e il Codice di comportamento in materia di Internal Dealing;
e |a Procedura per le operazioni con parti correlate;
e il codice etico;
¢ il modello di organizzazione gestione e controllo (ex. D. Lgs. 231/2001).

La Capogruppo ha inoltre istituito il Comitato per la Remunerazione e il Comitato Operazioni con
parti Correlate all'interno del Consiglio di Amministrazione, nominando il Responsabile della
funzione di Investor Relations, il Referente Informativo ed il suo sostituto.

Il Modello organizzativo, approvato dal Consiglio di Amministrazione della Capogruppo, ai sensi del
D. Lgs 231/2001, & disponibile sul sito della Societa www.enervit.com specifica sezione Investor
Relations, a cui si rimanda per 'analisi in dettaglio del documento.
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11.e) Partecipazione detenute dai componenti degli organi di amministrazione e di controllo, dai
direttori e dai dirigenti con responsabilita strategiche

A seguito delle modifiche apportate da CONSOB con Delibera n. 18049 del 23.12.2011 al
Regolamento adottato con Delibera n. 11971 del 14 maggio 1999 (c.d. “Regolamento Emittenti”), le
informazioni concernenti le partecipazioni detenute nell’emittente o nelle societa da questo
controllate dai componenti degli organi di amministrazione e controllo, dai direttori generali e dai
dirigenti con responsabilita strategiche nonché dai coniugi non legalmente separati e da figli minori,
direttamente o per il tramite di societa controllate, di societa fiduciarie o per interposta persona di
cui al soppresso articolo 79 RE sono oggi riportate in conformita con quanto previsto all’articolo 84-
guater RE, comma 4 nella relazione sulla remunerazione predisposta ai sensi dell’articolo 123-ter
del Decreto Legislativo n. 58/98 ed in conformita all’allegato 3°, schema 7-bis al Regolamento
Emittenti. Si precisa che la relazione sulla remunerazione viene messa a disposizione del pubblico
nei modi e nei termini previsti dalla legge e dai regolamenti.

11.f) Esonero dalla predisposizione della dichiarazione non finanziaria

La Capogruppo Enervit S.p.A. si & avvalsa dell’esonero dalla predisposizione della dichiarazione non
finanziaria ai sensi del D. Lgs. 30 dicembre 2016, n. 254.

12. Eventi di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’esercizio

Nel periodo tra la chiusura dell’esercizio 2023 e I'inizio del 2024, si possono segnalare altre attivita
di rilievo.

Enervit & diventata distributore esclusivo per I'ltalia di Prime il soft drink, un’innovativa
formulazione che ha registrato un grandissimo successo negli USA e in UK. La bevanda distribuita da
Enervit € Prime Hydration Drink, non contiene zuccheri ma BCAA, antiossidanti, elettroliti e zinco e
spicca per il ridottissimo contenuto calorico. Attraverso questa partnership Enervit mira a
consolidare la propria presenza nelle catene mass market italiane.

Ad inizi 2024, proseguendo il percorso di ottimizzazione della “Supply chain” volto a migliorare non
solo le performance produttive ma anche il servizio al cliente, Enervit ha avviato la collaborazione
con un nuovo operatore logistico.

Infine, come gia menzionato precedentemente, Enervit continua ad essere impattata
dall'incremento prezzi delle principali materie prime (cacao, burro di cacao e zucchero) cosi come
del materiale di confezionamento e del costo delle utilities. A fronte di tali aumenti eccezionali in
gran parte legati ai conflitti internazionali oltre che a movimenti speculativi, la Societa & stata
costretta a rivedere in aumento i listini di vendita ed i prezzi di cessione ai clienti.

Considerando le incertezze e le potenziali difficolta derivanti dall’evolvere dello scenario
internazionale, Enervit sta continuando a mantenere tutte le misure di controllo e prevenzione
necessarie specie per gli approvvigionamenti presso tutti le sedi coinvolte, sia produttive che
direzionali nonché ad assicurarsi la continuita della catena logistico produttiva. Si conferma che per
il momento la produzione non ha subito impatti derivanti da tali accadimenti e nei primi mesi
dell’anno le attivita si sono svolte con andamenti positivi. Si precisa infine che Enervit non ha attivita
di vendita o acquisto nei paesi coinvolti dal conflitto.

Pur in questo contesto si segnala che 'andamento economico finanziario ad oggi € in linea con le
previsioni e pur non escludendo la possibilita che nei prossimi mesi si verifichino rallentamenti nel
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ciclo produttivo e contrazioni del volume di vendite, soprattutto nella BU Italia, in parte compensate
da crescite del mercato online, Enervit non intravede al momento elementi che possano far
modificare le proprie stime previsionali mantenendo la propria struttura in grado di assicurare la
continuita aziendale e lo svolgersi regolare delle attivita lavorative, garantendo la tutela dei propri
dipendenti, clienti, fornitori e stakeholder in generale.

13. Relazione sul governo societario e gli assetti proprietari

La Relazione sul governo societario e gli assetti proprietari al 31 dicembre 2023, redatta ai sensi
dell’art. 123 bis TUF viene allegata in coda alla presente Relazione.
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Bilancio consolidato Enervit dell’esercizio al 31 dicembre 2023

14. Prospetto della situazione patrimoniale e finanziaria consolidata

(valori espressi in Euro) Note 31 dicembre 2023 31 dicembre 2022

ATTIVITA

Immobilizzazioni materiali

Attivita non correnti

Terreni 207.243 207.243
Fabbricati 2.991.192 3.160.431
Impianti e macchinari 6.327.715 7.147.884
Attrezzature Industriali e commerciali 512.018 537.446
Diritti D'Uso - Immob. Materiali Ifrs16 3.286.835 3.861.034
Altri beni 199.763 195.651
Immobilizzazioni materiali in corso e acconti 90.302 288.388
Totale immobilizzazioni Materiali 1 13.615.068 15.398.076

Immobilizzazioni immateriali
Costi di sviluppo 814.050 939.648
Diritti di brevetto e utiliz. Opere dell'ingegno 654.494 733.761
Concessioni, licenze, marchi 2.508.163 60.000
Avviamento 5.848.557 5.848.557
Immobilizzazioni immateriali in corso e acconti 279.653 223.644
Altre immobilizzazioni immateriali 10.805 15.432
Totale immobilizzazioni Immateriali 2 10.115.721 7.821.041
Attivita fiscali per imposte differite 3 769.507 410441
Partecipazioni in societa collegate/JV 4 - 2.177.162
Altri crediti finanziari a lungo termine 5 613.368 870.912
Totale immobilizzazioni finanziarie 1.382.875 3.458.514
Totale attivita non correnti 25.113.665 26.677.632

Attivita correnti

Rimanenze 6 9.740.103 9.155.454
Crediti commerciali e altre attivita a breve termine 7 16.345.095 13.401.408
Crediti commerciali verso societa collegate (0) 965.976
Attivita fiscali per imposte correnti 8 1.610.614 924.245
Altri crediti finanziari a breve termine 9 11.280 7.105
Cassa edisponibilita liquide 10 12.502.065 16.757.494
Totale attivita correnti 40.209.157 41.211.683
TOTALE ATTIVO 65.322.822 67.889.314
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PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA' Note 31 dicembre 2023 31 dicembre 2022

Patrimonio netto

Capitale emesso 4.628.000 4.628.000
Sovrapprezzo azioni 6.527.962 6.527.962
Riserva versamento Soci in conto capitale 46.481 46.481
Riserva legale 1.621.148 1.413.917
Riserva straordinaria 11.429.919 9.806.536
Riserva per valutazione strumenti derivati 269.202 526.747
Riserva FTA 2.394.751 2.394.751
Riserve di consolidamento (163.784) (179.566)

Utile (perdita) portato a nuovo - -

Riserva per attualizzazione TFR 46.601 53.203
Utile/(Perdita) d'esercizio 4.208.869 4.164.907
Totale patrimonio netto di Gruppo 11 31.009.147 29.382.938

Patrimonio netto di terzi quotisti - -

TOTALE PATRIMONIO NETTO 31.009.147 29.382.938

Passivita non correnti

Finanziamenti a lungo termine 12 8.495.551 12.799.430

di cui passivita per beni in leasing 13 2.895.443 3.593.621

Strumenti finanziari derivati a lungo termine - -

Passivita fiscali per imposte differite 140.469 56.169
Benefici successivi alla cessazione del rapporto di lavoro 14 555.968 584.431
Altre passivita a lungo termine 15 625.643 584.253

Totale passivita non correnti 9.817.631 14.024.283

Passivita correnti

Debiti commerciali e altre passivita a breve termine 16 19.239.520 19.392.433
di cui passivita per beni in leasing 596.625 465.905
Passivita fiscali per imposte correnti 17 1.644.468 1.502.582
Finanziamenti a breve termine 18 3.612.057 3.587.078
Totale passivita correnti 24.496.044 24.482.093

TOTALE PASSIVO 65.322.822 67.889.314
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15.  Prospetto di conto economico complessivo consolidato

(valori espressi in Euro) | Note | 31 dicembre 2023 = 31 dicembre 2022

Ricavi 19 85.392.935 76.304.783

Altri ricavi e proventi 20 751.867 291.578

Variazione nelle rimanenze di prodotti finiti ed in corso di lavorazione 674.563 1.185.488

Materie prime, materiali di confezionamento e di consumo 21 (27.511.359) (26.268.952)
Variazione nelle rimanenze di materie prime, materiali di

. . (659.957) 1.736.222

confezionamento e di consumo

Costo del personale 22 (14.083.091) (13.995.864)

Altri costi operativi 23 (35.259.273) (29.842.117)

EBITDA - Margine operativo lordo 9.305.684 9.411.138

Ammortamenti (3.906.031) (3.931.911)

Accantonamenti e svalutazioni 24 (34.465) 36.467

EBIT - Risultato operativo 5.365.188 5.515.694

Ricavi finanziari 186.226 38.150

25

Costi finanziari (389.519) (309.837)

Utile (perdita) derivante da transizioni in valute estere (19.572) (22.912)

Utili/Perdite derivanti dal!e partecipazioni |.n soc.leta collegate e Joint 2 0 182.927
Venture valutate secondo il metodo del patrimonio netto

Risultato prima delle imposte 5.142.323 5.404.021

Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti differite e anticipate 27 (934.247) (1.239.114)

RISULTATO NETTO D'ESERCIZIO IN FUNZIONAMENTO 4.208.076 4.164.907

Accantonamenti per dismissioni 0 0

Risultato prima delle imposte 4.208.076 4.164.907

Imposte su effetto dismissioni 0 0

RISULTATO NETTO COMPLESSIVO D'ESERCIZIO DEL GRUPPO 4.208.076 4.164.907

Altre componenti del conto economico complessivo 28 198.218 492.605

Utile (perdita) attuariali dei piani a benefici definiti (8.389) 121.418

Variazione riserva hedging strumenti derivati 269.202 526.747

Imposte su altre componenti del conto economico complessivo (62.595) (155.559)

RISULTATO NETTO COMPLESSIVO D'ESERCIZIO DEL GRUPPO 4.406.294 4.657.512

Informazioni per azioni: Risultato netto per azione 59 0,236 0,234
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Rendiconto finanziario di Gruppo

RENDICONTO FINANZIARIO DI GRUPPO

(valori espressi in Euro)

Utile ante imposte
Ammortamenti e accantonamenti
Svalutazione avviamento
Costi finanziari per beni in leasing
Variazioni TFR e adeguamento IAS 19
Flussi monetari generati dalla gestione reddituale
(Incremento) Decremento crediti
(Incremento) Decremento rimanenze
Incremento (Decremento) debiti
Incremento (Decremento) fondi a breve
Incremento (Decremento) debiti tributari
Imposte sul reddito
Flussi finanziari generati dall'attivita operativa
(Investimenti) netti in imm. materiali

di cui diritti d'uso immob.ni materiali IFRS16
(Investimenti) in imm. immateriali
(Incremento) Decremento imm. finanziarie
Flussi finanziari generati dall'attivita d'investimento
Variazione finanziamenti
Rimborso passivita beni in leasing
Variazioni derivanti dall'area di cons/conversione e IAS 8
Var. Crediti/Debiti finanziari
Dividendi corrisposti
Flussi finanziari generati dall'attivita finanziaria
Flusso netto generato dalla gestione
Disponibilita liquide nette a inizio periodo

Disponibilita liquide nette a fine periodo

Gruppo Enervit

Dal 1 gennaio al

Dal 1 gennaio al

31 dicembre 2023 31 dicembre 2022

5.142.323

3.906.031

222.821
(28.463)
9.242.712
(3.027.321)
(584.649)

(242.243)

226.185
(934.247)
4.680.436
(1.484.068)
(69.111)
(2.933.634)
2.434.705
(1.982.997)
(3.511.612)
(859.389)

|
(10.321)
(257.545)
(2.314.000)
(6.952.868)
(4.255.429)
16.757.494

12.502.065

5.404.021

3.931.911

122340
(250.962)
9.207.310

(2.378.632)

(2.921.710)

3.232.483

598.541
(1.239.114)
6.498.879
(1.609.020)
(365.020)
(515.776)
(709.938)
(2.834.735)
(3.276.912)
(814.341)
113.684
524.007
(1.958.000)
(5.411.562)
(1.747.418)
18.504.912

16.757.494
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17.  Prospetto delle variazioni di patrimonio netto consolidato

Di seguito si riporta il dettaglio delle variazioni delle voci componenti il patrimonio netto di Gruppo
espresse in migliaia di Euro:

PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DI PATRIMONIO NETTO CONSOLIDATO AL 31 dicembre 2023

Descrizione Capitale Riserva Riserva Riserva ai Conferimento  Riserve di Riserva Riserva per Risultati Utile Disavanzo Totale
sociale legale sovraprezzo straordi- 'Tet"“’, per sodi consolid.to FTA attualizzazione da eserciziprec.  ( perdita) di patrimonio
valutazione
azioni naria strumenti TR non ripartiti del fusione netto
derivati periodo
(in migliia di Euro)
Saldi al 1 gennaio 2023 4.628 1414 6.528 9.807 527 46 (180) 2.395 53 - 4.165 - 29.383
Utilizzi e movimenti B - (258) N 16 B @) N (20) (269)
Ripartizione risultato 2022

- assegnazione a riserve 207 1.623 - (1.831) -
- distribuzione dividendi (2.314) (2.314)
al 31 dicembre 2023 4.209 4.209
Saldi al 31 dicembre 2023 4.628 1.621 6.528 11.430 269 46 (164) 2.395 47 - 4.209 31.009

(1) I valori sono stati rideterminati in seguito all'applicazione del principio contabile IAS 19 revised, che comporta tra I'altro, il cambiamento del principio di rilevazione degli utili e delle perdite attuariali relative al trattamento di fine rapporto del
personale ed ai fondi di quiescenza

18.  Principi contabili e criteri adottati nella redazione del bilancio consolidato
Premessa

Il Bilancio consolidato di Gruppo raccoglie i dati della Enervit S.p.A. e delle societa partecipate che
hanno chiuso il proprio esercizio al 31 dicembre 2023. | valori vengono espressi in Euro. A partire
dal 2005 la Capo Gruppo redige il bilancio di esercizio conformemente ai Principi Contabili
Internazionali (IAS/IFRS). Le societa partecipate che redigono il proprio bilancio secondo i Principi
Contabili Nazionali, provvedono alla rideterminazione delle situazioni contabili secondo i Principi
Contabili Internazionali (IAS/IFRS) in linea con quelli adottati dalla Capo Gruppo e cui si rimanda al
successivo punto 32 per la trattazione nel dettaglio. In particolare per quanto attiene al valore di
avviamento riferito al marchio Enervit ed iscritto nell’attivo della Capo Gruppo, la recuperabilita di
tale valore di iscrizione viene verificata, ai sensi del principio contabile internazionale IAS 36,
mediante specifico “Impairment test” eseguito da un terzo professionista indipendente. L’analisi
viene effettuata sulla base di uno specifico business plan pluriennale predisposto dalla Capogruppo
che il C.d.A. esamina e di cui approva i criteri e la metodologia utilizzata ai fini dell’esecuzione del
test suddetto.

| principali criteri di consolidamento seguiti nella predisposizione del bilancio consolidato sono i
seguenti:

) il valore contabile delle partecipazioni & eliminato contro il relativo patrimonio netto a fronte
dell’assunzione delle attivita e passivita delle partecipate secondo il metodo dell’integrazione
globale;

. I’eventuale maggior valore di carico delle partecipazioni rispetto al patrimonio netto di
pertinenza al momento dell’acquisizione viene allocato, se possibile, agli elementi dell’attivo delle
imprese incluse nel consolidamento, fino a concorrenza del valore corrente degli stessi e per la parte
residua a differenza di consolidamento;

. vengono eliminate le operazioni avvenute tra societa consolidate, cosi come le partite di
debito e di credito, costi e ricavi e gli utili non ancora realizzati derivanti da operazioni compiute fra
societa del gruppo al netto dell’eventuale effetto fiscale;
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Il bilancio consolidato al 31 dicembre 2023 e stato redatto applicando i criteri di valutazione e
misurazione stabiliti dagli IAS/IFRS adottati dalla Commissione Europea. Gli stessi criteri sono stati
utilizzati per esprimere anche le situazioni economiche e patrimoniali di confronto. Si precisa che
per lo schema di Stato Patrimoniale & stato adottato il criterio “corrente/non corrente” mentre per
lo schema di Conto Economico é stato adottato lo schema con i costi classificati per natura.

Principi contabili

| principi contabili adottati nella redazione del bilancio consolidato al 31 dicembre 2023 sono quelli
stabiliti dagli IFRS — International Financial Reporting Standards, approvati e omologati dall’Unione
Europea ed in vigore alla data di redazione del presente documento.

Criteri di formazione

Il bilancio consolidato e stato predisposto considerando tutte le partecipazioni di controllo diretto
della Enervit S.p.A., consolidando con il metodo integrale la partecipazione nelle controllate Equipe
Enervit S.r.l., Enervit Nutrition AS, Enervit Nutrition Ltd, Enervit Nutrition GmbH ed Enervit Nutrition

S.L. la cui acquisizione ¢ stata perfezionata a fine 2023.

Nella seguente tabella si riportano i valori delle Societa sopra descritte:

Denominazione Citta / Stato sede Cap. Sociale Patrimonio Netto Quota di Me:?do di L
Py 1to | Valore Partecip e
Equipe EnervitS.r.l. Via Comm. G. Garavaglia, 2 - 22020 Zelbio (CO) Euro 50.000 Euro 250.407 100,0% Integrale Euro 49.997
Enervit Nutrition S.L. Calle Alfonso Gomez 45, Madrid, Spagna Euro 10.000 Euro 4.400.306 100,0% Integrale Euro 3.977.162
Enervit Nutrition AS. Bjarghov Berg 8920, Somna, Norway NOK 30.000 Euro 27.458 100,0% Integrale Euro 243.288
Enervit Nutrition GmbH Schickhardtstrasse 57 - 70199 Stuttgart - Germany Euro 25.000 Euro 45.296 100,0% Integrale Euro 225.000
Enervit Nutrition Ltd 3';;"\;’;"1' JcBhancery House St Nicholas way, Sutton, GBP 10.000 Euro 32.658 100,0% Integrale Euro 232550

Criteri di valutazione

| criteri utilizzati nella formazione del bilancio consolidato al 31 dicembre 2023, di Enervit S.p.A. e
delle societa appartenenti al Gruppo, non si discostano dai medesimi utilizzati per la formazione del
bilancio per I'esercizio chiuso al 31 dicembre 2022 fatta eccezione per la societa spagnola Enervit
Nutrition S.L. la cui partecipazione € stata interamente acquisita a fine 2023 ed é stata pertanto
consolidata con il metodo integrale. Si rimanda alla sezione 32 Principi contabili e criteri adottati
nella redazione del bilancio della Capo Gruppo Enervit S.p.A.
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19. Commento alle principali voci di bilancio consolidato di Gruppo

Nota 1 Immobilizzazioni materiali

Si riporta di seguito la composizione al 31 dicembre 2023 e al 31 dicembre 2022 delle attivita

materiali:

(valori espressi in Euro)

31 dicembre 2023

31 dicembre 2022

Terreni 207.243 207.243
Fabbricati 2.991.192 3.160.431
Impianti e macchinari 6.327.715 7.147.884
Attrezzature industriali e commerciali 512.018 537.446
Diritti D'Uso - Immob. Materiali Ifrs16 3.286.835 3.861.034
Altri beni 199.763 195.651
Immobilizzazioni materiali in corso e acconti 90.302 288.388
Totale immobilizzazioni materiali 13.615.068 15.398.076

Si riporta di seguito la composizione del costo storico, fondo ammortamento e valore netto
contabile delle attivita materiali al 31 dicembre 2023 e al 31 dicembre 2022:

I Attrezzature Diritti D'Uso - .
R L Impianti e N L . 3 : Imm. Mat in |
Terreni Fabbricati L industriali e Immob. Materiali Altri beni Totali
. .. macchinari L corso
(valori espressi in Euro) commerciali Ifrs16
Valore netto contabile al 1 gennaio 2022 207.243 3.392.353 8.443.171 580.409 4.211.783 181.262 129.902 17.146.124
Acquisti - 63.082 617.014 314.954 365.020 90.616 554.397 2.005.082
Ammortamenti (295.004) (1.912.302) (357.904) (715.770) (76.089) - (3.357.068)
Dismissioni - - (14) - (137) - (151)
Altri movimenti - - - - - (395.911) (395.911T
Valore netto contabile al 31 dicembre 2022 207.243 3.160.431 7.147.884 537.446 3.861.034 195.651 288.388 15.398.076
I Attrezzature Diritti D'Uso - .
. o Impianti e . L . - Imm. Mat in .
Terreni Fabbricati L industriali e Immob. Materiali Altri beni Totali
macchinari L
. L commerciali Ifrs16
(valori espressi in Euro)
Valore netto contabile al 1 gennaio 2023 207.243 3.160.431 7.147.884 537.446 3.861.034 195.651 288.388 15.398.076
Acquisti - 128.323 1.075.224 333.041 69.111 77.396 391.434 2.074.528
Ammortamenti (297.562) (1.894.453) (358.469) (643.309) (73.284) (3.267.077)
Dismissioni - (940) - - - - (940)
Altri movimenti - - - - - (589.519) (589.5193‘
Valore netto contabile al 31 dicembre 2023 207.243 2.991.192 6.327.715 512.018 3.286.835 199.763 90.302 13.615.068

Gli investimenti in immobilizzazioni materiali dell’esercizio del gruppo nel 2023 sono stati pari a
1.416 mila Euro e si riferiscono principalmente a fabbricati della Capogruppo per 127 mila Euro
relativi principalmente ad opere svolte presso lo stabilimento produttivo di Erba e gli uffici di Milano.
Anche gliinvestimenti in impianti e macchinari per 823 mila Euro sono da ricondurre esclusivamente
alla Capogruppo. Gli investimenti in attrezzature industriali e commerciali per 298 mila euro sono
relativi principalmente a impianti di stampa per materiale di confezionamento. Gli investimenti in
altri beni pari a 77 mila Euro sono relativi a macchine elettroniche d’ufficio e Automezzi oltre ad
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immobilizzazioni in corso per 90 mila Euro riferite per lo piu ad impianti e macchinari delle due sedi
produttive di Zelbio e Erba.

Di seguito si riporta il dettaglio relativo alla voce “Diritti d’'uso immobilizzazioni materiali” emersa a
seguito dell’applicazione a far data dal 1° gennaio 2019 del principio contabile IFRS 16.

Nota 2

Impianti e

macchinari
Valore al 1 gennaio 2023 20.161
Incrementi -
Ammortamenti (9.353)
Valore al 31 dicembre 2023 10.808

Automezzi Godlm.ento'bem Tot. Diritti d'uso
di terzi

153.673 3.687.199 3.861.034

69.111 - 69.111

(127.468) (506.488) (643.309)

95.316 3.180.712 3.286.835

Immobilizzazioni immateriali

Si riporta di seguito la composizione al 31 dicembre 2023 e al 31 dicembre 2022 delle attivita

immateriali:

(valori espressi in Euro) 31 dicembre 2023 31 dicembre 2022
Costi di sviluppo 814.050 939.648
Diritti di brevetto e utiliz. opere dell'ingegno 654.494 733.761
Concessioni, licenze, marchi 2.508.163 60.000
Avviamento 5.848.557 5.848.557
Immobilizzazioni immateriali in corso e acconti 279.653 223.644
Altre Immobilizzazioni immateriali 10.805 15.432
Totale immobilizzazioni immateriali 10.115.721 7.821.041

Di seguito si espone la movimentazione delle voci che compongono le attivita immateriali
per 'esercizio dal 1 gennaio al 31 dicembre 2023:

Diritti di brevetto Immobilizzazioni Altre
e utiliz. Opere Concessioni, immaterialiin  Immobilizzazioni
(valori espressi in Euro)  Costi di sviluppo dell'ingegno licenze, marchi Avviamento corso e acconti immateriali Totali
Valore netto contabile al 1 gennaio 2023 939.648 733.761 60.000 5.848.557 223.644 15.432 7.821.041
Acquisti 258.862 170.601 2.448.163 202.703 3.080.328
Ammortamenti (384.460) (249.868) - (4.627) (638.955)
Svalutazioni / Dismissioni - - - - -
Altri movimenti - - - (146.694) (146.694)
Valore netto contabile al 31 dicembre 2023 814.050 654.494 2.508.163 5.848.557 279.653 10.805 10.115.721

Gli investimenti in immobilizzazioni immateriali dell’esercizio 2023 sono stati pari a 460 mila Euro e

sono di esclusiva provenienza della Capogruppo ed in particolare 275 mila Euro sono riferiti a spese
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sostenute per lo sviluppo di nuovi prodotti, e la restante parte ¢ relativa ad investimenti software
per il nuovo sito e-commerce. Le immobilizzazioni immateriali in corso a fine periodo
ammontano, al netto delle riclassifiche, a 280 mila Euro. La principale variazione intervenuta nelle
immobilizzazioni immateriali rispetto al precedente esercizio deriva dall’acquisizione del 100% della
JV spagnola Enervit Nutrition S.I. avvenuta come precedentemente descritto a fine 2023 che ha
comportato il consolidamento integrale della partecipazione che tra le componenti di bilancio
incorpora nelle immobilizzazioni immateriali la lista clienti che rappresenta uno degli asset
fondamentali della partecipazione.

L’avviamento, iscritto con il consenso del Collegio Sindacale, viene considerato attivita immateriale
con vita utile indefinita e non e stato assoggettato ad ammortamento come previsto dai Principi
Contabili internazionali IAS/IFRS.

Il valore iscritto alla voce Avviamento non e stato assoggettato ad ammortamento in quanto
classificato, come previsto dai Principi Contabili Internazionali IAS/IFRS, attivita immateriale con vita
utile indefinita. La recuperabilita del valore iscritto & verificata almeno una volta all’lanno mediante
valutazione di terzo qualificato indipendente con I'esecuzione di un “impairment test” ai fini
dell’identificazione di un’eventuale perdita di valore.

La societa ha a tal scopo predisposto un Business Plan pluriennale 2024-2028 di cui il C.d.A. ha
esaminato ed approvato i criteri e la metodologia utilizzata ai fini dell’esecuzione dell'impairment
test che prevede, per gli esercizi di applicazione, ricavi di vendita e marginalita dei prodotti a
marchio Enervit che giustificano il valore d’iscrizione.

Il valore recuperabile delle unita generatrici di cassa o gruppi di cash-generating unit, cui
I’'avviamento é attribuito, € verificato attraverso la determinazione del valore d’uso.

Al fine di determinare il valore d’uso il metodo di valutazione di riferimento ¢ il metodo finanziario
conosciuto come Unlevered Discounted Cash Flow, basato sul piano approvato. L’orizzonte
temporale di riferimento e di cinque esercizi.

Il business plan rispetto al dato consuntivo dell’esercizio 2023 rileva una iniziale contrazione dei
flussi (per I'anno 2024) per poi prevedere una crescita a partire dall’esercizio 2025. Cid nonostante,
la volonta di impiegare comunque un atteggiamento prudente ha giustificato una duplice scelta.
Anzitutto il tasso di attualizzazione (WACC — Weighted Average Cost of Capital) e stato incrementato
per tenere conto di un contingency risk del 3,0%. In aggiunta & stato utilizzato quale flusso di Free
Cash Flow di lungo periodo la media ponderata di sei flussi di Free Cash Flow, uno consuntivo (con
peso pari a 20%) e cinque prospettici (con pesi decrescenti con l'allontanarsi dal periodo di
riferimento). In chiave prudenziale, tenuto conto del grado di competitivita del mercato e delle
relative prospettive di sviluppo, assumono un tasso “g” pari a zero.

I WACC utilizzato, pari al 10,47%, varia inoltre in funzione: (i) del diverso tasso risk free (assunto
pari al rendimento del titolo di stato a 10 anni del Paese di riferimento della CGU); (ii) del diverso
coefficiente di rischio specifico a copertura del rischio di execution relativo ai flussi di cassa
previsionali. Tale fattore di rischio riflette le evidenze derivanti dagli scostamenti storici tra dati
previsionali e consuntivi nonché da valutazioni prospettiche riguardanti le iniziative di business; (iii)
del diverso costo del debito finanziario in ragione del tasso di inflazione attesa nell’area monetaria
di riferimento di ogni CGU.

Sono state effettuate “analisi di sensitivita” variando sia il WACC sia il tasso di crescita “g”. Il risultato
del test di impairment emerso é stato quindi rideterminato assumendo variazioni percentuali delle
stime del WACC e del tasso “g” per scaglioni di valore pari a 0,5%. | valori limite sono pari a +/- 2,0%
per il tasso WACC e +/- 1,0% per il tasso “g”. L’analisi di sensitivita ha fornito un ulteriore elemento
a supporto del precedente giudizio sul test di impairment poiché permette di rilevare la stabilita del
maggior valore del value in use rispetto al valore contabile della CGU al 31 dicembre 2023, anche
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o 7

aumentando il valore del WACC fino a +2,0% e prevedendo contestualmente un tasso “g
pari a-1,0%.

Il piano utilizzato per il test di impairment & la rappresentazione dello scenario ritenuto piu
rappresentativo, alla luce di una sensitivity fatta dal management sul fatturato e sull'EBITDA.

| costi di sviluppo, iscritti nell’attivo con il consenso del Collegio Sindacale, sono ragionevolmente
correlati ad una utilita protratta in piu esercizi e sono stati capitalizzati in quanto sussistono le
condizioni previste dal principio contabile internazionale n. 38, par. 57.

| costi di sviluppo, sostenuti negli esercizi precedenti, sono relativi a progetti per la realizzazione di
nuove tipologie di prodotti. Rientrano in questa voce i costi sostenuti per I'acquisto di formule
produttive volte allo sviluppo di nuovi prodotti che sono entrati nel normale ciclo produttivo nel
corso dell’esercizio 2023, contribuendo quindi al conseguimento di benefici economici. Tali costi
sono ammortizzati sistematicamente in relazione alla loro residua possibilita di utilizzazione, in
guote costanti in un periodo non superiore a cinque esercizi, a partire dall’esercizio in cui tali
prodotti sono stati resi disponibili per I'utilizzazione economica o per la vendita.

negativo

Nota 3 Attivita fiscali per imposte differite

Le attivita per imposte anticipate sono iscritte in bilancio al netto delle imposte differite passive (nel
rispetto di quanto previsto dal principio contabile internazionale n. 12) e vengono calcolate
sull’'ammontare cumulativo di tutte le differenze temporanee deducibili negli esercizi successivi, da
cui derivera quindi un minor carico fiscale futuro, applicando le aliquote fiscali vigenti dal 2023, ossia
il 24,00% per Ires ed il 3,90% per Irap (ove applicabile). Di seguito si riporta il dettaglio riferito al
bilancio di Gruppo che recepisce I'aumento dovuto all'inserimento della voce Amm.ti Intangible
Assets per 387 mila Euro conseguente all’acquisizione del 50% della JV Spagnola Enervit Nutrition
S.L.

Saldi al 31.12.2022 Saldi al 31.12.2023 Variazione
Descrizione
Ammontare delle Ammontare delle
differenze differenze
temporanee Effetto fiscale temporanee Effetto fiscale

Imposte anticipate / (differite)

Fondo svalutazione magazzino tassato 467.662 130.478 467.662 130.478 -
Fondo svalutazione crediti tassato 65.569 15.737 65.569 15.737 -
Fondo indennita supp. Clientela (parte) 282.494 78.816 240.446 67.084 (11.731)
Cessione Ramo Azienda 248916 69.448 175.428 48.945 (20.503)
Amm.ti Marchi 67.758 18.904 76.425 21.323 2418
Amm.ti Lachi - - - - -
Amm.ti Intangible assets - - 1.548.838 387.209 387.209
Eccdenza ACE riportabile - - - - -
Perdite fiscali - - - - -
Mark-Up Magazzino Intercompany - - - - -
Compensi ad amministratori 420.000 100.800 410.959 98.630 (2.170)
Effetti |1AS - - - - -
Quota associativa - - - - -
Fondo indennita fine rapporto (15.590) (3.741) 423 102 3.843
Totale imposte anticipate nette 1.536.810 410.441 2.985.750 769.507 359.066
Variazioni area di consolidamento - - -
Totale imposte anticipate nette 1.536.810 410.441 2.985.750 769.507 359.066

Nota 4 Partecipazioni

Questa voce pari a zero a fine 2023 si raffronta con un valore di fine 2022 pari a 2.177 mila Euro.
Tale valore rappresentava il 50% del patrimonio netto che a fine 2022 Enervit S.p.A. deteneva nella
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JV spagnola Enervit Nutrition S.L., partecipazione che veniva consolidata nel bilancio secondo il
metodo del patrimonio netto.

Nota 5 Altri crediti finanziari a lungo termine

Gli altri crediti finanziari sono costituiti prevalentemente da depositi cauzionali attivi per I'affitto
degli uffici e per le relative utenze.

Nota 6 Rimanenze

Come indicato nei principi contabili e nei criteri di redazione del bilancio il metodo di valutazione
adottato per le rimanenze e quello del costo medio ponderato.

La composizione delle rimanenze e sintetizzata dalla seguente tabella:

31 dicembre 2023 31 dicembre 2022

Materie prime e sussidiarie 4.985.714 5.327.233
Prodotti finiti ed in corso di lavorazione 4.754.389 3.828.221
Totale rimanenze 9.740.103 9.155.454
. di cui fondo svalutazione (467.664 ) (467.664 )

Il valore delle materie prime & legato sia alla politiche di approvvigionamento adottate che
all’andamento del costo delle materie prime in gran parte determinato dall’evolversi dello scenario
internazionale impattato sia dai conflitti in corso che dal cambiamento climatico. Parimenti la
crescita del valore dei prodotti finiti & conseguente principalmente al consolidamento nei valori di
fine anno della neo acquisita partecipazione nella societa spagnola Enervit Nutrition S.L.

| valori sono esposti al netto delle rettifiche di valore per adeguamento delle risultanze contabili
riferite alle merci a lenta rotazione e obsolete che complessivamente ammontano a 468 mila Euro.
Nel esercizio in analisi non € stato necessario procedere alla rettifica del fondo stanziato a fine 2022.

Nota 7 Crediti commerciali e altri crediti

La situazione dei crediti commerciali al 31 dicembre 2023 e al 31 dicembre 2022 é riepilogata come
segue:

31 dicembre 2023 31 dicembre 2022

Crediti commerciali 15.673.673 13.163.309
Fondo svalutazione crediti (323.435) (308.435)
Altre attivita a breve termine 994.857 546.534
Totale crediti commerciali e altre attivita a breve

termine 16.345.095 13.401.408

| crediti commerciali al 31 dicembre 2023, al netto del fondo svalutazione, evidenziano una crescita
di 2,5 milioni di Euro rispetto al valore registrato al 31 dicembre 2022. Tale crescita € dovuta sia al
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buon andamento dei ricavi rispetto al precedente esercizio della Capogruppo ma soprattutto, cosi
come per altre poste di bilancio, al consolidamento integrale della partecipazione nella societa
spagnola Enervit Nutrition S.L.

Il fondo svalutazione crediti a fine 2023, dopo un’attenta analisi delle posizioni creditorie & pari a
323 mila Euro.

La voce “Altre attivita a breve termine” pari a 995 mila Euro e riferita a spese sostenute nel periodo
in analisi la cui competenza economica é riferita a successivi periodi.

Nota 8 Attivita fiscali per imposte correnti

La voce di bilancio, complessivamente pari a 1.611 mila Euro, ha tra le sue componenti principali 50
mila Euro relativi al residuo dei crediti verso I'Erario per i quali sono state presentate le istanze di
rimborso, tra cui il recupero Ires per la mancata deducibilita dell'lrap relativa alle spese del
personale dipendente e assimilato, 319 mila Euro relativi al credito IVA che deriva dalla liquidazione
di periodo, 143 mila Euro relativi al Credito di Imposta ricerca e sviluppo/innovazione tecnologica,
88 mila Euro di credito d’imposta per Super ammortamento, 46 mila Euro relativo a ritenute su
interessi attivi di conto corrente bancario oltre a crediti IRAP e IRES rispettivamente di 276 mila Euro
e 626 mila Euro per i versamenti in acconto dell’esercizio corrente.

Nota 9 Altri crediti finanziari a breve termine

La voce altri crediti finanziari a breve termine, complessivamente pari a 11 mila Euro e interamente
costituita da anticipazioni a dipendenti.

Nota 10 Cassa e disponibilita liquide

Le disponibilita di cassa e di denaro sono riepilogate nella seguente tabella:

31 dicembre 2023 31 dicembre 2022
Depositi bancari disponibili 12.495.394 16.754.213
Cassa e valori 6.671 3.281
Totale disponibilita liquide 12.502.065 16.757.494
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La composizione del patrimonio netto di Gruppo al 31 dicembre 2023 e al 31 dicembre 2022 risulta
la seguente:

31 dicembre 2023

31 dicembre 2022

Capitalesociale 4,628.000 4,628.000
Riserva sovrapprezzo azioni 6.527.962 6.527.962
Conferimento soci 46.481 46.481
Riserva legale 1.621.148 1.413.917
Riserva straordinaria 11.429.919 9.806.536
Riserva per valutazione strumenti derivati 269.202 526.747
Riserva adozione FTA 2.394.751 2.394.751
Contributi c/capitale -

Riserva attualizzazione TFR IAS 46.601 53.203
Riserve di consolidamento (163.784) (179.566)
Riserve coperture perdite - -
Utili (perdite) portati a nuovo - -
Azionisti c\dividendi - -
Disavanzo di fusione - -
Perdita d'esercizio - -
Perdita d'esercizio a nuovo - -
Risultato netto 4.208.869 4.164.907
Totale Patrimonio Netto di Gruppo 31.009.147 29.382.938

Il Capitale sociale della Capo Gruppo Enervit S.p.A e rappresentato da 17.800.000 azioni ordinarie e
non ha subito variazioni nel corso del 2023, le riserve sono variate in funzione della delibere
assembleari di ripartizione del risultato d’esercizio per ciascuna societa del gruppo.

Si precisa che il valore della Riserva sovrapprezzo azioni € esposta al lordo dei costi relativi alla
guotazione il cui importo viene separatamente indicato con i benefici fiscali da essi derivanti.

Raccordo tra patrimonio netto e il risultato della Capo Gruppo e il risultato consolidato:

Nota 12

Risultato 2023 Patrimonio Netto 2023

Bilancio della Capo Gruppo

3.781.361

30.745.424

Valori di carico erettifica di valore delle partecipazioni

Patrimonio Netto e risultato d'esercizio (determinati in basea

a principi omogenei ) delle imprese consolidate al netto delle
quote di competenza degli azionisti terzi

Differenza da consolidamento a livello Capo Gruppo, relativi

ad ammortamenti e svalutazioni

Impatti di natura fiscale su rettifiche di valore di partecipazioni
Eliminazione degli utili infragruppo non realizzati, al

netto del relativo effetto fiscale e altre rettifiche minori

Storno effetti fiscali generati dal consolidamento

427.674

(959)

257.829

5.895

Bilancio Consolidato

4.208.076

31.009.147

Finanziamenti a lungo termine

Come gia descritto in precedenza, al netto delle passivita per beni in leasing, i finanziamenti in essere
al 31 dicembre 2023 con data di rimborso oltre i prossimi 12 mesi sono pari a 5.600 mila Euro e non
vi sono quote con scadenza oltre i cinque anni.
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Si segnala che per I'ottenimento dei finanziamenti non sono state rilasciate garanzie ipotecarie e
non sono previsti covenant finanziari.
Nel corso dell’esercizio la quota dei finanziamenti rimborsati e stata pari a 3.583 mila Euro.

Di seguito il dettaglio dell'indebitamento complessivo a medio termine, al netto dell’effetto IFRS 16,
risultante al 31 dicembre 2023 raffrontato con quello di fine 2022.

Societa Quota oltre 12 mesi Quota oltre 12 mesi
31 dicembre 2023 31 dicembre 2022
EnervitS.p.A. 5.600.108 9.205.809

Altre Societa del Gruppo - -

Totale finanziamenti 5.600.108 9.205.809

Nota 13 Passivita per beni in leasing

Per quanto riguarda le passivita per beni in leasing emerse a seguito dell’entrata in vigore del
principio contabile IFRS 16, la tabella sottostante evidenzia la quota di passivita a breve e
medio/lungo termine.

breve termine M/L termine Totale
Valore al 1 gennaio 2023 465.905 3.593.621 4.059.526
Altri movimenti / conversione 758.174‘ (758.174) -
Incrementi 9.114 59.996 69.111
Interessi 222.821 222.821
Pagamenti (859.389) (859.389)
Valore al 31 dicembre 2023 596.625 2.895.443 3.492.068
Nota 14 Benefici successivi alla cessazione dei rapporti di lavoro

La voce di bilancio si riferisce alla passivita maturata in relazione al “Fondo di trattamento di fine
rapporto”. La valutazione & fatta adottando il nuovo principio contabile internazionale 1AS 19
Revised in accoglimento del Regolamento CE n. 475 del 5 giugno 2012. Come meglio precisato nella
Nota n. 14 ed al punto 29), il valore di DBO — “Defined Benefit Obligation” recepisce direttamente
le perdite attuariali nel corrispondente esercizio di riferimento secondo il metodo “Other
Comprehensive Income” - OCl. Per le societa consolidate, che non adottano direttamente tale
principio contabile, si & provveduto ad effettuare le opportune variazione recependo la valutazione
espressa da un Attuario indipendente.

Di seguito si riporta la composizione della voce al 31 dicembre 2023 e al 31 dicembre 2022 con la
movimentazione avvenuta nel periodo.
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31 dicembre 2022

TFR al 1 gennaio 584.431 835.393
Utilizzo nell'esercizio (686.307) (668.525)
Accantonamento del periodo 634.318 582.771
Acc.ti Imposte (1.048) (398)
Adeguamento IAS 24.574 (164.810)
TFR fine periodo 555.968 584.431

Altre passivita a lungo termine

La voce altre passivita a lungo termine si riferisce al Fondo Indennita di clientela agenti, che accoglie
la stima probabile della passivita da sostenere per I'erogazione delle indennita spettanti agli agenti
successivamente alla fine del rapporto, tenendo conto di tutte le variabili in grado di incidere sul
suo ammontare. L'importo e riferito unicamente alla Capo Gruppo e per una puntuale analisi si
rimanda alla successiva Nota n. 44.

Nota 16 Debiti commerciali e altre passivita a breve termine

Si riporta di seguito il dettaglio della composizione della voce al 31 dicembre 2023 e 31 dicembre
2022:

31 dicembre 2023 31 dicembre 2022

Debiti Vs fornitori 14.625.200 14.579.634
Debiti verso Societa Partecipate -719 21.323
Altre passivita a breve termine 3.775.395 4.100.300
Passivita per beni in leasing - IFRS 16 596.625 465.905
Ratei e risconti passivi 243.018 225.271
Totale debiti commerciali e altre passivita a breve 19.239.520 19.392.433

Come commentato in precedenza per la Capogruppo, I'indebitamento commerciale & rimasto
sostanzialmente allineato rispetto al valore di fine 2022 nonostante il consolidamento integrale
della societa spagnola Enervit Nutrition S.L.

La voce La voce “Altre passivita a breve termine” & principalmente costituita, per 2.893 mila Euro
dal debito per le retribuzioni di dicembre oltre a premi/bonus maturati, per 680 mila Euro da ferie
accantonate e non godute e per la restante parte per contributi INPS ed ENASARCO-F.I.R.R.

La voce “Passivita per beni in leasing” rappresenta la componente a breve termine derivante
dall’applicazione del principio contabile IFRS 16 sopra descritto alla Nota 44.

Nota 17 Passivita fiscali per imposte correnti

| debiti tributari sono costituiti dalle ritenute d’acconto sui professionisti oltre agli accantonamenti
per IRES e IRAP.

La voce debiti verso Erario per ritenute fiscali si riferisce unicamente ai debiti tributari per Irpef da
versare per conto di dipendenti e lavoratori autonomi.
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31 dicembre 2022

Debiti tributari per imposte correnti 1.011.712 902.865
Debiti verso Erario per ritenute fiscali 632.756 599.717
Totale passivita fiscali per imposte correnti 1.644.468 1.502.582

Nota 18 Finanziamenti a breve termine

Si riporta di seguito il dettaglio della composizione della voce al 31 dicembre 2023 e 31 dicembre

2022:

31 dicembre 2023

31 dicembre 2022

Apertura di credito in c/c 2.225 -
Quota corrente di finanz. a M/L termine 3.609.832 3.587.078
Totale finanziamenti a breve termine 3.612.057 3.587.078

La quota dei finanziamenti a medio/lungo termine rappresenta le rate di rimborso entro i futuri

dodici mesi dei mutui sottoscritti dalla Capo Gruppo.

POSIZIONE FINANZIARIA NETTA CONSOLIDATA

Di seguito si riporta la composizione della posizione finanziaria netta comparativa al 31 dicembre

2023 e al 31 dicembre 2022:

(Importi in migliaia di Euro) 31 dicembre 2023 31 dicembre 2022
Finanziamenti a medio-lungo termine - quota corrente (3.612) (3.587)
Altri debiti finanziari a breve - -
Liabilities IFRS16 (597) (466)
Indebitamento finanziario corrente (4.209) (4.053)
Finanziamenti a medio-lungo termine - quota non corrente (5.600) (9.206)
Debiti per acquisto partecipazione Slorfeldt Trading AB - -
Liabilities IFRS16 (2.895) (3.594)
Indebitamento finanziario non corrente (8.496) (12.799)
Totale indebitamento finanziario lordo (12.704) (16.852)
Attivita finanziarie correnti - -
Crediti vs Nutramis Srl - -
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 12.502 16.757
Posizione finanziaria netta (202) (95)

Si precisa che a fronte dell’'indebitamento con gli istituti di credito non sono state rilasciate garanzie.
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Di seguito si riporta il prospetto di analisi della Posizione Finanziaria Netta di Gruppo con il raccordo
alle disponibilita liquide di fine periodo:

31 dicembre 2023 31 dicembre 2022

Disponibilita di cassa 6.713 3.323
Disponibilita liquide presso banche 12.495.352 16.754.171
Totale liquidita 12.502.065 16.757.494
Debiti a breve verso banche (2.225) -
Debiti vs Terzi -

Altri Finanziamenti 0 0
Quota a breve Debiti per finanziamenti a M/L

termine (3.609.832) (3.587.078)
Liabilities IFRS16 - quota corrente (596.625) (465.905)
Finanziamenti a breve termine (4.208.681) (4.052.983)
Crediti vs Nutramis Srl - -
Debiti vs Terzi - -
Debiti per finanziamenti a M/L termine (5.600.108) (9.205.809)
Liabilities IFRS16 - quota M/L (2.895.443) (3.593.621)
PFN - Posizione Finanziaria Netta (202.168) (94.919)

Nota 19 Ricavi

Si fornisce di seguito la suddivisione dei ricavi di vendita per area unita di business al 31 dicembre
degli esercizi 2023 e 2022:

dal 1 gennaio al dal 1 gennaio al
31 dicembre 2023 31 dicembre 2022 -

variazione
Italia 67.282.866 78,8% 60.894.962 79,8% 10,5%
Estero 9.792.119 11,5% 9.375.006 12,3% 4,4%
Canale di vendita Indiretto 77.074.986 90,3% 70.269.967 92,1% 9,7%
Lavorazioni conto terzi 2.649.191 3,1% 2.369.911 3,1% 11,8%
Canale di vendita diretto 5.668.758 6,6% 3.664.904 4,8% 54,7%
Totali ricavi 85.392.935 100% 76.304.783 100% 11,9%

In accordo con il principio contabile IFRS 15 sopra descritto, i ricavi di vendita sono esposti al netto
di sconti promozionali riconosciuti ai clienti che nell’esercizio 2023 sono stati pari a 2.151 mila Euro
(1.576 mila Euro nell’esercizi 2022).

In particolare I’ Italia, con un incidenza percentuale sul totale dei ricavi del 78,8% ha registrato una
crescita del 10,5% rispetto al 2022.

L'estero, che rappresenta I'11,5% del totale dei ricavi, ha evidenziato una crescita del 4,4% rispetto
all’esercizio 2022.

Registra una crescita rispetto all’esercizio 2022 anche il canale Lavorazione Conto Terzi, che con un
peso sui ricavi totali del 3,1% ha fatto registrare un incremento dell’11,8%.
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Infine il canale di Vendita Diretto, trainato dalle vendite on-line e con un peso sui ricavi totali del
6,6% ha registrato una crescita del 54,7% rispetto all’analogo periodo 2022.

Nota 20 Altri ricavi e proventi

Si fornisce di seguito la composizione dei ricavi per categoria di attivita degli esercizi 2023 e 2022:

dal 1 gennaio al dal 1 gennaio al
31 dicembre 2023 31 dicembre 2022 variazione
Sopravvenienze attive 162.996 21,7% 162.707 55,8% 0,2%
Altri proventi 588.871 78,3% 128.871 44,2%  356,9%
Totali altri ricavi operativi 751.867 100% 291.578 100% 157,9%

Come illustrato nei commenti all’landamento economico, patrimoniale e finanziario della
Capogruppo, la voce sopravvenienze attive al 31 Dicembre 2023 include tra le sue componenti
principali il credito di imposta per Ricerca e Sviluppo relativo all’esercizio 2022 pari a circa 115 mila
Euro (nel 2021 il credito di imposta per tale voce e stato pari a 86 mila euro), credito di imposta
Pubblicita per 18 mila Euro e credito imposta imprese Gasivore ultimo trimestre 2022 per 3 mila
Euro oltre a rilevazioni di altre operazioni economiche non di competenza dell’esercizio.

La voce altri proventi di fine 2023 include tra le sue componenti principali 407 mila Euro riferiti alla
differenza positiva generatasi dal primo consolidamento della controllata spagnola, 38 mila Euro di
rimborsi da corrieri, addebiti intercompany per 23 mila Euro, rimborsi assicurativi per 5 mila Euro,
rimborsi da dipendenti a fronte di sanzioni amministrative di loro competenza per 6 mila Euro,
contributi in conto esercizio per 27 mila Euro, plusvalenze da alienazione cespiti per 2 mila Euro e
addebiti a fornitori per 55 mila Euro.

Nota 21 Materie prime, materiali di confezionamento e di consumo

Si fornisce di seguito la composizione dei costi per I'acquisto di materie prime, materiali di
confezionamento e di consumo degli esercizi al 31 dicembre 2023 e 2022:

dal 1 gennaio al dal 1 gennaio al

31 dicembre 2023 31 dicembre 2022

Materie prime e materiale di confezionamento 27.511.359 26.268.952
Variazione delle rimanenze di materie prime, di consumo,

di lavorazione e prodotti finiti (14.606) (2.921.710)

Totale costi per materie prime e materiali di consumo 27.496.753 23.347.242

| costi delle materie prime e dei materiali di confezionamento accolgono le voci relative agli oneri
per la produzione, per le materie prime, quelle sussidiarie e di consumo.

L'incidenza del costo delle materie prime e dei materiali di consumo, se rapportate ai ricavi del
Gruppo, € superiore rispetto all’lanno 2022. Tale maggior incidenza, come gia commentato in
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precedenza, € legata all'incremento del costo delle materie prime originato in gran parte dai conflitti

in Ucraina e in Medio Oriente.

Nota 22 Costo del personale

Si fornisce di seguito la composizione del costo del personale di Gruppo degli esercizi al 31 dicembre

2023 e 2022.

dal 1 gennaio al 30 dal 1 gennaio al 30

settembre 2023 settembre 2022

Salari e stipendi 10.201.086 10.119.293
Oneri sociali e previdenziali 3.043.972 3.023.469
Fondi previdenziali 126.866 114.073
TFR 711.168 739.029
Totale costi del personale 14.083.091 13.995.864

Di seguito si riporta I'organico medio e la
dell’esercizio 2023 rispetto al 2022

composizione

Media dal 1
gennaio al 31
dicembre 2023

del personale dipendente nel corso

Media dal 1
gennaio al 31
dicembre 2022

Dirigenti 14,3 12,5
Impiegati 119,0 118,8
Operai 98,3 100,2
Media complessiva 231,5 231,5

Dettaglio della composizione del personale dipendente al 31 dicembre 2023 e 2022

31 dicembre 2023

31 dicembre 2022

Dirigenti 16 13
Impiegati 120 119
Operai 98 102
Totale Dipendenti | 234 234

Il costo del personale presenta una variazione in aumento dello 0,6% rispetto al dato 2022. Tale
incremento & originato principalmente dalla composizione dell’organico medio rispetto al
precedente esercizio. Si segnala inoltre che a seguito dell’acquisizione del 100% della societa
spagnola Enervit Nutrition S.L. avvenuto a fine 2023 I'organico puntuale € aumentato di 3 unita.
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Nota 23 Altri costi operativi

Si fornisce di seguito la composizione degli altri costi operativi degli esercizi dal 1 gennaio al 31
dicembre 2023 e 2022:

dal 1 gennaio al

dal 1 gennaio al

31 dicembre 2023 31 dicembre 2022 Variazione
- Spese industriali 2.422.310 6,9% 1.519.603 5,1% 59,4%
- Spese di trasporto 2.781.436 7,9% 2.156.317 7,2% 29,0%
- Spese di vendita e marketing 23.874.133  67,7% 20.546.851 68,9% 16,2%
- Spese generali e amministrative 5.715.877 16,2% 5.290.954 17,7% 8,0%
- Godimento beni di terzi 250.383 0,7% 224.194 0,8% 11,7%
- Contributi associativi 89.520 0,3% 87.155 0,3% 2,7%
- Altre spese di gestione 125.615 0,4% 17.042 0,1% 637,1%
Totale altri costi operativi 35.259.273 100,0% 29.842.117 100,0% 18,2%

Come evidenziato anche nei commenti relativi alla Capogruppo, la crescita dei costi operativi pari al
18,2% rispetto al precedente esercizio mette in evidenza la crescita delle attivita nonché dei volumi
di vendita e produttivi rispetto all’esercizio 2022. Tale crescita € stata determinata dai seguenti
fattori:

e i costi industriali crescono del 59,4% rispetto al precedente esercizio principalmente per
effetto dell’'incremento del costo delle utilities piu che raddoppiato rispetto ai precedenti
esercizi;

e il maggior costo dei trasporti € la risultante sia della crescita dei volumi che del rincaro del
costo del carburante;

e |'incremento delle spese commerciali e di marketing pari al 16,2% ed ha un peso di quasi il 63%
sul totale della crescita dei costi operativi. Tale incremento deriva dai maggiori investimenti in
media pubblicitari, dalle maggiori spese sostenute di incentivo alla rete di vendita nonché dai
maggiori costi legati alla crescita dei volumi nella grande distribuzione;

e |espese generali e amministrative presentano una leggera crescita pari all’8,0% principalmente
dovuta all’aumento dei costi di consulenza;

e jcostiperil godimento di beniditerzi crescono per effetto dell'incremento del parco automezzi
oltre che per il rincaro dei canoni di noleggio degli stessi rispetto al precedente esercizio.

Nota 24 Accantonamenti e svalutazioni
Siriporta il dettaglio degli accantonamenti e svalutazioni nonché degli utilizzi effettuati nell'esercizio
in analisi:

dal 1 gennaio al

31 dicembre 2023

dal 1 gennaio al

31 dicembre 2022

Accantonamento e svalutazione crediti - 101.756
Svalutazione partecipazioni - -
Accantonamento obsolescenza magazzino - -
Adeguamenti 1AS 19 e 37 34.465 (138.223)
Componenti straordinari - -
Totale accantonamenti 34.465 (36.467)
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Nota 25 Ricavi/Costi finanziari

La voce ricavi finanziari si riferisce unicamente alla maturazione di interessi attivi su ¢/c bancari della
Capo Gruppo.

Di seguito si riporta il dettaglio dei costi finanziari afferenti agli esercizi 2023 e 2022:

dal 1 gennaio al dal 1 gennaio al
31 dicembre 2023 31 dicembre 2022
Interessi passivi su c/c bancari 0
Interessi passivi su mutui 154.805 175.444
Sconti cassa 11.893 19.554
Interessi passivi diversi 222.821 114.838
Totale Costi finanziari | 389.519 309.837

La diminuzione degli interessi passivi sui finanziamenti deriva dall’adeguamento contrattuale del
tasso variabile di riferimento oltre che dalla posizione debitoria dell’azienda mente I'incremento
degli interessi passivi diversi deriva principalmente dall’applicazione del principio contabile IFRS 16.

Nota 26 Utili/Perdite da partecipazioni in societa collegate e Joint Venture

Tale voce, pari a zero nell’esercizio 2023, accoglieva nel 2022 I'adeguamento del valore di carico
della partecipazione nella JV spagnola Enervit Nutrition S.L. Tale societa, come descritto in
precedenza, é stata acquisita a fine 2023.

Nota 27 Imposte sul reddito d’esercizio, correnti differite e anticipate

La determinazione delle imposte sul reddito d’esercizio del Gruppo &€ ottenuta per sommatoria delle
imposte correnti, calcolate per ciascuna societa in maniera separata, considerando puntualmente
la propria imposizione fiscale.

Nota 28 Altre componenti del conto economico complessivo

La voce si riferisce all’effetto economico, secondo il cosiddetto metodo OCI - “Other Comprehensive
Income”, dell’adeguamento attuariale per effetto del recepimento del nuovo IAS 19R, definito come
“Actuarial Losses” secondo la puntuale valutazione effettuata da un accreditato Attuario. Tale posta
ha trovato contropartita contabile nel conto di Patrimonio Netto “Riserva IAS”.
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RELAZIONE FINANZIARIA
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20. Sintesi dei dati significativi

La sintesi dei dati significativi del periodo al 31 dicembre 2023 ed il raffronto con i corrispondenti
dati al 31 dicembre 2022 sono evidenziati nella seguente tabella:

(valori in migliaia di Euro) 31 dicembre 2023 31 dicembre 2022 Variazioni %
Ricavi 85.449 100% 76.302 100% 12,0%
EBITDA 8.887 104% 9.384 12,3% (5,3)%
EBIT - Risultato operativo 4.963 5,8% 5.487 7.2% (9,6)%
Risultato Netto 3.781  4,4% 4.145 5,4% (8,8)%
PFN (431) (226)

(*) L'EBITDA e rappresentato dal risultato operativo al lordo degli ammortamenti e svalutazioni. L'EBITDA cosi definito rappresenta
una misura utilizzata dall’Emittente per monitorare e valutare I'andamento operativo della stessa. L'EBITDA non & identificato come
misura contabile né nell’ambito dei Principi Contabili Italiani né in quello dei principi contabili internazionali IFRS e, pertanto, non
deve essere considerata misura alternativa per la valutazione dell’andamento del risultato operativo del Gruppo. Poiché la
composizione dell’EBITDA non & regolamentata dai principi contabili di riferimento, il criterio di determinazione applicato dal Gruppo
potrebbe non essere omogeneo con quello adottato da altri e quindi non comparabile. La percentuale di incidenza dell’EBITDA sui
ricavi viene calcolata dal Gruppo come rapporto tra I'EBITDA ed i ricavi.

(**) L'EBIT & rappresentato dal Risultato Operativo e valgono le stesse considerazioni sopra riportate nella definizione di EBITDA.

Si sottolinea che i dati riportati in tabella recepiscono gli effetti conseguenti all’applicazione del
principio contabile IFRS 16 entrato in vigore nel 2019. L'applicazione di tale principio contabile
comporta delle rettifiche sia sulle voci di stato patrimoniale che di conto economico. Piu in
particolare, nel conto economico, i costi relativi al godimento di beni di terzi si riducono di 859 mila
Euro a fronte di un incremento della voce ammortamenti per 643 mila Euro e della voce oneri
finanziari per 223 mila Euro con un impatto netto sul risultato di periodo negativo per 7 mila Euro
nell’esercizio 2023 e di 24 mila Euro nel 2022.

Per quanto attiene lo stato patrimoniale, le voci di bilancio impattate sono le immobilizzazioni ed i
debiti finanziari oltre al patrimonio netto ed in particolare le immobilizzazioni hanno subito un
incremento di 3.287 mila Euro ed i debiti finanziari un incremento di 3.492 mila Euro.
Conseguentemente si segnala che la PFN al netto dell’effetto generato dall’applicazione del
Principio IFRS 16 sarebbe stata positiva e pari ad 3.061 mila Euro.

21. Andamento economico, patrimoniale e finanziario

L'esercizio 2023 ha fatto registrare una positiva performance di ripresa registrando una crescita dei
ricavi del 12,0% rispetto all’esercizio 2022.

In particolare I'ltalia, con un incidenza percentuale sul totale dei ricavi del 78,7% ha riportato una
crescita del 10,5% rispetto al 2022. L’Estero, che rappresenta I'11,5% del totale dei ricavi, ha
registrato una crescita del 5,1% rispetto all’esercizio 2022.
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Ha registrato una crescita rispetto all’esercizio 2022 anche il canale Lavorazione Conto Terzi, che
con un peso sui ricavi totali del 3,1% ha fatto registrare un incremento degli stessi dell’11,8%.
Infine il canale di vendita Diretto con un peso percentuale sui ricavi pari al 6,6%, trainato dalle
vendite e-commerce, ha registrato anch’esso una crescita del 54,7% rispetto al precedente
esercizio.

La marginalita a livello di EBITDA di Enervit S.p.A. al 31 dicembre 2023 & pari a 8,9 milioni di Euro in
calo del 5,3% rispetto ai 9,4 milioni di Euro registrati al 31 dicembre 2022.

L'EBIT di Enervit S.p.A. al 31 dicembre 2023 ¢ pari a 5,0 milioni di Euro in calo del 9,6% rispetto al
2022 quando era pari a 5,5 milioni di Euro.

Gli ammortamenti dell’esercizio sono complessivamente pari a 3,9 milioni di Euro e risultano
allineati rispetto al precedente esercizio.

Il Risultato Netto di Enervit S.p.A. al 31 dicembre 2023 ¢ positivo per 3,8 milioni di Euro e si raffronta
ad un dato 2022 positivo per 4,1 milioni di Euro.

La Posizione Finanziaria Netta di Enervit S.p.A. al 31 dicembre 2023 & negativa per 0,4 milioni di Euro

(positiva per 3,1 milioni di Euro al netto dell’effetto IFRS 16) e si raffronta ad un dato 2022 anch’esso
negativo per 0,2 milioni di Euro (positivo per 3,8 milioni di Euro al netto dell’effetto IFRS 16).

22. Eventi significativi dell’esercizio

Per quanto riguarda Enervit nell’esercizio 2023 non si evidenziano eventi di particolare rilievo
rispetto a quanto segnalato al precedente punto 12.

In sede di chiusura annuale la Societa ha riaggiornato le sue previsioni ed ha a tal scopo predisposto
un Business Plan pluriennale 2024-2028, sottoponendolo al C.d.A. ai fini dell’approvazione dei criteri
sottostanti I'impairment test dal quale non &€ emersa alcuna svalutazione da recepire al 31 dicembre
2023.

23. Informazioni sulla gestione dei rischi

In riferimento alla valutazione e gestione dei rischi di Enervit S.p.A. si rinvia a quando esposto per il
Gruppo Enervit al precedente punto 8.

La Capo Gruppo e le Societa partecipate non sono esposte a particolari e rilevanti rischi finanziari;
la moneta di conto utilizzata € per tutte I'Euro tranne che per le due controllate Enervit Nutrition AS
e Enervit Nutrition Ltd. Per I’analisi sulla gestione dei rischi finanziari si rinvia ai commenti esposti
nell’ambito dei “Principi contabili e criteri adottati nella redazione del bilancio”.

Come descritto precedentemente, “Evoluzione prevedibile della gestione” in merito agli effetti dello
scenario internazionale turbato dalla guerra in Ucraina e in Medio Oriente, Enervit ha adottato tutte
le misure di controllo e prevenzione necessarie presso tutte le sedi coinvolte, sia produttive che
direzionali. Si conferma che per il momento la produzione non ha subito impatti da tale fenomeno
e nei primi mesi dell’anno le attivita si sono svolte con andamenti positivi anche superiori al budget.
A causa del possibile impatto globale economico delle guerre in corso, lo scenario di mercato dei
prossimi mesi per il settore in cui Enervit opera, rimane caratterizzato da incertezza e volatilita.

In questo contesto in cui non si possono escludere per i prossimi mesi rallentamenti nel ciclo
produttivo e contrazioni del volume di vendite, soprattutto nella BU Italia, in parte compensate da
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crescite del mercato online. Il Gruppo Enervit non intravede al momento elementi che possano far
modificare le proprie stime previsionali e/o indicatori di impairment. Il Gruppo continuera a
mantenere una struttura in grado di garantire la continuita aziendale e lo svolgersi regolare delle
attivita lavorative, garantendo la tutela dei propri dipendenti, clienti e fornitori. Pertanto in base a
guanto ad oggi conosciuto, si ritiene che gli impatti siano al momento non materiali. Non si esclude,
tuttavia, che I'evoluzione degli eventi sia in Italia sia nel resto del mondo possano determinare
effetti anche significativi ad oggi non valutabili.

24. Evoluzione prevedibile della gestione

L’'andamento dei ricavi conseguiti nei primi mesi del 2024 ¢ in linea con le previsioni e la Societa
ritiene che il potenziale di crescita dei propri brand possa continuare a essere perseguito grazie a
continui investimenti nelle attivita di rafforzamento dei brand oltre all’apporto positivo delle attivita
di innovazione, ricerca e sviluppo.

Considerando il continuo evolversi della situazione, delle incertezze e delle difficolta causate dal
persistere dei conflitti in Ucraina e Palestina Enervit ha adottato tutte le misure di messa in sicurezza
della supply chain e di tutela della marginalita delle vendite.

A causa del possibile impatto globale economico di tali conflitti, lo scenario di mercato dei prossimi
mesi per il settore in cui Enervit opera rimane caratterizzato da incertezza e volatilita.

In questo contesto in cui non si possono escludere per i prossimi mesi rallentamenti nel ciclo
produttivo e contrazioni del volume di vendite, in parte compensate da crescite del mercato online,
Enervit non intravede al momento elementi che possano far modificare le proprie stime previsionali
economico finanziarie e/o far sorgere indicatori di impairment. Enervit continuera a mantenere una
struttura in grado di garantire la continuita aziendale e lo svolgersi regolare delle attivita lavorative,
garantendo la tutela dei propri dipendenti, clienti e fornitori.

25. Rapporti con le parti correlate

In osservanza dell’art. 2391-bis del Codice Civile nonché per quanto previsto dal Regolamento in
materia di operazioni con parti correlate approvato con Deliberazione Consob n. 17221/2010 si
segnala che Enervit S.p.A., in riferimento alle parti correlate, in attuazione delle disposizioni di legge,
ha adottato una propria procedura e che tale e pubblicata sul sito della Societa: www.enervit.com
nella sezione Investor Relations.

Si riporta di seguito lo schema riassuntivo dei rapporti patrimoniali ed economici intercorsi tra la
Societa e le proprie parti correlate nel corso dell’esercizio ed al 31 dicembre 2023:
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Rapporti con parti correlate di natura patrimoniale

Crediti
Incidenza % sulla Nota di
al 31 dicembre 2023  corrispondente voce di : .
valori in euro bilancio bilancio
Enervit Nutrition S.L. 840.660 5,38%
Enervit Nutrition A.B. - 0,00%
Enervit Nutrition AS. 15.058 0,10%
Enervit Nutrition GmbH 3.644 0,02% (8)
Enervit Nutrition Ltd 39.812 0,25%
Enervit Nutrition Center S.r.l. (in liquidazione) - 0,00%
Equipe EnervitS.r.l. 55.606 0,36%
Totale Crediti 954.781 6,11%
Debiti
Incidenza % sulla Nota di
al 31 dicembre 2023 corrispondente voce di . .
valori in euro bilancio bilancio
Enervit Nutrition S.L. 6.500 0,02%
Enervit Nutrition A.B. - 0,00%
Enervit Nutrition AS. 27.897 0,07%
Enervit Nutrition Ltd 33.948 0,09% (18)
Enervit Nutrition GmbH 41.781 0,11%
Enervit Nutrition Center S.r.l. (in liquidazione) - 0,00%
Equipe Enervit S.r.l. 420.200 1,09%
Totale debiti 530.326 1,38%

Si segnala che nel corso del primo trimestre 2024 si & proceduto a compensare le partite creditorie
e debitorie originatesi con le diverse societa.

Rapporti con parti correlate di natura economica

Ricavi
Incidenza % sulla Nota di
al 31 dicembre 2023  corrispondente voce di . .
valoriin euro bilancio bilancio
Enervit Nutrition S.L. 381.711 0,45%
Enervit Nutrition A.B. - 0,00%
Enervit Nutrition A.S. 3.938 0,00%
Enervit Nutrition Ltd - 0,00% (22)
Enervit Nutrition GmbH - 0,00%
Enervit Nutrition Center S.r.l. - 0,00%
Equipe EnervitS.r.l. 24.331 0,03%
Totale ricavi 409.979 0,48%
Costi
Incidenza % sulla Nota di
al 31 dicembre 2023 corrispondente voce di . .
valori in euro bilancio bilancio
Enervit Nutrition S.L. 6.500 0,02%
Enervit Nutrition A.B. - 0,00%
Enervit Nutrition Ltd 42.658 0,12% (25)
Enervit Nutrition GmbH 13.940 0,04%
Equipe EnervitS.r.l. 310.000 0,88%
Totale costi 379.597 1,08%

Non sono state eseguite transazioni con altre parti correlate al di fuori di quelle sopra elencate.
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26. Altre informazioni

26.a) Attivita diricerca e sviluppo

L’attivita di ricerca e sviluppo e stata interamente affidata alla controllata Equipe Enervit che nel
corso dell’esercizio 2023 ha svolto la propria attivita con il supporto di riconosciuti esperti nel campo
della medicina e della scienza alimentare umana. Attraverso i lavori di studio scientifico volti
all'individuazione di materie prime e formulazioni innovative nel campo dell’alimentazione umana
sono state messe a punto innovative ricette di prodotti rivolti sia al mercato degli sportivi sia a quello
del wellness, alcune delle quali sono state sviluppate dalla Capogruppo per la produzione
industriale. | risultati conseguiti, attraverso gli studi e le ricerche effettuate, costituiscono
un’importante base per la realizzazione futura di nuovi innovativi prodotti. | servizi di Equipe Enervit
sono remunerati a condizioni di mercato sulla base di uno specifico contratto.

26. b) Investimenti

Gli investimenti in immobilizzazioni immateriali effettuati nell’esercizio 2023 ammontano
complessivamente a 460 mila Euro di cui 275 mila Euro sono riferiti a spese sostenute per lo sviluppo
di nuovi prodotti e la restante parte € relativa a investimenti software per il nuovo sito e-commerce.
Gli investimenti sostenuti per le immobilizzazioni materiali ammontano a 1.413 mila Euro e si
riferiscono principalmente a fabbricati per 127 mila Euro relativi ad opere svolte presso lo
stabilimento produttivo di Erba e presso gli uffici di Milano, impianti e macchinari per 823 mila Euro
di cui 626 mila Euro per lo stabilimento di Erba e 189 mila Euro per lo stabilimento di Zelbio,
attrezzature industriali e commerciali per 298 mila euro di cui 218 mila euro per impianti di stampa
per materiale di confezionamento ed altri beni per 75 mila Euro. Ulteriori dettagli sono forniti nella
Nota 29 e Nota 30 nel seguito della presente relazione.

27. Eventi dirilievo da segnalare dopo la chiusura dell’esercizio

Oltre a quanto gia rilevato al precedente punto 12 in riferimento al Gruppo non vengono segnalati
eventi di particolare rilievo intervenuti dopo la chiusura dell’esercizio 2023.
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Bilancio separato di Enervit S.p.A. dell’esercizio al 31 dicembre 2023

28.  Prospetto della situazione patrimoniale e finanziaria

(valori espressi in Euro) Note @ 31 dicembre 2023 = 31 dicembre 2022

ATTIVITA'
Attivita non correnti
Immobilizzazioni materiali
Terreni 207.243 207.243
Fabbricati 2.991.192 3.160.431
Impianti e macchinari 6.327.715 7.147.884
Attrezzature Industriali e commerciali 512.018 537.446
Diritti D'Uso - Immob. Materiali Ifrs16 3.286.835 3.861.034
Altri beni 196.985 195.651
Immobilizzazioni materiali in corso e acconti 90.302 288.388
Totale immobilizzazioni Materiali 29 13.612.290 15.398.076
Immobilizzazioni immateriali
Costi di sviluppo 805.414 939.648
Diritti di brevetto e utiliz. Opere dell'ingegno 654.064 732.861
Concessioni, licenze, marchi 60.000 60.000
Avviamento 5.616.821 5.616.821
Immobilizzazioni immateriali in corso e acconti 279.653 223.644
Altre immobilizzazioni immateriali 10.805 15.432
Totale immobilizzazioni Inmateriali 30 7.426.757 7.588.405
Partecipazioni 31 4.727.996 2.927.996
Attivita fiscali per imposte differite 32 382.298 410.441
Altri crediti finanziari a lungo termine 33 613.368 870.912
Totale immobilizzazioni finanziarie 5.723.662 4.209.349
Totale attivita non correnti 26.762.709 27.195.831
Attivita correnti
Rimanenze 34 8.773.211 9.155.454
Crediti commerciali e altre attivita a breve termine 35 14.670.414 13.389.384
Crediti commerciali verso societa controllate/collegate 36 954.781 1.054.940
Attivita fiscali per imposte correnti 37 1.593.650 888.053
Altri crediti finanziari a breve termine 38 12.166 7.105
Cassa edisponibilita liquide 39 12.270.822 16.626.896
Totale attivita correnti 38.275.044 41.121.832
TOTALE ATTIVO 65.037.753 68.317.663
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PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA' Note | 31 dicembre 2023 ' 31 dicembre 2022

Patrimonio netto

Capitale emesso 4.628.000 4.628.000
Sovrapprezzo azioni 6.527.962 6.527.962
Riserva versamento Soci in conto capitale 46.481 46.481
Riserva legale 1.621.148 1.413.917
Riserva straordinaria 11.429.919 9.806.536
Riserva per valutazione strumenti derivati 269.202 526.747
Riserva FTA 2.394.751 2.394.751

Riserva di consolidamento - -

Utili/(perdite) portati a nuovo - -

Riserva per attualizzazione TFR 46.601 53.203
Utile/(Perdita) d'esercizio 3.781.361 4.144.614
TOTALE PATRIMONIO NETTO | 40 30.745.424 29.542.210

Passivita non correnti

Finanziamenti a lungo termine 41 8.495.551 12.799.430
di cui passivita per beni in leasing 42 2.895.443 3.593.621
Debiti verso altri finanziatori - -

Strumenti finanziari derivati a lungo termine - -

Passivita fiscali per imposte differite - 56.169
Benefici successivi alla cessazione del rapporto di lavoro 43 505.877 535.245
Altre passivita a lungo termine 44 625.643 584.253

Totale passivita non correnti 9.627.071 13.975.097

Passivita correnti

Debiti commerciali e altre passivita a breve termine 45 18.966.392 19.272.426

di cui passivita per beni in leasing 596.625 465.905
Debiti commerciali verso societa controllate/collegate 46 530.326 436.395
Passivita fiscali per imposte correnti 47 1.558.709 1.504.456
Finanziamenti a breve termine 48 3.609.832 3.587.078

Debiti verso altri finanziatori - -

Totale passivita correnti 24.665.259 24.800.355

TOTALE PASSIVO 65.037.753 68.317.663
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29. Prospetto di conto economico complessivo

PROSPETTO DI CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO ENERVIT SPA
Al 31 dicembre 2023 e 31 dicembre 2022

(valori espressi in Euro) Note 31 dicembre 2023 | 31 dicembre 2022

Ricavi 49 85.448.742 76.302.184
Altri ricavi e proventi 50 318.639 239.706
Variazione nelle rimanenze di prodotti finiti ed in corso di lavorazione (40.724) 1.185.488
Materie prime, materiali di confezionamento e di consumo 51 (27.230.355) (26.261.681)
Variazione nelle rima.menze di materie prime, materiali di (341.519) 1.736.222
confezionamento e di consumo
Costo del personale 52 (13.969.151) (13.886.234)
Altri costi operativi 53 (35.298.610) (29.932.091)
EBITDA - Margine Operativo Lordo 8.887.022 9.383.594
Ammortamenti (3.888.600) (3.931.441)
Accantonamenti e svalutazioni 54 (35.425) 35.335
EBIT - Risultato operativo 4.962.997 5.487.488
Ricavi finanziari 55 186.052 37.975
Costi finanziari 55 (389.519) (309.821)
Utile (Perdita) derivante da transizioni in valute estere (19.572) (23.889)
Utili/Perdite derivanti dalle partecipazioni e Joint Venture 56 - 182.927
Risultato prima delle imposte 4.739.959 5.374.680
Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti differite e anticipate 57 (958.598) (1.230.066)
RISULTATO NETTO D'ESERCIZIO 3.781.361 4.144.614
Utile (Perdita) attuariali dei piani a benefici definiti 58 (6.602) 100.330
Variazione riserva hedging strumenti derivati 269.202 526.747
Imposte su altre componenti del conto economico complessivo (63.024) (150.499)
RISULTATO NETTO COMPLESSIVO D'ESERCIZIO 3.980.937 4.621.193
Informazioni per azioni: Risultato netto per azione 59 0,21 0,23
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30. Rendiconto finanziario

RENDICONTO FINANZIARIO ENERVIT S.p.A. Dal 1 gennaio al | Dal 1 gennaio al 31

31 dicembre 2023 dicembre 2022

(valori espressi in Euro)

Utile ante imposte 4.739.959 5.374.680
Ammortamenti 3.888.600 3.931.441
Svalutazioni di partecipazioni - -
Costi finanziari per beni in leasing 222.821 122.340
Variazioni TFR e adeguamento IAS 19 (29.368) (230.997)
Flussi monetari generati dalla gestione reddituale 8.822.012 9.197.464
(Incremento) Decremento crediti (1.863.386) (2.391.401)
(Incremento) Decremento rimanenze 382.243 (2.921.710)
Incremento (Decremento) debiti (301.434) 3.254.888
Incremento (Decremento) debiti tributari (1.916) 609.989
Imposte sul reddito (958.598) (1.230.066)
Flussi finanziari generati dall'attivita operativa 6.078.921 6.519.164
(Investimenti) netti in imm. materiali (1.481.210) (1.621.619)

di cui diritti d'uso immob.ni materiali IFRS16 (69.111) (365.020)
(Investimenti) in imm. immateriali (459.956) (515.776)
(Incremento) Decremento imm. finanziarie (1.542.456) (709.938)
Flussi finanziari generati dall'attivita d'investimento (3.483.622) (2.847.334)
Variazione finanziamenti (3.513.837) (3.276.912)
Rimborso passivita beni in leasing (859.389) (814.341)
Var. Crediti/Debiti finanziari (257.545) 524.007
Variazioni derivanti da adeguamento TFR (6.602) 100.331
Dividendi corrisposti (2.314.000) (1.958.000)
Flussi finanziari generati dall'attivita finanziaria (6.951.373) (5.424.915)
Flusso netto generato dalla gestione (4.356.074) (1.753.085)
Disponibilita liquide nette a inizio periodo 16.626.897 18.379.982
Disponibilita liquide nette a fine periodo 12.270.823 16.626.897
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31. Prospetto delle variazioni di patrimonio netto

Descrizione Capitale Riserva Riserva Riserva Riserva per Altre Riserva Riserva Riserva per Riserva di Utili Utile Disavanzo Totale
sociale legale sovraprezzo straordi- valutazione riserve diconsoli- IAS attualizzazione conversione da esercizi prec. (perdita) di patrimonio
azioni naria strumenti damento TFR non ripartiti del- fusione netto
derivati N .
I'esercizio
(in migliaia di Euro)

Saldi al 1 gennaio 2022 4.628 1.236 6.528 8.392 (60) 46 - 2395 (47) 3.550 - 26.669
Utilizzi e movimenti - - 586 - - - 100 0 - 687
Delibera assembleare

del 28 aprile 2022:

- assegnazionea riserve 178 1.415 (1.592) -
- distribuzione dividendi (1.958) (1.958)
Risultato al 31 dicembre 2022 4.145 - 4.145
Saldi al 1 gennaio 2023 4.628 1.414 6.528 9.807 527 46 - 2395 53 - 4.145 - 29.542
Utilizzi e movimenti - - (258) - - - (7) - 0 - (264)
Delibera assembleare

del 27 aprile 2023:

- assegnazionea riserve 207 1623 (1.831) -
- distribuzione dividendi (2.314) - (2.314)
Risultato al 31 dicembre 2023 3.781 3.781
Saldi al 31 dicembre 2023 4.628 1.621 6.528 11.430 269 46 - 2395 47 - - 3.781 - 30.745

32. Principi contabili e criteri adottati nella redazione del bilancio

Il presente Bilancio e stato redatto in conformita ai Principi Contabili Internazionali (“IFRS”) emanati
dall’International Accounting Standards Board (“IASB”) e omologati dall’'Unione Europea e secondo
il presupposto della continuita aziendale.

Si precisa che per il Prospetto della situazione Patrimoniale-Finanziaria e stato adottato il criterio
“corrente/non corrente” mentre per il Prospetto di conto economico complessivo (other
comprehensive income) é stato adottato lo schema con i costi classificati per natura, in conformita
con il principio contabile IAS 1.

Nuovi principi contabili, interpretazioni e modifiche adottate

| criteri utilizzati nella formazione del bilancio di Enervit S.p.A. al 31 dicembre 2023 sono conformi a
quelli utilizzati per la redazione del bilancio dell’esercizio 2022 fatta eccezione per I'adozione dei
nuovi principi e modifiche in vigore dal 1 gennaio 2023.

La societa non ha adottato anticipatamente alcun nuovo principio, interpretazione o modifica
emessi ma non ancora in vigore.

Di seguito si riporta I'elenco dei nuovi principi, interpretazioni e modifiche con applicazione
obbligatoria a partire dal 1° gennaio 2023 dalle cui valutazioni svolte &€ emerso che non hanno
comportato effetti significativi sul bilancio di Enervit S.p.A. al 31 dicembre 2023:

IFRS 17 Contratti assicurativi

Nel maggio 2017 lo IASB ha emesso I'lFRS 17 Contratti assicurativi, un nuovo principio contabile per
i contratti assicurativi che considera la rilevazione e la misurazione, la presentazione e l'informativa.
L'IFRS 17 sostituisce I'IFRS 4 Contratti assicurativi emesso nel 2005. L'IFRS 17 si applica a tutti i tipi
di contratti assicurativi (ad es. vita, danni, assicurazione diretta e riassicurazione),
indipendentemente dal tipo di entita che li emette, cosi come ad alcune garanzie e strumenti
finanziari con caratteristiche di partecipazione discrezionale; sono applicabili alcune eccezioni con
riferimento all’ambito di applicazione. L'obiettivo generale dell'lFRS 17 & quello di fornire un
modello contabile per i contratti assicurativi pil utile e coerente per gli assicuratori. Contrariamente
ai requisiti dell'lFRS 4, che si basano in gran parte sul mantenimento dei precedenti principi contabili
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locali, I'lFRS 17 fornisce un modello completo per i contratti assicurativi, che copre tutti gli aspetti
contabili rilevanti. L'IFRS 17 si basa su un modello generale, integrato da:

. Un adattamento specifico per i contratti con caratteristiche di partecipazione diretta
(I'approccio della commissione variabile)
J Un approccio semplificato (I'approccio dell'allocazione del premio) principalmente per i

contratti di breve durata.
Le modifiche non hanno avuto alcun impatto sul bilancio del Gruppo.

Definition of Accounting Estimates — Amendments to IAS 8

Le modifiche allo IAS 8 chiariscono la distinzione tra cambiamenti di stime contabili, cambiamenti di
principi contabili e correzione di errori. Chiariscono inoltre in che modo le entita utilizzano le
tecniche di valutazione e gli input per sviluppare le stime contabili.

Le modifiche non hanno avuto alcun impatto sul bilancio del Gruppo.

Disclosure of Accounting Policies - Amendments to IAS 1 and IFRS Practice Statement 2

Le modifiche allo IAS 1 e all'lFRS Practice Statement 2 Making Materiality Judgements forniscono
indicazioni ed esempi per aiutare le entita ad applicare i giudizi significativi all'informativa sui
principi contabili. Le modifiche mirano ad aiutare le entita a fornire informazioni sui principi contabili
piu utili sostituendo I'obbligo per le entita di divulgare i propri principi contabili "significativi" con
I'obbligo di divulgare i propri principi contabili "materiali" e aggiungendo una guida su come le entita
applicano il concetto di materialita nel prendere decisioni in merito all'informativa sui principi
contabili.

Le modifiche hanno avuto un impatto sull’informativa dei principi contabili del Gruppo, ma non sulla
misurazione, rilevazione e presentazione degli elementi del bilancio del Gruppo.

Deferred Tax related to Assets and Liabilities arising from a Single Transaction — Amendments to
1AS 12

Le modifiche allo IAS 12 Imposte sul reddito restringono I'ambito di applicazione dell'eccezione alla
rilevazione iniziale, in modo che non si applichi piu alle transazioni che danno origine a differenze
temporanee tassabili e deducibili in egual misura come le locazioni e le passivita per lo
smantellamento. Le modifiche non hanno avuto alcun impatto sul bilancio del Gruppo.

International Tax Reform — Pillar Two Model Rules — Amendments of IAS 12

Le modifiche al principio IAS 12 sono state introdotte per rispondere ai regolamenti BEPS Pillar Two
rules dell’OCSE ed includono:

. Un’esenzione obbligatoria temporanea alla rilevazione e requisiti di informativa per le
imposte differite che derivano dall'implementazione nelle giurisdizioni dei regolamenti Pillar Two
rules; e

) | requisiti di informativa per le entita coinvolte per aiutare gli utilizzatori del bilancio a meglio
comprendere gli impatti sulle imposte sul reddito che derivano da tale legislazione, in particolare
prima dell’effettiva data di entrata in vigore.

L'esenzione obbligatoria temporanea — per il cui utilizzo é richiesto di darne informativa — &
immediatamente applicabile. | rimanenti requisiti di informativa si applicano per gli esercizi che
iniziano I'1 gennaio 2023 o successivamente, ma non per i periodi intermedi antecedenti il 31
dicembre 2023.
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La modifica non ha impatti sul bilancio consolidato del Gruppo in quanto il Gruppo non risulta essere
coinvolto dai regolamenti Pillar Two rules in quanto i propri ricavi risultano essere inferiori ai 750
milioni di euro/annui.

Principi emanati ma non ancora in vigore

Sono di seguito illustrati i principi e le interpretazioni che, alla data di redazione del bilancio
consolidato del Gruppo, erano gia stati emanati ma non erano ancora in vigore. Il Gruppo intende
adottare questi principi e interpretazioni, se applicabili, qguando entreranno in vigore.

IFRS 17 Insurance Contracts.

Amendments to IFRS 16: Lease Liability in a Sale and Leaseback

A settembre 2022, lo IASB ha emanato una modifica all'lFRS 16 per specificare i requisiti che un
locatore venditore utilizza nella misurazione della passivita per leasing che deriva da una transazione
di sale & lease back, per assicurare che il locatore venditore non riconosca utili o perdite con
riferimento al diritto d’'uso mantenuto dallo stesso.

Le modifiche sono effettive per gli esercizi che iniziano all’l gennaio 2024 o successivamente e
devono essere applicate retrospettivamente a tutte le transazioni di sale & lease back sottoscritte
dopo la data di prima applicazione dell’'IFRS 16. E’ permessa |'applicazione anticipata e di tale fatto
€ necessario dare informativa.

Non ci si aspetta che tali modifiche abbiano un impatto materiale sul bilancio del Gruppo.

Amendments to IAS 1: Classification of Liabilities as Current or Non-current

A gennaio 2020 ed ottobre 2022, lo IASB ha pubblicato delle modifiche ai pragrafi da 69 a 76 dello
IAS 1 per specificare i requisiti per classificare le passivita come correnti o non correnti. Le modifiche
chiariscono:

. Cosa si intende per diritto di postergazione della scadenza

. Che il diritto di postergazione deve esistere alla chiusura dell’esercizio

. La classificazione non € impattata dalla probabilita con cui I’entita esercitera il proprio diritto
di postergazione

. Solamente se un derivato implicito in una passivita convertibile & esso stesso uno strumento

di capitale la scadenza della passivita non ha impatto sulla sua classificazione

Inoltre, e stato introdotto un requisito che richiede di dare informativa quando una passivita che
deriva da un contratto di finanziamento & classificata come non corrente ed il diritto di
postergazione dell’entita € subordinato al rispetto di covenants entro dodici mesi.

Le modifiche saranno efficaci per gli esercizi che inizieranno al 1 gennaio 2024 o successivamente,
e dovranno essere applicate retrospettivamente. |l Gruppo sta al momento valutando I'impatto che
le modifiche avranno sulla situazione corrente e qualora si renda necessaria la rinegoziazione dei
contratti di finanziamento esistenti.

Supplier Finance Arrangements - Amendments to IAS 7 and IFRS 7

A Maggio 2023, lo IASB ha emesso le modifiche dello IAS 7 Rendiconto Finanziario e IFRS 7 Strumenti
Finanziari: Informazioni Integrative, per chiarire le caratteristiche dei contratti di reverse factoring
e richiedere di dare ulteriore informativa di tali accordi. | requisiti di informativi inclusi nelle
modifiche hanno I'obiettivo di assistere gli utilizzatori di bilancio nel comprendere gli effetti sulle
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passivita, flussi di cassa ed esposizione al rischio di liquidita di un’entita degli accordi di reverse
factoring.

Le modifiche saranno efficaci per gli esercizi che inizieranno al 1 gennaio 2024 o successivamente.
E’ permessa I'applicazione anticipata e di tale fatto & necessario dare informativa

Non ci si aspetta che tali modifiche abbiano un impatto materiale sul bilancio del Gruppo.

Criteri di valutazione

| criteri utilizzati nella formazione del bilancio di Enervit S.p.A. al 31 dicembre 2023, salvo quanto
sopra descritto, non si discostano dai medesimi utilizzati per la formazione del bilancio chiuso al 31
dicembre 2022.

La valutazione delle voci di bilancio & stata fatta ispirandosi a criteri generali di prudenza e
competenza, nella prospettiva della continuazione dell'attivita. In ottemperanza al principio di
competenza, I'effetto delle operazioni e degli altri eventi & stato rilevato contabilmente ed attribuito
all'esercizio al quale tali operazioni ed eventi si riferiscono e non a quello in cui si concretizzano i
relativi movimenti di numerario (incassi e pagamenti).

La continuita di applicazione dei criteri di valutazione nel tempo rappresenta elemento necessario
ai fini della comparabilita dei bilanci della societa nei vari esercizi.

La valutazione dei valori di bilancio, avviene tenendo conto della funzione economica dell’elemento
dell’attivo o del passivo. Tali valori esprimono il principio della prevalenza della sostanza sulla forma,
che e obbligatoria laddove non espressamente in contrasto con altre norme specifiche sul bilancio,
consentendo la rappresentazione delle operazioni secondo la realta economica sottostante gli
aspetti formali.

In particolare, i criteri di valutazione adottati nella formazione del bilancio sono stati i seguenti:

Immobilizzazioni
Immateriali

Le attivita immateriali sono attivita non monetarie identificabili, prive di consistenza fisica,
sottoposte al controllo dell'impresa ed in grado di far affluire alla societa benefici economici futuri.
Le attivita immateriali sono inizialmente iscritte al costo d’acquisto determinato normalmente come
il prezzo pagato per l'acquisizione inclusivo degli oneri direttamente attribuibili alla fase di
preparazione, o di produzione nel caso in cui esistano i presupposti per la capitalizzazione di spese
sostenute per le attivita internamente generate. Dopo la rilevazione iniziale le immobilizzazioni
immateriali sono contabilizzate al costo al netto degli ammortamenti cumulati e delle svalutazioni
per perdite di valore secondo quanto previsto dallo IAS 36.

| costi sostenuti per le attivita immateriali successivamente all’acquisto sono capitalizzati solo nella
misura in cui incrementano i benefici economici futuri dell’attivita specifica a cui si riferiscono; tutti
gli altri costi sono imputati a conto economico nell’esercizio in cui sono sostenuti.

Le attivita immateriali aventi vita utile definita, rappresentate principalmente dal software, sono
ammortizzate sistematicamente lungo la loro vita, intesa come stima del periodo in cui le attivita
saranno utilizzate dall'impresa: la recuperabilita del loro valore di iscrizione & verificata adottando i
criteri indicati al punto “Attivita materiali”.

| costi di sviluppo aventi utilita pluriennale, sono iscritti nell’attivo con il consenso del Collegio
Sindacale e vengono ammortizzati in quote costanti in un periodo non superiore a cinque esercizi a
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partire dall’esercizio in cui il bene o il processo risultanti da tale sviluppo sono disponibili per
I'utilizzazione economica o per la vendita.

Le attivita immateriali a vita utile indefinita non sono soggette al processo di ammortamento, ma
vengono almeno annualmente (o comunque ogni volta vi siano indicazioni che il bene possa aver
subito una perdita di valore) sottoposte al test di “impairment” applicando il citato IAS 36.

Al fine di verificare la recuperabilita del valore della voce “Avviamento” iscritta a bilancio, sono state
identificate le “cash generating unit” relative sia all’avviamento che ai marchi, sulle quali sono state
effettuati i test, che hanno confermato i valori di iscrizione.

Materiali

Le immobilizzazioni materiali sono iscritte al costo di acquisto sostenuto o di produzione al netto
di ammortamenti e svalutazioni. | costi per migliorie, ammodernamento e trasformazione, aventi
natura incrementale delle attivita materiali (inclusi i beni di terzi) sono imputati all’attivo
patrimoniale tra le immobilizzazioni materiali.

Le immobilizzazioni materiali sono ammortizzate con aliquote congrue con la vita economicamente
utile dei cespiti e nel rispetto del loro valore residuo con il valore di mercato.

Le aliquote di ammortamento applicate per le principali immobilizzazioni materiali sono state le
seguenti:

Fabbricati 3%
Autovetture 25%
Autocarri 20%
Impianti 12%
Mobili e arredi 12%
Macchine d’ufficio elettroniche 20%
Attrezzature 20%
Attrezzature/impianti specifici 40%

| terreni non sono oggetto di ammortamento, anche se acquistati congiuntamente a un fabbricato,
cosi come le eventuali attivita materiali destinate alla cessione, valutate al minore tra il valore di
iscrizione ed il loro fair value al netto degli oneri di dismissione.

Quando si verificano eventi che fanno presumere una riduzione del valore delle attivita materiali, la
loro recuperabilita & verificata, mediante impairment test, confrontando il valore di iscrizione con il
relativo valore recuperabile, rappresentato dal maggiore tra il fair value, al netto degli oneri di
dismissione e il valore d’uso (determinato attualizzando i flussi di cassa attesi derivanti dall’'uso del
bene). Quando vengono meno i motivi delle svalutazioni effettuate, le attivita sono rivalutate e la
rettifica & imputata a conto economico come ripristino di valore.

Leasing

L’'IFRS 16 definisce i principi per la rilevazione, la misurazione, la presentazione e I'informativa dei
contratti di leasing e richiede ai locatari di contabilizzare tutti i contratti di leasing in bilancio sulla
base di un singolo modello contabile simile a quello utilizzato per contabilizzare i leasing finanziari
che erano disciplinati dallo IAS 17. Il locatario rileva una passivita a fronte dei pagamenti dei canoni
di affitto previsti dal contratto di leasing ed un’attivita che rappresenta il diritto all’utilizzo
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dell’attivita sottostante per la durata del contratto (il diritto d’uso). | locatari devono contabilizzare
separatamente le spese per interessi sulla passivita per leasing e 'ammortamento del diritto di
utilizzo dell’attivita. | locatari devono anche rimisurare la passivita per leasing al verificarsi di
determinati eventi. Il locatario riconosce generalmente I'importo della rimisurazione della passivita
per leasing come una rettifica del diritto d’uso dell’attivita.

Crediti

| crediti originati da ricavi per operazioni di vendita di beni o prestazione di servizi sono rilevati
nell’attivo circolante in base al principio della competenza quando si verificano le condizioni per il
riconoscimento dei relativi ricavi.

| crediti sono valutati in bilancio al costo ammortizzato, tenuto conto del fattore temporale, e nei
limiti del loro presumibile valore di realizzazione, e sono pertanto esposti al netto del relativo fondo
di svalutazione ritenuto adeguato a coprire le perdite per inesigibilita ragionevolmente prevedibili.
Se il tasso di interesse dell’'operazione non e significativamente differente dal tasso di mercato, il
credito viene inizialmente iscritto ad un valore pari la valore nominale al netto di tutti gli sconti, gli
abbuoni ed inclusivo degli eventuali costi direttamente attribuibili alla transazione che ha generato
il credito. Tali costi di transazione, le eventuali commissioni attive e passive e ogni differenza tra
valore iniziale e valore nominale a scadenza sono ripartiti lungo la durata del credito utilizzando il
criterio dell’interesse effettivo.

Quando invece risulta che il tasso di interesse dell’'operazione desumibile dalle condizioni
contrattuali sia significativamente differente dal tasso di mercato, il credito (ed il corrispondente
ricavo in caso di operazioni commerciali) viene inizialmente iscritto ad un valore pari al valore
attuale dei flussi finanziari futuri piu gli eventuali costi di transazione. Il tasso utilizzato per
attualizzare i flussi futuri e il tasso di mercato.

Il valore dei crediti & ridotto successivamente per gli ammontari ricevuti, sia a titolo di capitale sia
di interessi, nonché per le eventuali svalutazioni per ricondurre i crediti al loro valore di presumibile
realizzo o per le perdite.

La Societa presume non rilevanti gli effetti derivanti dall’applicazione del costo ammortizzato e
dell’attualizzazione quando la scadenza dei crediti € entro i 12 mesi, tenuto conto anche di tutte le
considerazioni contrattuali e sostanziali in essere alla rilevazione del credito, e i costi di transazione
ed ogni differenza tra valore iniziale e valore nominale a scadenza sono di importo non significativo.
In tale caso e stata omessa |'attualizzazione.

Debiti

| debiti originati da acquisizioni di beni sono iscritti nel bilancio quando rischi, oneri e benefici
significativi connessi alla proprieta sono stati trasferiti sotto il profilo sostanziale. | debiti relativi a
servizi sono rilevati quando i servizi sono stati resi, ossia la prestazione ¢ stata effettuata.

| debiti sono valutati in bilancio al costo ammortizzato, tenuto conto del fattore temporale.

Se il tasso di interesse dell’operazione non é significativamente differente dal tasso di mercato, il
debito & inizialmente iscritto ad un valore pari la valore nominale al netto di tutti i costi di
transazione e di tutti gli sconti e gli abbuoni direttamente derivanti dalla transazione che ha
generato il debito. Tali costi di transazione, quali le spese accessorie per ottenere finanziamenti, le
eventuali commissioni attive e passive e ogni differenza tra valore iniziale e valore nominale a
scadenza sono ripartiti lungo la durata del debito utilizzando il criterio dell’interesse effettivo.
Quando invece risulta che il tasso di interesse dell’operazione desumibile dalle condizioni
contrattuali sia significativamente differente dal tasso di mercato, il debito (ed il corrispondente
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costo in caso di operazioni commerciali) viene inizialmente iscritto ad un valore pari al valore attuale
dei flussi finanziari futuri e tenuto conto degli eventuali costi di transazione. |l tasso utilizzato per
attualizzare i flussi futuri e il tasso di mercato.

Il valore dei debiti e ridotto successivamente per gli ammontari pagati, sia a titolo di capitale sia di
interessi.

La Societa presume non rilevanti gli effetti derivanti dall’applicazione del costo ammortizzato e
dell’attualizzazione quando la scadenza dei debiti € entro i 12 mesi, tenuto conto anche di tutte le
considerazioni contrattuali e sostanziali in essere alla rilevazione del debito, ed i costi di transazione
ed ogni differenza tra valore iniziale e valore nominale a scadenza sono di importo non significativo.
In tale caso € omessa 'attualizzazione.

Passivita finanziarie

Le passivita finanziarie sono classificate, al momento della rilevazione iniziale, tra le passivita
finanziarie al fair value rilevato a Conto economico, tra i mutui e finanziamenti, o tra i derivati
designati come strumenti di copertura. Tutte le passivita finanziarie sono rilevate inizialmente al fair
value cui si aggiungono, nel caso di mutui, finanziamenti e debiti, i costi di transazione ad essi
direttamente attribuibili. Le passivita finanziarie della Societa e del Gruppo comprendono mutui e
finanziamenti, inclusi scoperti di conto corrente, garanzie concesse e strumenti finanziari derivati,
nonché passivita per beni in leasing.

Rimanenze magazzino

Materie prime, ausiliarie e prodotti finiti sono iscritti al minore tra il costo di acquisto o di
fabbricazione, determinato con il metodo del costo medio ponderato, ed il valore di realizzo
desumibile dall’andamento di mercato. | costi di produzione considerati nella determinazione del
costo di fabbricazione dei prodotti finiti includono una quota per I'assorbimento delle spese dirette
ed indirette di stabilimento e degli ammortamenti delle immobilizzazioni tecniche direttamente
connesse alla produzione.

Partecipazioni

Le partecipazioni in imprese controllate, aventi tutte carattere di immobilizzazioni finanziarie, sono
iscritte in bilancio al costo di acquisto o di sottoscrizione. Tale valore viene ridotto, ove necessario,
per tenere conto di eventuali perdite durevoli di valore delle societa partecipate. Le partecipazioni
in societa collegate o joint venture sono iscritte in bilancio secondo il metodo del patrimonio netto
ossia al costo di acquisto o di sottoscrizione e successivamente all’acquisizione rettificate in
conseguenza delle variazioni nella quota di pertinenza della partecipante del patrimonio netto della
partecipata. L'utile o la perdita della partecipante riflette la propria quota di pertinenza nei risultati
d’esercizio della partecipata. Le altre partecipazioni sono iscritte in bilancio al costo di acquisto o di
sottoscrizione. Tale valore viene ridotto, ove necessario, per tenere conto di eventuali perdite
durevoli di valore delle societa partecipate.

Fondi per rischi e oneri

Sono stanziati per coprire perdite o debiti di esistenza certa o probabile. In particolare & stato
istituito il Fondo Indennita suppletiva di clientela (iscritto in bilancio tra le “Altre passivita a lungo
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termine”), costituito a fronte di possibili rischi per indennita da corrispondere agli Agenti incaricati
al procacciamento dei ricavi. Tale fondo accoglie la stima della passivita probabile da sostenere alla
fine del rapporto, tenendo conto di tutte le variabili, contrattuali e di legge, in grado di incidere sul
suo ammontare. L'importo del fondo & stato, inoltre, attualizzato sulla base di un adeguato tasso,
attraverso la stima operata da un attuario indipendente in applicazione dello I1AS 37.

Benefici per i dipendenti successivi al rapporto di lavoro (TFR)

La passivita relativa ai programmi a benefici definiti (trattamento di fine rapporto di lavoro) &
determinata sulla base di ipotesi attuariali secondo i criteri stabiliti dal nuovo IAS 19 Revised ed e
rilevata per competenza coerentemente al periodo lavorativo necessario all’ottenimento dei
benefici. La valutazione delle passivita e effettuata annualmente da un attuario indipendente.

Gli utili e le perdite attuariali dei piani a benefici definiti, derivanti da variazioni delle ipotesi
attuariali utilizzate o da modifiche delle condizioni del piano, sono rilevati a conto economico per la
parte di “Interests cost” e “Service cost”, mentre la parte di variazione riferita alle “Actuarial
Gains/Losses” e stata assorbita dalla “Riserva IAS”, al netto dell’effetto fiscale, trovando
corrispondenza economica nella voce di “Altre componenti del conto economico complessivo”,
secondo il metodo OCI — “Other Comprehensive Income”.

A partire dall’esercizio 2012 il Gruppo ha applicato in via anticipata il principio IAS 19 revised
(pubblicato in gazzetta ufficiale il 6 giugno 2012).

L’emendamento allo IAS 19 — Benefici ai dipendenti, elimina I'opzione di differire il riconoscimento
degli utili e delle perdite attuariali con il metodo del corridoio, richiedendo la presentazione nella
situazione patrimoniale e finanziaria del deficit o surplus del fondo nella sua interezza, ed il
riconoscimento separato nel conto economico delle componenti di costo legate alla prestazione
lavorativa e gli oneri finanziari netti, oltre I'iscrizione degli utili e perdite attuariali che derivano dalla
rimisurazione in ogni esercizio della passivita e attivita tra le altre componenti del conto economico
complessivo, come utili/(perdite) attuariali dei piani a benefici definiti. Inoltre, il rendimento delle
attivita incluso tra gli oneri finanziari netti dovra essere calcolato sulla base del tasso di sconto delle
passivita e non piu del rendimento atteso delle stesse. L'emendamento infine introduce nuove
informazioni addizionali da fornire nelle note al bilancio.

In proposito si precisa che le valutazioni tecniche sono state effettuate sulla base delle ipotesi qui di
seguito descritte:

e Tasso annuo tecnico di attualizzazione 3,08%
e Tasso annuo di inflazione 2,00%
e Tasso annuo incremento TFR 3,00%

Imposte sul reddito e fiscalita differita

Le imposte dell’esercizio (Ires e Irap) sono accantonate secondo le aliquote e le norme vigenti in
base ad una realistica previsione del reddito imponibile ai fini di ciascuna imposta.

Nel rispetto di quanto disposto dai Principi Contabili sono state inoltre iscritte in bilancio le imposte
anticipate. Le attivita fiscali per imposte anticipate (differite attive) sono rilevate valutando
I'esistenza dei presupposti di recuperabilita futura delle stesse sulla base dei piani strategici
approvati.

Le attivita per imposte anticipate sono iscritte in bilancio al netto delle imposte differite passive (nel
rispetto di quanto previsto dal principio contabile internazionale n. 12) e vengono calcolate tenendo
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conto dell'ammontare cumulativo di tutte le differenze temporanee, sulla base delle aliquote medie
attese in vigore nel momento in cui tali differenze temporanee si riverseranno.

Gerarchia dei fair value

Il valore contabile delle attivita e passivita finanziarie rappresenta con ragionevole approssimazione
il fair value (valore equo). Gli strumenti finanziari sono rappresentati per la maggior parte da forme
di investimento ed indebitamento a breve termine e dove si sia fatto ricorso a tipologie di medio-
lungo termine queste non sono state gravate da oneri accessori significativi. Tali valori sono
classificati in base alla gerarchia prevista dal principio contabile IFRS 13.

Ricavi da contratti con clienti

| ricavi derivanti dalla vendita dei beni sono riconosciuti nel momento in cui il controllo del bene
passa al cliente con la consegna o la spedizione dei beni.

Il Gruppo considera se ci sono altre clausole nel contratto di vendita che rappresentano obbligazioni
di fare sulle quali una parte del corrispettivo della transazione deve essere allocato. Nel determinare
il prezzo della transazione di vendita del bene, il Gruppo considera gli effetti derivanti dalla presenza
di sconti, di corrispettivo variabile, di componenti di finanziamento significative, di corrispettivi non
monetari e di corrispettivi da riconoscere al cliente (premi), considerando quanto introdotto dal
nuovo standard IFRS 15.

| ricavi di natura finanziaria e quelli derivanti da prestazioni di servizi vengono riconosciuti in base
alla competenza temporale.

Criteri di conversione dei valori espressi in valuta

| crediti e i debiti espressi originariamente in valuta estera, sono iscritti in base ai cambi in vigore
alla data in cui sono sorti, e sono allineati ai cambi correnti alla chiusura del bilancio sulla base delle
rilevazioni effettuate dalla Banca d’ltalia.

In particolare, le attivita e le passivita che non costituiscono immobilizzazioni, nonché i crediti
finanziari immobilizzati, sono iscritti al tasso di cambio a pronti alla data di chiusura dell’esercizio.
Gli utili e le perdite che derivano dalla conversione dei crediti e dei debiti sono rispettivamente
accreditati e addebitati al Conto Economico.

Principi generali sulla gestione del rischio

La gestione dei rischi e finalizzata all’evidenziazione delle opportunita e delle minacce che possono
influire sulla realizzazione del Piano Strategico e non & limitata alla sola copertura del possibile
evento. | principali rischi vengono riportati e discussi a livello di Direzione aziendale al fine di
effettuare una puntuale valutazione, la copertura assicurativa o I'eventuale assunzione del rischio.

32.1 Uso di stime

La redazione del bilancio e delle relative note in applicazione degli IFRS richiede I'effettuazione di
stime e di assunzioni che hanno effetto sui valori delle attivita e delle passivita di bilancio e
sull’informativa relativa ad attivita e passivita potenziali alla data del bilancio. | risultati che si
consuntiveranno potrebbero differire da tali stime. Le stime sono utilizzate per rilevare gli
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accantonamenti per rischi su crediti, gli ammortamenti, i benefici ai dipendenti, le imposte e gli altri
accantonamenti e fondi, nonché le eventuali rettifiche di valore di attivita. Le stime e le assunzioni
sono riviste periodicamente e gli effetti di ogni variazione sono riflessi a conto economico.

Tra le stime piu significative relative alla redazione del bilancio perché comportano un elevato
ricorso a giudizi soggettivi, assunzioni e stime, rientrano:

- stime relative alla determinazione degli sconti riconosciuti a clienti, i processi e le modalita di
valutazione e della determinazione di tali stime sono basate su assunzioni derivanti dalle condizioni
pattuite con i clienti, su dati contabili e gestionali prodotti internamente dalla Societa e comunicati
esternamente dalla rete di vendita.

- Perdita di valore dell’avviamento e delle attivita immateriali a vita utile indefinita, che vengono
sottoposti a verifica di recuperabilita (impairment test) per eventuali perdite di valore con
periodicita annuale o con cadenze piu brevi qualora emergano indicatori di perdite di valore. Detta
verifica richiede una stima discrezionale dei valori d’uso dell’'unita generatrice di flussi finanziari cui
sono attribuiti I'avviamento e le attivita immateriali a vita utile indefinita a sua volta basata sulla
stima dei flussi finanziari attesi dall’unita e sulla loro attualizzazione in base ad un tasso di sconto
identificato.

La recuperabilita dei valori iscritti e verificata confrontando il valore contabile iscritto in bilancio con
il maggiore tra il prezzo netto di vendita e il valore d’'uso del bene. Il prezzo netto di vendita &
I'importo ottenibile dalla vendita di un’attivita in una operazione fra parti indipendenti, consapevoli
e disponibili, dedotti i costi di dismissione; in assenza di accordi vincolanti occorre riferirsi alle
guotazioni espresse da un mercato attivo, ovvero alle migliori informazioni disponibili tenuto conto,
tra I'altro, delle recenti transazioni per attivita simili effettuate nel medesimo settore economico. Il
valore d’'uso e definito sulla base dell’attualizzazione ad un tasso espressivo del costo medio
ponderato del capitale di un’impresa con profilo di rischio e di indebitamento omogeneo, dei flussi
di cassa attesi dall’utilizzo del bene e dalla sua dismissione al termine della sua vita utile.

- Perdita di valore delle attivita immateriali a vita utile definita, che vengono sottoposte a verifica
per eventuali perdite di valore qualora sono identificati indicatori esterni o interni di impairment;
detta verifica richiede una stima discrezionale dei valori d’'uso dell’'unita generatrice di flussi
finanziari cui sono attribuite tali attivita a sua volta basata sulla stima dei flussi finanziari attesi
dall’unita e sulla loro attualizzazione in base ad un tasso di sconto adeguato.

- Attivita per imposte differite, le quali sono rilevate a fronte delle perdite fiscali riportate a nuovo e
delle altre differenze temporanee, nella misura in cui sia probabile I'esistenza di adeguati utili fiscali
futuri a fronte dei quali tali perdite e le differenze temporanee potranno essere utilizzate. Una
significativa valutazione discrezionale é richiesta agli amministratori per determinare 'ammontare
delle imposte differite attive che possono essere contabilizzate. Nell'effettuare la verifica di
recuperabilita di tali attivita per imposte differite attive sono stati presi in considerazione i piani e
le previsioni circa 'andamento economico della Societa.

- Fondi rischi ed oneri: la stima dei fondi per rischi ed oneri che viene effettuata facendo riferimento
alle migliori informazioni disponibili alla data del presente bilancio comporta I'elaborazione di stime
discrezionali basate sia su dati storici che prospettici riguardanti ’esito futuro di contenziosi o
eventi, la cui valutazione in termini di profili di rischio e le cui stime in termini di impatti economici
finanziari sono soggette a incertezze e complessita che potrebbero determinare variazioni nelle
stime.
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Occorre rilevare che i piani utilizzati ai fini del test di impairment si basano per loro natura su alcune
ipotesi ed assunzioni riguardanti l'andamento futuro caratterizzate da incertezze.
Conseguentemente non si puo escludere il concretizzarsi di risultati diversi da quanto stimato. | piani
e le previsioni di budget saranno assoggettati a continua verifica in relazione all’effettivo
concretizzarsi delle azioni e previsioni e degli effetti sull’andamento economico-finanziario della
Societa e del Gruppo.

33. Altre informazioni

La “legge 4 agosto 2017, n.124 - articolo 1, commi 125-129. Adempimento degli obblighi di
trasparenza e di pubblicita” ha introdotto, a partire dai bilanci dell’esercizio 2018, una serie di
obblighi di pubblicita e di trasparenza a carico dei soggetti che intrattengono rapporti economici
con la Pubblica Amministrazione.

In considerazione dell’interpretazione effettuata da Assonime con la Circolare n. 5 del 22 febbraio
2019), si ritiene che la normativa non applichi in casi di:

. misure generali fruibili da tutte le imprese rientranti nella struttura generale del sistema di
riferimento definito dallo Stato (ad esempio: ACE);
. vantaggi economici selettivi, ricevuti in applicazione di un regime di aiuti, accessibili a tutte

le imprese che soddisfano determinate condizioni, sulla base di criteri generali predeterminati (ad
esempio: contributi su progetti di ricerca e sviluppo ed agevolazioni fiscali);

. risorse pubbliche riconducibili a soggetti pubblici di altri Stati (europei o extra europei) e alle
istituzioni europee;
. contributi per la formazione ricevuti da fondi interprofessionali (ad esempio: Fondimpresa e

Fondirigenti) in quanto fondi aventi forma associativa e natura giuridica di enti di diritto privato, che
sono finanziati con i contributi versati dalle stesse imprese.

Considerando i punti sopra esposti, dall’analisi effettuata, & emerso che la Societa Enervit S.p.A. nel
corso dell’esercizio 2023 non ha incassato contributi pubblici.
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34. Commento alle principali voci di bilancio

Nota 29 Immobilizzazioni materiali

Si riporta di seguito la composizione al 31 dicembre 2023 e al 31 dicembre 2022 delle attivita
materiali:

31 dicembre 2023 31 dicembre 2022
(valori espressi in Euro)
Terreni 207.243 207.243
Fabbricati 2.991.192 3.160.431
Impianti e macchinari 6.327.715 7.147.884
Attrezzature industriali e commerciali 512.018 537.446
Diritti D'Uso - Immob. Materiali Ifrs16 3.286.835 3.861.034
Altri beni 196.985 195.651
Immobilizzazioni materiali in corso e acconti 90.302 288.388
Totale immobilizzazioni materiali 13.612.290 15.398.076

Si riporta di seguito la composizione del costo storico, fondo ammortamento e valore netto
contabile delle attivita materiali al 31 dicembre 2023 e al 31 dicembre 2022:

—_— . - Diritti D'Uso -
. . Impianti e Attrezzature industriali L N . N o
Terreni Fabbricati . L Immob. Materiali Altri beni Imm. Mat in corso Totali
. » macchinari e commerciali
(valori espressi in Euro) Ifrs16

Costo storico al 31 dicembre 2022 207.243 8.194.384 24.614.196 4.079.569" 4.576.803 2.756.390 288.388 44.716.974
Fondo Ammortamento al 31 dicembre 2022 - (5.033.953) (17.466.312) (3.542.123) (715.770) (2.560.739) - (29.318.897)
Valore netto contabile al 31 dicembre 2022 207.243 3.160.431 7.147.884 537.446 3.861.034 195.651 288.388 15.398.076
Valore netto contabile al 1 gennaio 2023 207.243 3.160.431 7.147.884 537.446 3.861.034 195.651 288.388 15.398.076
Costo storico al 31 dicembre 2023 207.243 8.322.707 25.674.420 4.179.013 3.930.144 2.830.927 90.302 45.234.756
Fondo Ammortamento al 31 dicembre 2023 - (5.331.515) (19.346.705) (3.666.994) (643.309) (2.633.943) (31.622.466)
Valore netto contabile al 31 dicembre 2023 207.243 2.991.192 6.327.715 512.018 3.286.835 196.985 90.302 13.612.290

Di seguito si espone la movimentazione delle voci che compongono le attivita materiali per il
periodo dal 1 gennaio al 31 dicembre 2023:

T B - Diritti D'Uso -
R . Impianti e Attrezzature industriali . R B B N
Terreni Fabbricati - o Immob. Materiali Altri beni Imm. Mat in corso Totali
) = macchinari e commerciali
(valori espressi in Euro) Ifrs16
Valore netto contabile al 1 gennaio 2023 207.243 3.160.431 7.147.884 537.446 3.861.034 195.651 288.388 15.398.076
Acquisti - 128323 1.075.224 333.041 69.111 74.537 391.434 2.071.669
Ammortamenti - (297.562) (1.894.453) (358.469) (643.309) (73.203) - (3.266.996)
Dismissioni - (940) - - - - (940)
Altri movimenti - - - - - - (589.519) (589.519)Y
Valore netto contabile al 31 dicembre 2023 207.243 2.991.192 6.327.715 512,018 3.286.835 196.985 90.302 13.612.290

Gli investimenti in immobilizzazioni materiali dell’esercizio 2023 sono stati pari a 1.413 mila Euro e
si riferiscono principalmente a fabbricati per 127 mila Euro relativi principalmente ad opere svolte
presso lo stabilimento produttivo di Erba e presso gli uffici di Milano, impianti e macchinari per 823
mila Euro di cui 626 mila Euro per lo stabilimento di Erba e 189 mila Euro per lo stabilimento di
Zelbio, attrezzature industriali e commerciali per 298 mila euro di cui 218 mila euro per impianti di
stampa per materiale di confezionamento, altri beni per 75 mila Euro. Le immobilizzazioni in corso,
al netto delle riclassifiche sono pari a 90 mila Euro e sono riferite per lo piu ad impianti e macchinari
delle due sedi produttive di Zelbio e Erba. Ulteriori dettagli sono forniti nella Nota 1 e Nota 2 nel
seguito della presente relazione.
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Di seguito si riporta il dettaglio relativo alla movimentazione della voce “Diritti d’uso
immobilizzazioni materiali” dell’esercizio 2023 emersa a seguito dell’applicazione a far data dal 1°
gennaio 2019 del principio contabile IFRS 16.

Valore al 1 gennaio 2023

Incrementi

Ammortamenti

Valore al 31 dicembre 2023

Impianti e
macchinari

20.161

(9.353)

10.808

. Godimento ben
Automeazzi

di terzi
153.673 3.687.199
69.111 -
(127.468) (506.488)
95.316 3.180.712

Tot. Diritti d'uso

3.861.034

69.111
(643.309)

3.286.835

Nota 30 Immobilizzazioni immateriali

Si riporta di seguito la composizione al 31 dicembre 2023 e al 31 dicembre 2022 delle attivita

immateriali:

31 dicembre 2023 31 dicembre 2022
(valori espressi in Euro)

Costi di sviluppo 805.414 939.648
Diritti di brevetto e utiliz. Opere dell'ingegno 654.064 732.861
Concessioni, licenze, marchi 60.000 60.000
Avviamento 5.616.821 5.616.821
Immobilizzazioni immateriali in corso e acconti 279.653 223.644
Altre Immobilizzazioni immateriali 10.805 15.432
Totale immobilizzazioni immateriali 7.426.757 7.588.405

Di seguito si espone la movimentazione delle voci che compongono le attivita immateriali
per il periodo dal 1 gennaio al 31 dicembre 2023:

Diritti di brevetto e

Immobilizzazioni Altre

utiliz. Opere Concessioni, immateriali in corso Immobilizzazioni

(valori espressi in Euro) __ Costi di svilupp dell'ingegno licenze, marchi e acconti i iali Totali
Valore netto contabile al 1 gennaio 2023 939.648 732.861 60.000 5.616.821 223.644 15.432 7.588.405
Acqusiti 250.000 153.947 202.703 - 606.649
Ammortamenti (384.234) (232.744) - (4.627) (621.604)
Dismissioni - - - - -
Altri movimenti - - - - (146.694) - (146.694)
Valore netto contabile al 31 dicembre 2023 805.414 654.064 60.000 5.616.821 279.653 10.805 7.426.757

Gli investimenti in immobilizzazioni immateriali effettuati nell’esercizio 2023 ammontano a 460
mila Euro di cui 275 mila Euro sono riferiti a spese sostenute per lo sviluppo di nuovi prodotti, e
la restante parte & relativa ad investimenti software per il nuovo sito e-commerce. Le
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immobilizzazioni immateriali in corso a fine periodo ammontano, al netto delle riclassifiche, a
280 mila Euro.

Il valore iscritto alla voce Avviamento non & stato assoggettato ad ammortamento in quanto
classificato, come previsto dai Principi Contabili Internazionali IAS/IFRS, attivita immateriale con vita
utile indefinita. La recuperabilita del valore iscritto e verificata almeno una volta all’lanno mediante
valutazione di terzo qualificato indipendente con I'esecuzione di un “impairment test” ai fini
dell’identificazione di un’eventuale perdita di valore. La Societa ha a tal uopo predisposto un
Business Plan pluriennale di cui il C.d.A. ha esaminato ed approvato i criteri e la metodologia
utilizzata ai fini dell’esecuzione dell'impairment test che prevede, per gli esercizi di applicazione,
ricavi di vendita e marginalita dei prodotti a marchio Enervit che giustificano il valore d’iscrizione.

Il valore recuperabile delle unita generatrici di cassa o gruppi di cash-generating unit, cui
I’avviamento e attribuito, € verificato attraverso la determinazione del valore d’uso.

Al fine di determinare il valore d’uso il metodo di valutazione di riferimento & il metodo finanziario
conosciuto come Unlevered Discounted Cash Flow, basato sul piano approvato. L’'orizzonte
temporale di riferimento e di cinque esercizi.

Il business plan rileva un decremento iniziale del flusso prospettico netto di cassa per I'esercizio di
previsione esplicita relativo al 2024 rispetto al dato consuntivo dell’esercizio 2023 (pari a Euro
4.857.000). Per ragioni prudenziali, tuttavia, il tasso di attualizzazione (WACC — Weighted Average
Cost of Capital) e stato incrementato per tenere conto di un contingency risk del 3,0%. In aggiunta
e stato utilizzato quale flusso di OFCF di lungo periodo la media ponderata (con pesi decrescenti)
dell’ultimo OFCF a consuntivo e dei cinque flussi di previsione esplicita (2024-2028). Le imposte per
ciascun periodo sono state determinate adottando I'aliquota fiscale marginale in vigore, ossia per
I'IRES I'aliquota del 24% e per I'IRAP del 3,9%, applicata rispettivamente sull’EBIT e, per I'IRAP, sulla
base imponibile determinata aggiungendo all’EBIT il costo del personale.

In chiave prudenziale, tenuto conto del grado di competitivita del mercato e delle relative
prospettive di sviluppo, € stato assunto un tasso “g” pari a zero.

I WACC utilizzato, pari al 10,47%, varia inoltre in funzione: (i) del diverso tasso risk free (assunto
pari al rendimento del titolo di stato a 10 anni del Paese di riferimento della CGU); (ii) del diverso
coefficiente di rischio specifico a copertura del rischio di execution relativo ai flussi di cassa
previsionali. Tale fattore di rischio riflette le evidenze derivanti dagli scostamenti storici tra dati
previsionali e consuntivi nonché da valutazioni prospettiche riguardanti le iniziative di business; (iii)
del diverso costo del debito finanziario in ragione del tasso di inflazione attesa nell’area monetaria
di riferimento di ogni CGU.

Sono state effettuate “analisi di sensitivita” variando sia il WACC sia il tasso di crescita “g”. Il risultato
del test di impairment emerso é stato quindi rideterminato assumendo variazioni percentuali delle
stime del WACC e del tasso “g” per scaglioni di valore pari a 0,5%. | valori limite sono pari a +/- 2,0%
per il tasso WACC e +/- 1,0% per il tasso “g”. L’analisi di sensitivita ha fornito un ulteriore elemento
a supporto del precedente giudizio sul test di impairment poiché permette di rilevare la stabilita del
maggior valore del value in use rispetto al valore contabile della CGU al 31 dicembre 2023, anche
aumentando il valore del WACC fino a + 2,0% e prevedendo contestualmente un tasso “g” negativo
pari a -1,0%.

Il piano utilizzato per il test di impairment € la rappresentazione dello scenario ritenuto piu
rappresentativo, alla luce di una sensitivity fatta dal management sul fatturato e sull'EBITDA.

| costi di sviluppo iscritti nell’attivo di bilancio mantengono i requisiti di capitalizzazione rispettando
le condizioni previste dal Principio Contabile Internazionale n. 38, par 57.

Per i valori riferiti ai costi di sviluppo é stato calcolato 'ammortamento considerando la residua
possibilita di utilizzazione, in quote costanti per un periodo non superiore a cinque esercizi ed a
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partire dall’esercizio in cui il bene o il processo di produzione risultante dallo sviluppo si e reso
disponibile per I'utilizzazione economica o per la vendita.

Nota 31 Partecipazioni

L'importo iscritto in bilancio si riferisce alle seguenti partecipazioni:

Denominazione Citta / Stato sede Cap. Sociale Patrimonio Netto Quota di Me.'.:(‘:do di L
P 1to  [Valore Partecipazi
Equipe EnervitS.r.l. Via Comm. G. Garavaglia, 2 - 22020 Zelbio (CO) Euro 50.000 Euro 250.407 100,0% Integrale Euro 49.997
Enervit Nutrition S.L. Calle Alfonso Gomez 45, Madrid, Spagna Euro 10.000 Euro 4.400.306 100,0% Integrale Euro 3.977.162
Enervit Nutrition A.S. Bjarghov Berg 8920, Somna, Norway NOK 30.000 Euro 27.458 100,0% Integrale Euro 243.288
Enervit Nutrition GmbH Schickhardtstrasse 57 - 70199 Stuttgart - Germany Euro 25.000 Euro 45.296 100,0% Integrale Euro 225.000
3rd fl Ch H St Nichol , Sutton,
Enervit Nutrition Ltd rd floor, Lhancery House >t Nicholas way, sution GBP 10.000 Euro 32.658 100,0% Integrale Euro 232.550
UKSM11JB
€4.727.996

In chiusura di esercizio la partecipazione nella controllata norvegese Enervit Nutrition AS e stata
assoggettata ad imparirment test a seguito dei risultati conseguiti dalla controllata che
rappresentano indicatori di perdite durevoli di valore e I'esito di tale test qui di seguito descritto
non ha evidenziato la necessita di rettificare il valore della partecipazione.

Il valore recuperabile delle unita generatrici di cassa o gruppi di cash-generating unit, cui la
partecipazione e riferita, € verificato attraverso la determinazione del valore d’uso.

Al fine di determinare il valore d’uso il metodo di valutazione di riferimento ¢ il metodo finanziario
conosciuto come Unlevered Discounted Cash Flow, basato sul piano approvato. L’orizzonte
temporale di riferimento & di cinque esercizi.

Il business plan rileva un incremento del flusso prospettico di cassa per gli esercizi di previsione
esplicita rispetto ai dati consuntivi, con riferimento al dato dell’esercizio 2023. Per prudenza,
dunque, il tasso di attualizzazione (WACC — Weighted Average Cost of Capital) & stato incrementato
per tenere conto di un contingency risk del 3,0%. Nella determinazione del flusso di Free Cash Flow
di lungo periodo, inoltre, si & deciso di attribuire ai diversi flussi pesi decrescenti al crescere
dell'incertezza. Il flusso di Free Cash Flow di lungo periodo & stato dunque determinato come media
ponderata di sei flussi di Free Cash Flow, uno consuntivo (con peso pari al 20%) e cinque prospettici
(con pesi decrescenti con I’allontanarsi dal periodo di stima).

Le imposte sono state calcolate applicando all’EBIT 'aliquota marginale in vigore in Norvegia, pari
al 23%, considerando altresi I'esistenza di crediti d’'imposta.

In chiave prudenziale, tenuto conto del grado di competitivita del mercato e delle relative
prospettive di sviluppo, € stato assunto un tasso “g” pari a zero.

I WACC utilizzato, pari al 9,01%, varia inoltre in funzione: (i) del diverso tasso risk free (assunto pari
al rendimento del titolo di stato a 10 anni del Paese di riferimento della CGU); (ii) del diverso
coefficiente di rischio specifico a copertura del rischio di execution relativo ai flussi di cassa
previsionali. Tale fattore di rischio riflette le evidenze derivanti dagli scostamenti storici tra dati
previsionali e consuntivi nonché da valutazioni prospettiche riguardanti le iniziative di business; (iii)
del diverso costo del debito finanziario in ragione del tasso di inflazione attesa nell’area monetaria
di riferimento di ogni CGU.

Sono state effettuate “analisi di sensitivita” variando sia il WACC sia il tasso di crescita “g”. Il risultato
del test di impairment emerso e stato quindi rideterminato assumendo variazioni percentuali delle
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stime del WACC e del tasso “g” per scaglioni di valore pari a 0,5%. | valori limite sono pari a +/- 2,0%
per il tasso WACC e +/- 1,0% per il tasso “g”. L’analisi di sensitivita ha fornito un ulteriore elemento
a supporto del precedente giudizio sul test di impairment poiché permette di rilevare la stabilita del
maggior valore del value in use rispetto al valore contabile della CGU al 31 dicembre 2023, anche
aumentando il valore del WACC di un ulteriore +2,0% e prevedendo contestualmente un tasso “g”
negativo pari a -1,0%.

Per le altre partecipazioni iscritte in bilancio gli amministratori non hanno proceduto al alcuna
rettifica di valore, non ritenendo presenti differenze e/o indicatori tali da rappresentare perdite
durevoli di valore. In particolare per le societa controllate in Germania e UK, a far data dal 1° giugno
2020 e stato introdotto un contratto di servizi intercompany di tipo “cost plus” che permettera alle

stesse di conseguire risultati positivi nel corso dei prossimi esercizi.
Nota 32 Attivita fiscali per imposte differite

Le attivita per imposte anticipate sono iscritte in bilancio al netto delle imposte differite passive, nel
rispetto di quanto previsto dal principio contabile internazionale IAS 12, e vengono calcolate
sull’'ammontare cumulativo di tutte le differenze temporanee deducibili negli esercizi successivi, da
cui derivera quindi un minor carico fiscale futuro, applicando le aliquote fiscali attualmente vigenti.
Le imposte anticipate, nel rispetto di quanto disposto dai Principi Contabili, sono rilevate solo
qualora ci sia la probabilita dell’esistenza di un reddito imponibile non inferiore all’'ammontare delle
differenze, riversandosi ad annullamento delle poste che hanno generato le scritture.

Saldi al 31.12.2022 Saldi al 31.12.2023 Variazione
Descrizione
Ammontare delle Ammontare delle
differenze differenze
temporanee Effetto fiscale temporanee Effetto fiscale
Imposte anticipate / (differite)
Fondo svalutazione magazzino tassato 467.662 130.478 467.662 130.478
Fondo svalutazione crediti tassato 65.569 15.737 65.569 15.737 -
Fondo indennita supp. Clientela (parte) 282.494 78.816 240.446 67.084 (11.731)
Cessione Ramo Azienda 248916 69.448 175.428 48.945 (20.503)
Amm.ti Marchi 67.758 18.904 76.425 21.323 2.418
Amm.ti Lachi - - - - -
Amm.ti Intangible assets - - -
Eccdenza ACE riportabile - - -
Perdite fiscali dell'anno - - -
Affrancamento Avviamento - - - - -
Compensi ad amministratori 420.000 100.800 410.959 98.630 (2.170)
Quota associativa - - - - -
Fondo indennita fine rapporto IAS (15.590) (3.741) 423 102 3.843
Totale imposte anticipate nette 1.536.810 410.441 1.436.913 382.298 (28.143)

Di seguito viene riportata la riconciliazione tra carico fiscale teorico e quello effettivo:

Ires Es. 2023 Es. 2022
Aliquota ordinaria applicabile 24,00% 24,00%
Effetto delle variazioni in aumento (diminuzione)
rispetto all'aliquota ordinaria:

Costi indeducibili e altre variazioni permanenti -8,76% -6,18%
Aliquota effettiva IRES 15,24% 17,82%
Irap Es. 2023 Es. 2022
Aliquota ordinaria applicabile 3,90% 3,90%

Effetto delle variazioni in aumento (diminuzione)
rispetto all'aliquota ordinaria:

Costi indeducibili e altre variazioni permanenti 1,08% 1,16%
Aliquota effettiva IRAP 4,98% 5,06%
Totale aliquote effettive (Ires+rap) 20,22% 22,89%
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Nota 33 Altri crediti finanziari a lungo termine

| crediti finanziari a lungo termine si riferiscono ai depositi cauzionali versati a garanzia per affitti e
noleggi.

Nota 34 Rimanenze

La composizione delle rimanenze ¢ sintetizzata dalla seguente tabella:

31 dicembre 2023 31 dicembre 2022

Materie prime e sussidiarie 4.985.714 5.327.233
Prodotti finiti ed in corso di lavorazione 3.787.497 3.828.221
Totale rimanenze 8.773.211 9.155.454
. di cui fondo svalutazione (467.664 ) (467.664 )

La variazione del valore delle materie prime & legato sia alla politiche di approvvigionamento
adottate che alle opportunita di acquisto legate all’evolversi dei mercati delle commodities. Il valore
dei prodotti finiti & allineato con quello del precedente esercizio.

| valori sono esposti al netto delle rettifiche di valore per adeguamento delle risultanze contabili
riferite alle merci a lenta rotazione e obsolete che complessivamente ammontano a 468 mila Euro.
Nel esercizio in analisi non & stato necessario effettuare alcun accantonamento per obsolescenza
del magazzino.

Nota 35 Crediti commerciali e altre attivita a breve termine

La situazione dei crediti commerciali e altre attivita a breve termine al 31 dicembre 2023 e al 31
dicembre 2022 e riepilogata dalla tabella seguente:

31 dicembre 2023 31 dicembre 2022

Crediti commerciali 13.980.567 13.147.903
Fondo svalutazione crediti (305.009) (305.009)
Altre attivita a breve termine 994.857 546.490
Totale crediti commerciali e altre attivita a breve

termine 14.670.414 13.389.384

| crediti commerciali al 31 dicembre 2023, al netto del fondo svalutazione, evidenziano una crescita
di 0,8 milioni di Euro rispetto al valore registrato al 31 dicembre 2022. Tale crescita € dovuta
principalmente al buon andamento dei ricavi rispetto al precedente esercizio.

Il fondo svalutazione crediti a fine 2023, dopo un’attenta analisi delle posizioni creditorie € pari a
305 mila Euro. Nel corso dell’esercizio non e stato necessario effettuare alcun accantonamento al
fondo svalutazione crediti.

La voce “Altre attivita a breve termine” pari a 995 mila Euro é riferita a spese sostenute nell’esercizio
in analisi la cui competenza economica e riferita a successivi esercizi.
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Nota 36 Crediti commerciali verso societa controllate e collegate

| crediti si riferiscono a rapporti di natura commerciale per transazioni eseguite a normali condizioni
di mercato.
| corrispondenti importi sono riepilogati nella seguente tabella:

31 dicembre 2023 31 dicembre 2022
Enervit Nutrition S.L. 840.660 965.976
Enervit Nutrition A.B. - -
Enervit Nutrition A.S. 15.058 11.889
Enervit Nutrition GmbH 3.644 2.686
Enervit Nutrition Ltd 39.812 37.432
Equipe EnervitS.r.l. 55.606 36.957
Totale crediti commerciali verso soceta controllate 954.781 1.054.940
ecollegate

Nel corso del primo trimestre 2024 si & proceduto a compensare le partite creditorie e debitorie di
natura commerciale originatesi con le diverse societa.

Nota 37 Attivita fiscali per imposte correnti

La voce di Bilancio, complessivamente pari a 1.594 mila Euro, ha tra le sue componenti principali 50
mila Euro relativi al residuo dei crediti verso I'Erario per i quali sono state presentate le istanze di
rimborso, tra cui il recupero Ires per la mancata deducibilita dell'lrap relativa alle spese del
personale dipendente e assimilato, 306 mila Euro relativi al credito IVA che deriva dalla liquidazione
di periodo, 143 mila Euro relativi al Credito di Imposta ricerca e sviluppo/innovazione tecnologica,
88 mila Euro di credito d’'imposta per Super ammortamento, 46 mila Euro relativo a ritenute su
interessi attivi di conto corrente bancario oltre a crediti IRAP e IRES rispettivamente di 272 mila Euro
e 622 mila Euro per i versamenti in acconto dell’esercizio corrente.

Nota 38 Altri crediti finanziari a breve termine

La voce Altri crediti finanziari a breve termine, complessivamente pari a 12 mila Euro € interamente
costituita da crediti per anticipazioni a dipendenti.

Nota 39 Cassa e disponibilita liquide

Le disponibilita di cassa e di denaro sono riepilogate nella seguente tabella:

31 dicembre 2023 31 dicembre 2022
Depositi bancari disponibili 12.264.465 16.623.778
Cassa e valori 6.357 3.117
Totale disponibilita liquide | 12.270.822 16.626.896

La voce depositi bancari si riferisce alle libere disponibilita monetarie in giacenza presso gli istituti
di credito e regolamentati da ordinari rapporti di conto corrente senza alcun vincolo. Tali
disponibilita liquide, conseguenti alle buone condizioni offerte dal mercato del credito saranno
necessarie a sostenere il piano di investimenti della Societa.
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Nota 40 Patrimonio Netto

La composizione del Patrimonio netto al 31 dicembre 2023 e al 31 dicembre 2022 risulta la seguente:

31 dicembre 2023 |31 dicembre 2022 |  Possiilita di Possibilita di
utilizzazione distribuzione
Capitale sociale 4.628.000 4.628.000
Riserva sovrapprezzo azioni 6.527.962 6.527.962 A-B-C (**) 3.474.396
Conferimento soci 46.481 46.481 A-B-C (*) 46.481
Riserva legale 1.621.148 1.413.917 B-C (*) 695.548
Riserva straordinaria 11.429.919 9.806.536 A-B-C (*) 11.429.919
Riserva per valutazione strumenti derivati 269.202 526.747
Riserva adozione IAS/IFRS 2.394.751 2.394.751
Contributi c/capitale 0 0
Riserva attualizzazione TFR IAS 46.601 53.203
Riserve di consolidamento 0 0
Riserve coperture perdite 0 0
Utile portato a nuovo 0 0
Azionisti c\dividendi 0 0
Disavanzo di fusione 0 0
Risultato netto 3.781.361 4.144.614
Totale Patrimonio Netto Enervit S.p.A. 30.745.424 29.542.210

Nota (*):

A = Per aumento di capitale sociale;
B = Per copertura perdite;

C = Per distribuzione ai soci.

Nota (**): Ai sensi dell’art. 2431 Codice Civile, finché la riserva legale non raggiunge il 20% del capitale sociale, la riserva
sovrapprezzo azioni non e distribuibile.

Il capitale sociale e rappresentato da 17.800.000 azioni ordinarie e non ha subito variazioni nel corso
del 2023.

Per il dettaglio della movimentazione si rimanda al prospetto 15 relativo alla movimentazione del
patrimonio netto.

Nota 41 Finanziamenti a lungo termine

| finanziamenti in essere al 31 dicembre 2023 con data di rimborso oltre i prossimi 12 mesi sono pari
a 5.600 mila Euro; non vi sono quote con scadenza oltre i cinque anni.

Si segnala che per I'ottenimento dei finanziamenti non sono state rilasciate garanzie ipotecarie e

non sono previsti covenant finanziari. Nel corso dell’esercizio la quota dei finanziamenti rimborsati
e stata pari a 3.583 mila Euro.

Quota entro Quotaoltre 12 mesi Quota oltre
ISTITUTI EROGANTI 12 mesi entro 5 anni 5 anni Totale
Intesa Sanpaolo SpA 2.127.548 4.547.019 0 6.674.567
CREDEM 604.063 608.179 0 1.212.242
Popolare Milano / Novara 674.572 339.694 0 1.014.266
BCC Lezzeno 203.649 105.216 0 308.864
Totale finanziamenti 3.609.832 5.600.108 0 9.209.940
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Nota 42 Passivita per beni in leasing

Per quanto riguarda le passivita per beni in leasing emerse a seguito dell’entrata in vigore del
principio contabile IFRS 16, la tabella sottostante evidenzia la quota di passivita a breve e
medio/lungo termine.

breve termine M/L termine Totale
Valore al 1 gennaio 2023 465.905 3.593.621 4.059.526
Altri movimenti / conversione 758.174‘ (758.174) -
Incrementi 9.114 59.996 69.111
Interessi 222.821 222.821
Pagamenti (859.389) (859.389)
Valore al 31 dicembre 2023 596.625 2.895.443 3.492.068

Nota 43 Benefici successivi alla cessazione del rapporto di lavoro

In adozione del principio contabile IAS 19 Revised la Societa ha rilevato gli utili e le perdite attuariali
maturati alla data di bilancio nel “Conto Economico Complessivo” (Other Comprehensive Income -
OClI). La contropartita degli utili/perdite attuariali, secondo il cosiddetto metodo OCI, & la voce di
Patrimonio Netto “Riserva per attualizzazione TFR” che accoglie le variazioni economiche
complessive al netto degli effetti fiscali.

Di seguito si riporta la composizione della voce al 31 dicembre 2023 e al 31 dicembre 2022 con la
movimentazione avvenuta nel periodo.

31 dicembre 2023

31 dicembre 2022

TFR al 1 gennaio 535.245 766.242
Utilizzo nell'esercizio (681.275) (657.368)
Accantonamento del periodo 629.292 571.349
Acc.ti Imposte - -
Adeguamento IAS 22.615 (144.978)
TFR fine periodo 505.877 535.245

Nota 44 Altre passivita a lungo termine

La voce altre passivita a lungo termine si riferisce al Fondo Indennita di clientela agenti, che accoglie
la stima probabile della passivita da sostenere per I'erogazione delle indennita spettanti agli agenti
al termine del mandato, tenendo conto di tutte le variabili in grado di incidere sul suo ammontare.
In particolare la voce di bilancio & valutata adottando il principio contabile IAS 37, in tale ottica e nel
rispetto delle indicazioni fornite dall’'International Accounting Standard Board (IASB) e
dall’International Financial Reporting Interpretation Committee (IFRIC), I'ISC & stato considerato
come un defined-benefit plan, ovvero un beneficio a prestazione definita. La valutazione e stata
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effettuata considerando i parametri determinati dall’Accordo Economico Collettivo del 30 luglio
2014. Le valutazioni sono state condotte quantificando i futuri pagamenti tramite la proiezione delle
ISC maturate alla data di valutazione degli agenti operanti per la Societa fino al presumibile
momento (aleatorio) di interruzione del rapporto contrattuale con la Societa stessa.

Nella valutazione si & altresi tenuto conto di tutti i possibili eventi che possono determinare la
conclusione del rapporto tra Societa e I’Agente tra cui la morte, l'invalidita, il pensionamento,
I'interruzione del rapporto per scioglimento dello stesso da parte della Societa o da parte
dell’Agente/gestore. In particolare quest’ultima modalita non comporta il riconoscimento di alcuna
indennita (ISC) da parte dell’Azienda.

Si evidenzia che le basi tecniche economiche sono attualizzate ad un tasso annuo pari allo 3,57%,
che e stato desunto dalla media dei valori dell’indice Iboxx Eurozone Corporates AA con duration
del collettivo.

Si riportano di seguito le basi tecniche demografiche utilizzate.

Decesso RG48
Inabilita Tavole INPS distinte per eta e sesso
Scioglimento rapporto per motivi societari 5,00%
Dimissioni volontarie 6,50%

Nella valutazione si € infine tenuto conto delle frequenze annue ipotizzate per scioglimenti derivanti
da decisioni aziendali (quantificata sulla base della storia aziendale dell’'ultimo quinquennio) e la
frequenza per dimissioni volontarie dell’Agente.

Come per qualsiasi valutazione attuariale, ovviamente, i risultati dipendono dalle basi tecniche
adottate quali, tra le altre, il tasso d’interesse e il turnover atteso (volontario o meno).

Un decremento del primo o un incremento del secondo potrebbero condurre ad un aumento della
passivita ad oggi stimata ed evidenziata. Impatti analoghi potrebbero avere variazioni inattese delle
altre basi tecniche.

dal 1 gennaio al dal 1 gennaio al
31 dicembre 2023 31 dicembre 2022

Valori a inizio periodo 584.253 700.677
Utilizzi del periodo (80.027) (140.682)
Adeguamento IAS 37 19.412 (92.444)
Deb. Trib. affrancamento avviamento (MLT) - -

Accantonamenti del periodo 102.004 116.702
Valori a fine periodo 625.643 584.253
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Nota 45 Debiti commerciali e altre passivita a breve termine

Di seguito si riporta il dettaglio della composizione dei debiti commerciali al 31 dicembre 2023 ed al
31 dicembre 2022:

31 dicembre 2023 31 dicembre 2022
Debiti verso fornitori 14.415.253 14.503.110
Altre passivita a breve termine 3.746.584 4.078.141
Passivita per beni in leasing - IFRS 16 596.625 465.905
Ratei e risconti passivi 207.930 225.271
Totale debiti commerciali e altre passivita a breve | 18.966.392 19.272.426

L'indebitamento commerciale & rimasto sostanzialmente allineato e leggermente inferiore rispetto
al valore di fine 2022.

La voce “Altre passivita a breve termine” e principalmente costituita, per 2.865 mila Euro dal debito
per le retribuzioni di dicembre oltre a premi/bonus maturati, per 678 mila Euro da ferie accantonate
e non godute e per la restante parte per contributi INPS ed ENASARCO-F.I.R.R.

La voce “Passivita per beni in leasing” rappresenta la componente a breve termine derivante
dall’applicazione del principio contabile IFRS 16 sopra descritto alla Nota 14.

Nota 46 Debiti commerciali verso societa controllate e collegate

31 dicembre 2023 31 dicembre 2022
Enervit Nutrition Center (in liquidazione) - -
Enervit Nutrition SL 6.500 21.323
Enervit Nutrition AB - -
Enervit Nutrition A.S. 27.897 27.897
Enervit Nutrition Gmbh 41.781 28.476
Enervit Nutrition Ltd 33.948 23.700
Equipe EnervitS.r.l. 420.200 335.000
Totale Debiti commerciali verso soceta
controllate 530.326 436.395

| saldi si riferiscono a comuni transazioni commerciali avvenute a normali condizioni di mercato.

Nota 47 Passivita fiscali per imposte correnti

La voce “Passivita fiscali per imposte correnti” e costituita dalle seguenti voci:

31 dicembre 2023 31 dicembre 2022
Debiti tributari per imposte correnti 935.126 907.386
Debiti verso Erario per ritenute fiscali 623.583 597.070
Totale passivita fiscali per imposte correnti | 1.558.709 1.504.456

| debiti tributari sono costituiti dalla stima delle imposte correnti, Irap e Ires, ragionevolmente
calcolate sulla base dei risultati di periodo conseguiti dalla societa dedotti gli acconti versati oltre ai
debiti relativi alle ritenute d’acconto sui professionisti.

| debiti verso I'Erario si riferiscono all’lrpef di periodo relativa ai dipendenti e collaboratori.

Relazione finanziaria al 31 dicembre 2023 Pagina 69



Enervit S.p.A.

Nota 48 Finanziamento a breve termine

Si riporta di seguito il dettaglio della composizione della voce al 31 dicembre 2023 e 31 dicembre
2022:

31 dicembre 2023 31 dicembre 2022
Apertura di credito in c/c - -
Anticipo fatture _
Quota corrente di finanz. a M/L termine 3.609.832 3.587.078
Totale finanziamenti a breve termine | 3.609.832 3.587.078

Le aperture di credito in C/C, ove presenti, fanno riferimento alle posizioni debitorie, accese per
necessita finanziarie di breve periodo mentre la quota di finanziamenti a medio/lungo termine, pari
a 3.610 mila Euro, rappresenta le rate di rimborso in scadenza entro i futuri dodici mesi relative ai
mutui sottoscritti dalla Societa.

POSIZIONE FINANZIARIA NETTA

Di seguito si riporta la composizione della posizione finanziaria netta comparativa al 31 dicembre
2023 e 31 dicembre 2022:

(Importi in migliaia di Euro) 31 dicembre 2023 31 dicembre 2022

Debiti vs Laboratorios Farmaceuticos ROVI - -

Liabilities IFRS16 (597) (466)
Indebitamento finanziario corrente (4.206) (4.053)
Debiti per acquisto partecipazione Slorfeldt Trading AB 0 0
Liabilities IFRS16 (2.895) (3.594)
Indebitamento finanziario non corrente (8.496) (12.799)
Totale indebitamento finanziario lordo (12.702) (16.852)
Crediti vs Nutramis Srl 0 -
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 12.271 16.627
Posizione finanziaria netta (431) (226)

Si precisa che a fronte dell’'indebitamento con gli istituti di credito non sono state rilasciate garanzie.
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Di seguito si riporta il prospetto di analisi della Posizione Finanziaria Netta con il raccordo alle
disponibilita liquide di fine periodo:

31 dicembre 2023 31 dicembre 2022
Disponibilita di cassa 6.399 3.159
Disponibilita liquide presso banche 12.264.423 16.623.736
Debiti a breve verso banche - -
Totale liquidita 12.270.822 16.626.896
Crediti finanziari - -
Crediti vs Nutramis -
Quota a breve Debiti per finanziamenti a M/L
termine (3.609.832) (3.656.572)
Liabilities IFRS16 - quota corrente (596.625) (396.411)
Debiti per finanziamenti a M/L termine (5.600.108) (9.205.809)
Liabilities IFRS16 - quota M/L (2.895.443) (3.593.621)
PFN - Posizione Finanziaria Netta (431.186) (225.518)
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Nota 49 Ricavi

Si fornisce di seguito la composizione dei ricavi per unita di business per il periodo dal 1 gennaio al
31 dicembre 2023 e dal 1 gennaio al 31 dicembre 2022 il cui commento e riportato nelle note
relative all’andamento gestionale:

dal 1 gennaio al dal 1 gennaio al
31 dicembre 2023 31 dicembre 2022 variazione
Italia 67.282.866 78,7% 60.894.962 79,8% 10,5%
Estero 9.847.926 11,5% 9.372.407 12,3% 5,1%
Canale di vendita Indiretto 77.130.793 90,3% 70.267.369 92,1% 9,8%
Lavorazioni conto terzi 2.649.191 3,1% 2.369.911 3,1% 11,8%
Canale di vendita diretto 5.668.758 6,6% 3.664.904 4,8% 54,7%
Totali ricavi 85.448.742 100% 76.302.184 100% 12,0%

In accordo con il principio contabile IFRS 15 sopra descritto, i ricavi di vendita sono esposti al netto
di sconti promozionali riconosciuti ai clienti che nell’esercizio 2023 sono stati pari a 2.151 mila Euro
(1.576 mila Euro nell’esercizi 2022).

Nota 50 Altri ricavi e proventi

Si fornisce di seguito la composizione degli altri proventi per categoria di attivita degli esercizi 2023
e 2022:

dal 1 gennaio al dal 1 gennaio al
31 dicembre 2023 31 dicembre 2022 variazione
Sopravvenienze attive 162.393 51,0% 158.868 66,3% 2,2%
Altri proventi 156.246 49,0% 80.838 33,7% 93,3%
Totali altri ricavi operativi 318.639 100% 239.706 100% 32,9%

La voce sopravvenienze attive al 31 Dicembre 2023 include tra le sue componenti principali il credito
di imposta per Ricerca e Sviluppo relativo all’esercizio 2022 pari a circa 115 mila Euro (nel 2022 il
credito di imposta per tale voce & stato pari a 86 mila euro), credito di imposta Pubblicita per 18
mila Euro e credito imposta imprese Gasivore ultimo trimestre 2022 per 3 mila Euro oltre a
rilevazioni di altre operazioni economiche non di competenza dell’esercizio.

La voce altri proventi di fine 2023 include tra le sue componenti principali 38 mila euro di rimborsi
da corrieri, addebiti intercompany per 23 mila Euro, rimborsi assicurativi per 5 mila euro, rimborsi
da dipendenti a fronte di sanzioni amministrative di loro competenza per 6 mila euro, contributi in
conto esercizio per 27 mila Euro, plusvalenze da alienazione cespiti per 2 mila Euro e addebiti a
fornitori per 55 mila Euro.
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Materie, materiali di confezionamento e di consumo

dal 1 gennaio al
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dal 1 gennaio al

31 dicembre 2023 31 dicembre 2022
Materie prime e materiale di confezionamento 27.230.355 26.261.681
Variazione delle rimanenze di materie prime, di consumo,
di lavorazione e prodotti finiti 382.243 (2.921.710)
Totale costi per materie prime e materiali di consumo 27.612.598 23.339.971

| costi delle materie prime e dei materiali di confezionamento accolgono le voci relative ai costi della
produzione per materie prime, sussidiarie, di consumo e le variazioni delle rimanenze.

L'incidenza del costo delle materie prime e dei materiali di consumo, se rapportate ai ricavi della
societa, € superiore rispetto all’anno 2022. Tale maggior incidenza, come gia commentato in
precedenza, € legata all'incremento del costo delle materie prime originato in gran parte dai conflitti
in corso sia in Ucraina che in Medio Oriente.

Si sottolinea la costante attenzione da parte delle funzioni aziendali preposte, alla riduzione dei
valori in stock, attraverso la variazione del mix delle giacenze, senza che ne vengano penalizzati gli
andamenti produttivi e commerciali in termini di disponibilita di prodotto.

Nota 52 Costo del personale

Si fornisce di seguito la composizione del costo dell’esercizio al 31 dicembre 2023 e 2022:

dal 1 gennaio al 30
settembre 2023

dal 1 gennaio al 30
settembre 2022

Salari e stipendi 10.113.527 10.038.887
Oneri sociali e previdenziali 3.022.616 3.005.667
Fondi previdenziali 126.866 114.073
TFR 706.142 727.606
Totale costi del personale 13.969.151 13.886.234

Il costo del personale presenta una variazione in aumento di circa lo 0,6% rispetto al dato 2022. Tale
incremento é originato principalmente dalla composizione dell’organico medio come evidenziato

nella sottostante tabella.

L'organico medio aziendale, ripartito per categoria e confrontato al precedente esercizio, € riportato

nella seguente tabella :

Media dal 1
gennaio al 31
dicembre 2023

Media dal 1
gennaio al 31
dicembre 2022

Dirigenti 14,2 12,5
Impiegati 117,0 117,1
Operai 98,3 100,2
Media complessiva 229,4 229,8
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Si riporta qui di seguito il numero dei dipendenti in forza al 31 dicembre 2023 e 2022:

31 dicembre 2023 31 dicembre 2022
Dirigenti 15 13
Impiegati 116 118
Operai 98 102
Totale Dipendenti 229 233

Nota 53 Altri costi operativi

Si fornisce di seguito la composizione degli altri costi operativi dal 1 gennaio al 31 dicembre degli
esercizi 2023 e 2022:

dal 1 gennaio al dal 1 gennaio al

31 dicembre 2023 31 dicembre 2022 Variazione
- Spese industriali 2.422.310 6,9% 1.516.733 5,1% 59,7%
- Spese di trasporto 2.768.345 7,8% 2.156.317 7,2% 28,4%
- Spese di vendita e marketing 23.800.719 67,4% 20.534.356 68,6% 15,9%
- Spese generali e amministrative 5.848.787 16,6% 5.398.218 18,0% 8,3%
- Godimento beni di terzi 248.302 0,7% 222.648 0,7% 11,5%
- Contributi associativi 89.520 0,3% 87.155 0,3% 2,7%
- Altre spese di gestione 120.627 0,3% 16.665 0,1% 623,8%
Totale altri costi operativi 35.298.610 100,0% 29.932.091 100,0% 17,9%

La crescita dei costi operativi pari al 17,6% rispetto al precedente esercizio mette in evidenza la
crescita delle attivita, dei volumi di vendita e produttivi rispetto all’esercizio 2022. Tale crescita &
stata determinata dai seguenti fattori:

e i costi industriali crescono del 59,7% rispetto al precedente esercizio principalmente per
effetto dell’incremento del costo dei costi energetici pil che raddoppiati rispetto ai precedenti
esercizi;

e il maggior costo dei trasporti € la risultante sia della crescita dei volumi che del rincaro del
costo del carburante;

e l'incremento delle spese commerciali e di marketing € pari al 15,9% e pesa per il 62% del totale
della crescita dei costi operativi. Tale incremento e I'effetto dei maggiori investimenti in media
pubblicitari, delle maggiori spese di supporto alla rete di vendita nonché dei maggiori costi
legati alla crescita dei volumi nella grande distribuzione;

e |e spese generali e amministrative presentano una crescita del 6,4% rispetto al precedente
esercizio derivante principalmente da maggiori costi per consulenze;

e |a crescita dei costi per il godimento di beni di terzi deriva principalmente dall’incremento del
parco automezzi.
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Nota 54 Accantonamenti e svalutazioni

Si riporta il dettaglio degli accantonamenti e svalutazioni nonché dei rilasci utilizzi effettuati
nell’esercizio in analisi:

dal 1 gennaio al dal 1 gennaio al
31 dicembre 2023 31 dicembre 2022
Accantonamento e svalutazione crediti - 101.756
Svalutazione partecipazioni - -
Accantonamento obsolescenza magazzino - -
Adeguamenti 1AS 19 e 37 35.425 (137.091)
Componenti straordinari - -
Totale accantonamenti 35.425 (35.335)

Nota 55 Ricavi finanziari - Costi finanziari

| ricavi finanziari si riferiscono unicamente alla maturazione degli interessi attivi sulle disponibilita
di banca nei rapporti di conto corrente ordinario.

Il dettaglio dei costi finanziari sostenuti nel 2023 raffrontati con il 2022 é riportato nella seguente
tabella:

dal 1 gennaio al dal 1 gennaio al
31 dicembre 2023 31 dicembre 2022
Interessi passivi su c¢/c bancari 0 -
Interessi passivi su mutui 154.805 175.444
Sconti cassa 11.893 19.554
Interessi passivi diversi 222.821 114.822
Totale Costi finanziari | 389.519 309.821

La crescita degli interessi passivi diversi deriva dall’applicazione del principio contabile IFRS 16
mentre 'andamento degli interessi passivi sui finanziamenti, in diminuzione rispetto al precedente
esercizio, deriva dall’adeguamento contrattuale del tasso variabile di riferimento oltre che dalla
posizione debitoria dell’azienda.

Nota 56 Utili/Perdite da partecipazioni in societa collegate e Joint Venture
Tale voce, pari a zero nel 2023, nel precedente esercizio accoglieva I'adeguamento del valore della

partecipazione nella JV spagnola Enervit Nutrition S.L., societa che, come descritto in precedenza &
stata acquistata a fine 2023.
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Nota 57 Imposte su reddito del periodo, correnti, differite e anticipate

dal 1 gennaio al dal 1 gennaio al
31 dicembre 2023 31 dicembre 2022

Accantonamento IRAP 236.282 272.175
Accantonamento IRES 686.408 631.282
Imposte differite / anticipate 28.143 153.709
Recupero da esercizi precedenti 7.765 172.900
Totale imposte sul reddito del periodo 958.598 1.230.066

Le imposte dell’esercizio (Ires e Irap) sono accantonate secondo le aliquote e le norme vigenti in
base ad una realistica previsione del reddito imponibile ai fini di ciascuna imposta. Nel rispetto di
guanto disposto dai Principi Contabili inoltre sono state conteggiate in bilancio le imposte
anticipate. Tale voce nel 2023 accoglie una componente negativa derivante dal rilascio di imposte
anticipate per un importo pari a 53 mila Euro oltre ad imposte di esercizi precedenti per 8 mila Euro.
Nel Conto Economico della societa & inoltre rappresentata a titolo figurativo la rettifica per imposte
anticipate su le altre componenti di Conto Economico Complessivo riferita agli utili attuariali per la
modifica delle ipotesi finanziarie nella valutazione del debito per benefici successivi alla cessazione
del rapporto di lavoro (DBO Defined Benefit Obligation) secondo il principio IAS 19R.

Nota 58 Altri componenti del conto economico complessivo

La voce si riferisce all’effetto economico, secondo il cosiddetto metodo OCI “Other Comprehensive
Income”, dell’adeguamento attuariale per effetto del recepimento dello IAS 19R, definito come
“Actuarial Gains” secondo la puntuale valutazione effettuata da un accreditato Attuario. Tale posta
ha trovato contropartita contabile nel conto di Patrimonio Netto “Riserva per attualizzazione TFR”
al lordo degli effetti fiscali di cui alla nota precedente.

Commenti al rendiconto finanziario

Come evidenziato nel rendiconto finanziario, i flussi finanziari generati dall’attivita operativa sono
positivi per 6,1 milioni di Euro ed inferiori rispetto al precedente esercizio 2022 quando erano pari
a 6,5 milioni di Euro; tale risultato e influenzato da varie componenti tra le quali il peso maggiore &
determinato da un risultato della gestione reddituale inferiore rispetto al 2022 per circa 0,4 milioni
di Euro mentre le variazioni delle altre poste relative al capitale circolante alla variazione dei debiti
tributari e le imposte sul reddito tendono a compensarsi.

La quota di ammortamenti, risulta in linea con gli investimenti eseguiti e leggermente inferiore
rispetto al precedente esercizio.

La variazione del TFR deriva dalla naturale dinamica delle uscite dei dipendenti oltre che
dall’attualizzazione del debito per benefici successivi alla cessazione del rapporto di lavoro. Per un
maggior dettaglio si rinvia al commento nel punto 16 Principi contabili.

La variazione dei debiti tributari e circa uguale a zero ed & riconducibile ad un allineamento tra carico
fiscale e acconti versati.
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Come accennato in precedenza, gli investimenti netti in immobilizzazioni materiali, sono stati di
circa 1,4 milioni di Euro e sono per la maggior parte ascrivibili ad impianti e macchinari oltre ad
attrezzature industriali e commerciali, mentre gli investimenti netti in immobilizzazioni immateriali
sono stati pari a circa 0,4 milioni di Euro e si riferiscono principalmente a spese sostenute per lo
sviluppo di nuovi prodotti oltre all’investimento e I'upgrade del nuovo sito web aziendale.

Le immobilizzazioni finanziarie registrano una variazione negativa per circa 1,5 milioni di Euro
originata principalmente dall’acquisto del restante 50% della JV spagnola Enervit Nutrition S.L. per
un controvalore di 1,8 milioni di Euro.

L'attivita finanziaria del periodo evidenzia una variazione negativa per 7,0 milioni di Euro dovuta
principalmente al rimborso di mutui esistenti per circa 3,5 milioni di Euro, al rimborso per passivita
dei beni in leasing per 0,9 milioni di Euro oltre che al pagamento di dividendi della Capogruppo per
circa 2,3 milioni di Euro.

Per l'effetto congiunto di quanto sopra descritto, i flussi finanziari della gestione corrente
evidenziano una diminuzione delle disponibilita liquide di 4,4 milioni di Euro, portando cosi la
liquidita complessiva a fine esercizio 2023 a 12,3 milioni di Euro.

Nota 59 Risultato netto per azione

Il risultato base per azione & calcolato dividendo il risultato netto dell’esercizio attribuibile agli
azionisti ordinari di Enervit per il numero medio ponderato delle azioni ordinarie in circolazione
durante I'esercizio. Il numero delle azioni ordinarie emesse al 31 dicembre 2023 € pari a 17.800.000
e non e variato rispetto al 2022.

Enervit SpA
Enervit S.p.A. 31 dicembre 2023 31 dicembre 2022
Risultato netto attribuibile agli azionisti 3.781.361 4.144.614
Numero medio ponderato di azioni ordinarie ai fini
dell'utile base e diluito per azione 17.800.000 17.800.000
Risultato per azione 0,21 0,23

Il risultato base per azione considerando il risultato d’esercizio di Gruppo risulta essere:

Consolidato di Gruppo

Gruppo Enervit 31 dicembre 2023 31 dicembre 2022

Risultato netto attribuibile agli azionisti 4.208.076 4.164.907

Numero medio ponderato di azioni ordinarie ai fini

dell'utile base e diluito per azione 17.800.000 17.800.000
Risultato base per azione 0,24 0,23

Il risultato diluito per azione risulta pari al risultato base in quanto non sono in essere operazioni
diluitive.
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Si segnala inoltre che a fine 2023 la societa Enervit S.p.A. a fronte di un patrimonio netto paria 31,2
milioni di Euro presentava una capitalizzazione di Borsa di 57,0 milioni di Euro.

Commento al rendiconto finanziario

| flussi finanziari generati dall’attivita operativa sono positivi per 4,7 milioni di Euro e risultano
inferiori rispetto al precedente esercizio che aveva fatto registrare flussi positivi per 6,5 milioni di
Euro.

La quota di ammortamenti risulta in linea con gli investimenti eseguiti ed allineata rispetto al
precedente esercizio.

La variazione leggermente negativa del fondo TFR deriva dalla naturale dinamica delle uscite dei
dipendenti oltre che dall’attualizzazione del debito per benefici successivi alla cessazione del
rapporto di lavoro. Per un maggior dettaglio si rinvia al commento nel punto 16 Principi contabili.

Le variazioni che hanno interessato il capitale circolante del Gruppo hanno generato un
assorbimento di cassa pari a circa 3,9 milioni di Euro mentre nel precedente esercizio I'assorbimento
di cassa era stato inferiore e pari a 2,1 milioni di Euro.

Le imposte sul reddito hanno generato un assorbimento di cassa di circa 1,0 milioni di Euro e si
raffrontano con il precedente esercizio che aveva generato un assorbimento di cassa per circa 1,2
milioni di Euro.

Come accennato in precedenza, gli investimenti netti in immobilizzazioni materiali, sono stati di
circa 1,4 milioni e in immobilizzazioni immateriali per 0,5 milioni di Euro.
Gli investimenti in immobilizzazioni materiali, hanno riguardato in gran parte i due siti produttivi di
Erba e Zelbio oltre agli uffici di Milano mentre per quanto attiene alle immobilizzazioni immateriali,
gli investimenti principali si riferiscono principalmente a spese sostenute per lo sviluppo di nuovi
prodotti oltre all’'upgrade del nuovo sito e-commerce della Capogruppo.

L'attivita finanziaria del periodo evidenzia una variazione negativa per 7,0 milioni di Euro dovuta
principalmente al rimborso di mutui esistenti per circa 3,5 milioni di Euro, al rimborso per passivita
dei beni in leasing per 0,9 milioni di Euro oltre che al pagamento di dividendi della Capogruppo per
circa 2,3 milioni di Euro.

Per I'effetto congiunto di quanto sopra descritto, i flussi finanziari della gestione corrente
evidenziano una diminuzione delle disponibilita liquide di 4,3 milioni di Euro, portando cosi la
liquidita complessiva a fine esercizio 2023 a 12,5 milioni di Euro.
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35.a)

Di seguito si riportano i principali indici di bilancio al 31 dicembre 2023:

Altre informazioni

Indici di bilancio

Enervit S.p.A.

Redditivita Enervit S.p.A. Consolidato
ROS 5,81% 6,28%
ROE Netto 12,95% 13,57%
ROI 7,63% 8,21%
EBIT 4.962.997 5.365.188
EBITDA 8.887.022 9.305.684
Correlazione Enervit S.p.A. Consolidato
Capitale circolante netto 13.609.785 15.713.113
Tasso di indebitamento (Leverage) 211,54% 210,66%
Indice Secco di Liquidita 45,36% 46,64%
Indice di Liquidita immediata 18,87% 19,14%
Indice Corrente 58,85% 61,55%

35.b) Compensi corrisposti agli Amministratori, ai Sindaci e ai Dirigenti con funzioni di
responsabilita strategica vengono esposti nella Relazione sulla Remunerazione, redatta ai sensi
dell’art. 123-ter D.Lgs. 58/98 (TUF) e successive integrazioni e modifiche.

35.c) Erogazioni pubbliche — informativa ex legge 4 agosto 2017, n.124 - articolo 1, commi 125-129
La “legge 4 agosto 2017, n.124 - articolo 1, commi 125-129. Adempimento degli obblighi di
trasparenza e di pubblicita” che ha introdotto, a partire dai bilanci dell’esercizio 2018, una serie di
obblighi di pubblicita e di trasparenza a carico di soggetti che intrattengono rapporti economici con
la Pubblica Amministrazione.

In considerazione dell’interpretazione effettuata da Assonime con la Circolare n. 5 del 22 febbraio
2019), si ritiene che non rientrino nell’ambito dell’obbligo di pubblicazione:

. le misure generali fruibili da tutte le imprese rientranti nella struttura generale del sistema
di riferimento definito dallo Stato (ad esempio: ACE);
. vantaggi economici selettivi, ricevuti in applicazione di un regime di aiuti, accessibili a tutte

le imprese che soddisfano determinate condizioni, sulla base di criteri generali predeterminati (ad
esempio: contributi su progetti di ricerca e sviluppo ed agevolazioni fiscali);

. risorse pubbliche riconducibili a soggetti pubblici di altri Stati (europei o extra europei) e alle
istituzioni europee;
J contributi per la formazione ricevuti da fondi interprofessionali (ad esempio: Fondimpresa e

Fondirigenti); in quanto fondi aventi forma associativa e natura giuridica di enti di diritto privato,
che sono finanziati con i contributi versati dalle stesse imprese.

Dall’analisi effettuata, € emerso che la Societa Enervit S.p.A. nel corso dell’esercizio 2023 non ha
incassato i seguenti contributi pubblici.
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35.d) Proposte di delibere all’Assemblea dei Soci inerenti il bilancio
Signori Azionisti,

confidiamo nel trovarVi in accordo sui criteri adottati nella redazione del Bilancio d’esercizio e
Bilancio consolidato al 31 dicembre 2023 e Vi invitiamo ad approvarlo.

In riferimento alla destinazione del risultato netto d’esercizio, pari a un utile di 3.781.361 Euro Vi
proponiamo la seguente destinazione:

a Riserva legale in ragione del 5% pari a 189.068 Euro, in ottemperanza alla vigente
normativa;

a dividendi distribuibili ai Soci per 0,13 Euro, pari a 2.314.000 Euro per ciascuna delle
17.800.000 azioni ordinarie aventi diritto;

a Riserva straordinaria la restante quota pari a 1.278.293 Euro.

Milano, 14 marzo 2024

Per il Consiglio di Amministrazione
Il presidente
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35.e) Convocazione dell’Assemblea ordinaria

AVVISO DI CONVOCAZIONE DI ASSEMBLEA
ORDINARIA

| legittimati all’intervento e all’esercizio del diritto di voto sono convocati in Assemblea ordinaria, in unica
convocazione, per il giorno 23 aprile 2024 alle ore 11,00, in Milano, Viale Achille Papa, 30, presso la sede
della Societa, per deliberare sul seguente ordine del giorno:

1. Approvazione del Bilancio di esercizio al 31 dicembre 2023; relazione degli Amministratori
sulla gestione dell’esercizio 2023; relazione del Collegio Sindacale; relazione della Societa di
Revisione. Presentazione del bilancio consolidato del Gruppo Enervit al 31 dicembre 2023.
Deliberazioni inerenti e conseguenti.

Deliberazioni relative alla destinazione del risultato dell’esercizio 2023.

Relazione sulla politica in materia di remunerazione e sui compensi corrisposti:

wn

3.1 approvazione della politica di remunerazione ai sensi dell’art. 123-ter, comma 3- ter,
del D.Lgs. n. 58/1998;

3.2 deliberazioni sulla “seconda sezione” della relazione, ai sensi dell’art. 123-ter,
comma 6, del D.Lgs. n. 58/1998.

Ai sensi dell’art. 106 del D.L. n. 18 del 17 marzo 2020 (“Decreto”), convertito con modificazioni nella legge
n. 27 del 24 aprile 2020 e sue successive modifiche ed integrazioni, la Societa ha deciso di avvalersi della
facolta, di prevedere che lintervento degli azionisti in Assemblea avvenga esclusivamente tramite il
rappresentante designato ai sensi dell’articolo 135-undecies del D.Lgs. n. 58/1998 (“TUF”).

Gli Amministratori, i Sindaci, il rappresentante designato, il segretario della riunione, i rappresentanti della
Societa di revisione e gli altri soggetti legittimati ai sensi di legge a partecipare allAssemblea potranno
intervenire esclusivamente mediante mezzi di telecomunicazione che ne garantiscano I'identificazione,
senza che sia in ogni caso necessario che il Presidente dellAssemblea e il soggetto incaricato della
verbalizzazione si trovino nel medesimo luogo. Le istruzioni per la partecipazione allAssemblea verranno
rese note dalla Societa ai predetti soggetti.

INFORMAZIONI SUL CAPITALE SOCIALE ALLA DATA DELL’AVVISO DI CONVOCAZIONE

Il capitale sociale sottoscritto e versato della Societa & di Euro 4.628.000,00 suddiviso in n. 17.800.000 azioni
ordinarie prive del valore nominale espresso, ogni azione da diritto ad un voto. Non sono state emesse azioni
né altri titoli con limitazioni del diritto di voto. La Societd non possiede azioni proprie né le Societa controllate
possiedono azioni della capogruppo. La struttura del capitale sociale & disponibile sul sito della Societa
http://www.enervit.com/it/investor-relations/.

LEGITTIMAZIONE ALLA PARTECIPAZIONE ALL’ASSEMBLEA

Sono legittimati ad intervenire in assemblea e ad esercitare il diritto di voto — esclusivamente tramite
rappresentante designato — coloro che risultino titolari del diritto di voto al termine della giornata contabile del
settimo giorno di mercato aperto precedente la data fissata per I'Assemblea, ovvero il 12 aprile 2024 (Record
Date) e per i quali sia pervenuta alla Societa, entro il terzo giorno di mercato aperto precedente la data fissata
per 'Assemblea (ossia il 18 aprile 2024). Resta ferma la legittimazione all’intervento in assemblea e
all’esercizio del diritto di voto qualora le comunicazioni dell'intermediario siano pervenute alla Societa oltre
detto termine purché entro I'inizio dei lavori assembleari. Non avranno pertanto il diritto di partecipare e di
votare in assemblea coloro che risulteranno titolari delle azioni solo successivamente alla Record Date.
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Non & previsto I'utilizzo di procedure di voto elettronico o per corrispondenza
ESERCIZIO DEL DIRITTO DI VOTO

Coloro ai quali spetta il diritto di voto ed intendano intervenire ed esercitare il voto medesimo devono farsi
rappresentare in Assemblea dal rappresentante designato ex art 135-undecies TUF.
La Societa ha individuato Monte Titoli S.p.A. con sede legale in Milano (Ml - 20123), Piazza degli Affari 6
(“Monte Titoli”), quale rappresentante designato cui i soci possono conferire delega, senza spese per il
delegante (fatta eccezione per le eventuali spese di spedizione), con istruzioni di voto su tutte o alcune delle
proposte all’ordine del giorno ai sensi dell’art. 135-undecies del TUF (“Rappresentante Designato”),
utilizzando lo specifico modulo disponibile sul sito della Societa http://www.enervit.com/it/investor-relations/, o
presso la sede sociale, e dovra pervenire entro la fine del secondo giorno di Mercato aperto precedente la
data fissata per 'assemblea (ossia entro le ore 23:59 del 19 aprile 2024) unitamente alla copia di un
documento di identita del Delegante avente validita corrente o, qualora il Delegante sia una persona giuridica,
del legale rappresentante pro tempore ovvero di altro soggetto munito di idonei poteri, unitamente a
documentazione idonea ad attestarne qualifica e poteri, con le seguenti modalita alternative: (i) trasmissione
di copia riprodotta informaticamente (PDF) all’indirizzo di posta elettronica certificata RD@pec.euronext.com
(oggetto "Delega Assemblea Enervit aprile 2024") dalla propria casella di posta elettronica certificata (o, in
mancanza, dalla propria casella di posta elettronica ordinaria, in tal caso la delega con le istruzioni di voto
deve essere sottoscritta con firma elettronica qualificata o digitale); (ii) trasmissione in originale, tramite
corriere o raccomandata A/R, all'indirizzo Monte Titoli S.p.A., — c.a. area Register Services, Piazza degli Affari
n. 6, 20123 Milano (Rif. “Delega Assemblea Enervit aprile 2024") anticipandone copia riprodotta
informaticamente (PDF) a mezzo posta elettronica ordinaria alla casella RD@pec.euronext.com (oggetto
"Delega Assemblea Enervit aprile 2024").

In particolare, coloro i quali non intendessero avvalersi della modalita di intervento prevista dall’art. 135-
undecies del TUF, potranno, in alternativa, intervenire conferendo, allo stesso Rappresentante Designato,
delega o subdelega ex art. 135-novies TUF, contenente istruzioni di voto su tutte o alcune delle proposte
allordine del giorno, utilizzando I'apposito modulo di delega disponibile sul sito internet della Societa
http://www.enervit.com/it/investor-relations/. Le predette deleghe/subdeleghe devono essere inviate
unitamente alla copia di un documento di identita del Delegante avente validita corrente o, qualora il Delegante
sia una persona giuridica, del legale rappresentante pro tempore ovvero di altro soggetto munito di idonei
poteri, unitamente a documentazione idonea ad attestarne qualifica e poteri, entro le ore 18:00 del 22 aprile
2024 (e comunque prima dell'inizio dei lavori assembleari), con le seguenti modalita alternative: (i)
trasmissione di copia riprodotta informaticamente (PDF) allindirizzo di posta elettronica certificata
RD@pec.euronext.com (oggetto "Delega Assemblea Enervit aprile 2024") dalla propria casella di posta
elettronica certificata (o, in mancanza, dalla propria casella di posta elettronica ordinaria, in tal caso la delega
con le istruzioni di voto deve essere sottoscritta con firma elettronica qualificata o digitale); (ii) trasmissione in
originale, tramite corriere o raccomandata A/R, all’indirizzo Monte Titoli S.p.A., — c.a. area Register Services,
Piazza degli Affari n. 6, 20123 Milano (Rif. “Delega Assemblea Enervit aprile 2024") anticipandone copia
riprodotta informaticamente (PDF) a mezzo posta elettronica ordinaria alla casella RD@pec.euronext.com
(oggetto "Delega Assemblea Enervit aprile 2024").

Con le medesime modalita gli interessati potranno revocare, entro il medesimo termine, la delega/subdelega
e le istruzioni di voto conferite.

Per eventuali chiarimenti inerenti al conferimento della delega al Rappresentante Designato (e in particolare
circa la compilazione del modulo di delega e delle istruzioni di voto e la loro trasmissione), & possibile
contattare Monte Titoli via e-mail RegisterServices@euronext.com o al seguente numero telefonico (+39)
02.33635810 (nei giorni d’ufficio aperti, dalle 9:00 alle 17:00).

INTEGRAZIONE DELL'ORDINE DEL GIORNO DELL'ASSEMBLEA E PRESENTAZIONE DI NUOVE
PROPOSTE DI DELIBERA
Gli azionisti che, anche congiuntamente, rappresentino almeno un quarantesimo del capitale sociale possono
richiedere per iscritto, entro 10 (dieci) giorni dalla pubblicazione del presente avviso, l'integrazione delle
materie da trattare ovvero presentare ulteriori proposte di deliberazione su materie gia all'ordine del giorno,
indicando nella domanda gli ulteriori argomenti o le ulteriori proposte di deliberazione. Tali richieste dovranno
essere presentate per iscritto presso la Sede sociale in Milano, Viale Achille Papa, 30, Milano, 20149, ovvero
trasmesse all'indirizzo di posta elettronica certificata enervit@pec.enervit.it
A tal fine, dovra pervenire alla Societa la comunicazione effettuata dall'intermediario depositario attestante la
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titolarita delle azioni in capo al richiedente stesso. L’integrazione dell’elenco delle materie da trattare non &
ammessa per gli argomenti sui quali 'assemblea delibera, a norma di legge, su proposta degli amministratori
o sulla base di un progetto o di una relazione da essi predisposta diversa da quelle indicate all’art. 125-ter,
comma 1, del TUF.

Delle integrazioni all’ordine del giorno ovvero della presentazione di ulteriori proposte di deliberazione sulle
materie gia all’ordine del giorno, & data notizia, nelle stesse forme prescritte per la pubblicazione del presente
avviso di convocazione, almeno quindici giorni prima di quello fissato per 'Assemblea.

PRESENTAZIONE DI PROPOSTE INDIVIDUALI DI DELIBERAZIONE

Dal momento che lintervento in Assemblea e I'esercizio del diritto di voto potra avvenire esclusivamente per
il tramite del Rappresentante Designato dalla Societa, ai fini della presente Assemblea, onde comunque
rendere possibile agli interessati I'esercizio del diritto di cui all’art. 126- bis, comma 1, penultimo periodo, del
TUF — seppur con l'indefettibile esigenza che le proposte individuali di deliberazione siano conoscibili dalla
generalita dei legittimati all’intervento in Assemblea e all’esercizio del diritto di voto in tempo utile per fornire
istruzioni di voto al Rappresentante Designato — si prevede che i Soci possano presentare individualmente
alla Societa proposte di deliberazione sugli argomenti all’ordine del giorno entro I’ 8 aprile 2024 in modo che
la Societa possa procedere alla loro successiva pubblicazione. | Soci che presentino proposte dovranno
legittimare il proprio diritto trasmettendo alla Societa apposita documentazione rilasciata ai sensi delle
applicabili disposizioni dall'intermediario che tiene il conto su cui sono registrate le azioni ordinarie. Le proposte
di deliberazione, e la suddetta documentazione relativa alla legittimazione, devono essere presentate per
iscritto presso la Sede sociale in Milano, Viale Achille Papa, 30, Milano, 20149, ovvero trasmesse mediante
invio all'indirizzo enervit@pec.enervit.it. Le proposte di deliberazione pervenute entro i termini e con le
modalita sopra illustrate saranno pubblicate sul sito internet della Societa entro I’8 aprile 2024, in modo tale
che i titolari del diritto di voto possano prenderne visione ai fini del conferimento delle deleghe e/o sub-deleghe,
con relative istruzioni di voto, al Rappresentante Designato. Ai fini di quanto precede, la Societa si riserva di
verificare la pertinenza delle proposte rispetto agli argomenti all’ordine del giorno, la completezza delle stesse
e la loro conformita alle disposizioni applicabili, nonché la legittimazione dei proponenti.

DIRITTO DI PORRE DOMANDE SULLE MATERIE ALL’ORDINE DEL GIORNO

Ai sensi dellart. 127-ter TUF, coloro ai quali spetta il diritto di voto possono porre domande sulle materie
allordine del giorno prima dell’assemblea. Le domande devono essere presentate per iscritto, accompagnate
da idonea documentazione comprovante all’esercizio del diritto di voto rilasciata dagli intermediari autorizzati
presso la Sede sociale in Milano, Viale Achille Papa, 30, Milano, 20149, ovvero trasmesse mediante notifica
elettronica all’indirizzo di posta elettronica certificata enervit@pec.enervit.it, entro il giorno 12 aprile 2024.

Ai fini dell’esercizio di tale diritto, dovra pervenire alla Societa I'apposita comunicazione rilasciata dagli
intermediari depositari delle azioni di titolarita del socio
entro il 15 aprile 2024.

Alle domande pervenute prima dell’assemblea dai soggetti legittimati e che risultino pertinenti con le materie
allordine del giorno, sara data risposta entro le ore 12:00 di due giorni prima dell’Assemblea anche mediante
pubblicazione in un’apposita sezione del sito internet della Societa. La Societa puo fornire risposte unitarie a
domande aventi lo stesso contenuto.

DOCUMENTAZIONE

La documentazione relativa allAssemblea, ivi comprese le relazioni illustrative del Consiglio di
Amministrazione e le proposte deliberative sulle materie poste all’'ordine del giorno, verra messa a disposizione
del pubblico nei termini e con le modalita previste dalla normativa vigente. La documentazione sara disponibile
presso la sede della Societa, presso il meccanismo di stoccaggio autorizzato www.emarketstorage.it e sul sito
internet della Societa http://www.enervit.com/it/investor-relations/, unitamente ai moduli, con relative istruzioni,
che gli aventi diritto hanno facolta di utilizzare per il voto per delega.
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Il presente avviso € pubblicato nel sito Internet della Societa (http://www.enervit.com/it/investor-relations/) e
per estratto sul quotidiano “Milano Finanza” in data 15 marzo 2024, nonché inviato al meccanismo di
stoccaggio autorizzato www.emarketstorage.com.

Milano, 14 marzo 2024

Per il Consiglio di Amministrazione

Il Presidente Alberto Sorbini

Per il Consiglio di Amministrazione
Il Presidente
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1)

2)

3)
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Attestazione del Presidente e Dirigente preposto al bilancio d’esercizio

Reg. Imp. Milano 01765290067
Rea CCIAA di Milano 1569150

Enervit S.p.A.

Sede in Milano Viale Achille Papa, 30 — Codice Fiscale 01765290067
Capitale Sociale Euro 4.628.000 i.v.

ATTESTAZIONE DEL BILANCIO D’ESERCIZIO
Al SENSI DELL’ART. 154-bis DEL D. Lgs. 58/98

| sottoscritti Alberto Sorbini, in qualita di Presidente e Amministratore Delegato, e Giuseppe
Raciti, in qualita di dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari di Enervit
S.p.A., attestano tenuto anche conto di quanto previsto dall’art. 154 bis, commi 3 e 4, del
decreto legislativo 24 febbraio 1998 n. 58:
a) l'adeguatezza in relazione alle caratteristiche dell'impresa e
b) I'effettiva applicazione
delle procedure amministrative e contabili per la formazione del bilancio d’esercizio nel
corso del periodo 1 gennaio 2023 — 31 dicembre 2023.

Al riguardo non sono emersi aspetti di rilievo.

Si attesta, inoltre, che il bilancio d’esercizio:

a) E redatto in conformita ai Principi Contabili Internazionali applicabili riconosciuti e adottati
nella Comunita Europea, nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell’art. 9 del D.
Lgs. N. 38/2005;

b) Corrisponde alle risultanze dei libri contabili e delle scritture contabili;

c) Eidoneo a fornire una rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale,
economica e finanziaria dell’Emittente.

Milano, 14 marzo 2024

Presidente e Amministratore Delegato Dirigente preposto alla redazione

dei documenti contabili societari

ini \/ Giuseppe Raciti
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4)

5)

6)

Enervit S.p.A.

Attestazione del Presidente e Dirigente preposto al bilancio consolidato

Reg. Imp. Milano 01765290067
Rea CCIAA di Milano 1569150

Enervit S.p.A.

Sede in Milano Viale Achille Papa, 30 — Codice Fiscale 01765290067
Capitale Sociale Euro 4.628.000 i.v.

ATTESTAZIONE DEL BILANCIO D’ESERCIZIO
Al SENSI DELL’ART. 154-bis DEL D. Lgs. 58/98

| sottoscritti Alberto Sorbini, in qualita di Presidente e Amministratore Delegato, e Giuseppe
Raciti, in qualita di dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari del
Gruppo Enervit, attestano tenuto anche conto di quanto previsto dall’art. 154 bis, commi 3 e 4,
del decreto legislativo 24 febbraio 1998 n. 58:
a) l'adeguatezza in relazione alle caratteristiche dell'impresa e
b) I'effettiva applicazione
delle procedure amministrative e contabili per la formazione del bilancio d’esercizio e
bilancio consolidato nel corso del periodo 1 gennaio 2023 — 31 dicembre 2023.

Al riguardo non sono emersi aspetti di rilievo.

Si attesta, inoltre, che il bilancio consolidato:

a) e redatto in conformita ai Principi Contabili Internazionali applicabili riconosciuti e adottati
nella Comunita Europea, nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell’art. 9 del D.
Lgs. N. 38/2005;

b) Corrisponde alle risultanze dei libri contabili e delle scritture contabili;

c) Eidoneo a fornire una rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale,
economica e finanziaria dell’Emittente.

Milano, 14 marzo 2024

Presidente e Amministratore Delegato Dirigente preposto alla redazione

dei documenti contabili societari

ini \/ Giuseppe Raciti
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38. Relazione del Collegio Sindacale

ENERVIT 8.p A, — Reluzione del Collegio Sindecale

ENERVIT 5.p.A.
Sede legale: viale Achille Papa, 30 -Milano
Capitale sociale euro 4.628.000,00 i.v.
Registro Imprese di Milane n. 01765290067

RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE ALL'ASSEMBLEA DEI 80CI Al SENSI

DELL'ART. 153 T.U.F. E DELL'ART. 2429, co. 2, c.C.
Signori Azloniati,

nel corso dell'esercizio chivuso al 31 dicembre 2023, il Collegio Sindacale
di Enervit SpA, nel seguito anche definita; L “Soceta” oppure “Enecvit™) ha
svolto le attivita di vigilanza previste della Legge, tenendoe anche conto dei
principi di compartamento raccomandati dal Consiglio Nazionale del Daot-
tori Commercialisti e degli Esperti Contabili (da wltimo, approvati in data 21
dicembre 2023) e delle comuniczioni Consob in materia di controlli societari e

afttivitd del Collegio Sindacale.

L]

[l Collegio Sindacale, nella sua attuale composizione, & stato nominato dall’As
semblea degli Azioniati del 27 aprile 2023 per il trlennio 2023-2025 In confor-
mita alle vigenti disposizioni legali, regolamentari ¢ statutarie. 11 Collegio termi-
nerd il suo mandato, per scadute triennio, con Vapprovazione del bilancio rela-
tivo all'esercizio 2025,
Pertanto, alla data della presente Relazione, il Collegie Sindacale della Societa
risulta BSsEre compesto da;

1. Pier Paolo Caruso — in quaelita di Presidente;

2. Clandia Coatanza — in gqualita di Sindaco effettivo;

3. Giorglo Ferrari — in gqualita di Sindaco effettive;

1. Maria Stefania Sala - in qualita di Sindaco supplente;

2. Gian Lueca Nieddu - in qualits di Sindaco supplente.
Il Collegio sindacale, & seguito della nomina, he effettuato Vautovalutazione in
merite ai reguisitl professionali e di indipendenza per lo svolgimento dell'inea-
rico, in coerenza:

&) con gquanto previsto dall’act. 148 del D.Lgs. 24 febbraio 19958, n, 58 (Testo

Relazione finanziaria al 31 dicembre 2023 Pagina 87



Enervit S.p.A.

ENERVIT 8 pA. - Relazione del Collegio Sindacale

unico delle disposizioni in materia di intermediazione finanzaria, di segoito an-
che "TUF), recante le dispoesizioni in punto di composizione dell’organo di con
trallo,

b nonché dalle gia citate *“Morme di comportamento del collegio sindacale delle
societa quotate” pubblicate dal Consiglio Nasionale dei Dottor: Commercialisti e
degli Esperti Contabili, el guesto Collegie ha ritenato di aderive.

[ comperenti del Collegio Sindacale hanno altrest rispettato il limite di cumulo

degli incarichi previsto dall’art, 144 terdecies del Regolamento Emittenti.

Alla data della prezente Relazione, {1 Consiglio di Amminiastrazione della Socicta
risulta essers composto da;

1] Alberto Sorbini, Presidente del Consgiglio di Amministrazione ¢ Amministra-
tore Dlelegato,

2] Giuseppe Sorbini, Amministratore Delegato;

3] Maurizia Sorbini, Amministratore Esecutivo;

4] Marina Petrone, Amministratore,

5] Maurizio Cereda, Amministratore;

&) Roberta I Vieto, Amministratore indipendente;

71 Cira Picro Cornelli, Amministratore indipendente;

8] Chisra Dorigotti, Amministratore indipendente;

9] Massimo Piombini, Ammimstratore indipendente;

1) Yun Zugalara, Ammimnistrators indipendente,

[ compenent del Consighio di Amministrazione sona stat nominati dall Assem-
blea erdinaria della Societa in data 27 aprile 2063 & rimarranio in carica sino
alla data di approvaziane del hilancio desercizio al 31 dicembre 20085

[l Consiglio di Amministrazione, nella rlundone del 09 maggio 2023, ha istituito
i seguentit Comitati, nominandone membn i seguenti Amministratori:

Al Comitato per la Remunerazgione

= g Prero Cornelli, Presidente;
- Maurizio Cereda, Membro;
- Roberta [ Vieto, Membro.

B Comitato per le operazioni con Parti Correlate

- Chiara Daorigotti, Presidente;

Ciro Piero Cornelli, Membro; i .
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- Yuri Zugolaro, Membro,

I Collegio Sindacale ha valutato positivamente la composizione, dimensione ¢
funzicnamento del Consiglio i Amministrazgione e dei Camitati, con particolare
rigunardo ai requisiti previsti per gt Amministraton indipendenti, alla determi-
nagione delle remunerazioni, nonché alla completezza, alle competenze e alle

regponsabilitd connesse a cinscuna funzione aziendale.

Lincarico di Revisione legale, a norma del D, Lgs. 58/ 1998 ¢ del I Lgs, 59730040
& svalto dalla societd EY Spa come deliberato dall’assemblea degli Azionisti del
28 aprile 2017, per la durata di nove esercizd, ovwero fino all‘approvazione del

bilancio dell'esercizio 2025,

Nel corsa del 2023, il Collegio ha vigilato sull'osservanza della Legge e dello sta-
tute @ sul flapetto del principl di corretta amministrazione.

I Collegio ha effettuato le verifiche pericdiche previste dalla Legge; tutti i membri
effettivi in carica hanna costantemente partecipato, salvo glustificato motivo,
alle Assembles degli Azionisti ed alle rivnioni del Consiglio di Amministrazione,
svoltesi nel rispetto delle norme statutare e legislative che ne disciplinans il
lunzionamento, constatandae che le relative deliberazioni appaiono conformi alla
Legge ed allo statuto sociale ¢ non sono manifestamente impradent, azzardate
o tal da compromettece Lintegeitd del patrimonio seciale.

Ity relazione alle attivitd svolte dagli organi socletarl nel corao del 2023:

- antecedentemente al *rinnove™ del Collegio Sindacale, l'organo di controllo si &
riunitn 2 wolte; successivaments alla nomina del “nuove” Collegio Sindacale,
||1:II.'H.EI_I1IJ di comtralls s & rianito 4 volte;

-8 & tenuta 1 rivnione dell’Assemblea degli azionisti;

- 51 sono tenute & funioni del Consiglio di Amministrazione [di cui 4 successive
alla nomina del “nuove® organo amministrativa);

- &l & tenuta 1 riundone del Comitato Bemunerazione ¢ Nomine {istituito dal
Consiglio di Amministrazione a seguite alla noming del "nuove™ organg amimi-
nistrativo).

Mel corso dellesercizan 2024, sino alla data della relazone, si sono tenate:

- 1 riunione del Collegio Sindacale;
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- 2 riundoni del Consiglio di Amministrazione;

- 1 riunione del Comitato Remunerazione ¢ Nomine.

Il Callegio Sindacale - anche per il tramite di almens un proprio componente -
ha preso parte alle citate riunioni degli Organi sociali.

Il Collegio Sindacale non ha riscontrato, nel corso dell'esercizio 2023, opera-
zioni atipiche /o musuall effettuate con terzi ovwero effettuate con part corre-
late, Ivi comprese le societd controllate (le quali sono definite, unitamente alla
Soedeta; 11 “Gruppo”, a condizient non in linea con quells correnti di mercatao,
Enervit Spa & una societa "attiva nel mercato dell'integrazione alimentare spor-
tiva ¢ della nutrizione funzionale attraverso la ricerca, lo sviluppo, la produzione,
la commercializeazions ¢ distribuzione di alimenti ed integratori per chi pratica
spart & per chi @ attento al proprio beneasere”,

Nel continue scenario di mercato caratterizeato da incertezza o volatilita, la So
cletd ha mantenuto una costante attenzione al costl operativ al fine di proteggere
la marginalita.

Nell'esercizio 2023 la societs ha registrato, a lvelle di Gruppo, mfeav pard a 85,3
milicid di euro con un incremento del 11,9% rlapetto al 76,3 millond di euro del
2022 con una marginalita a livello di EBITDA di 9,3 milioni di euro in decremento
del 1,1% rispetto ai @4 milioni del 2022,

La Posizione Finanzaria Netta 2023 di Enervit S,pA, evidenazsa una cassa netta
positiva, per euro 3,2 milioni di euro a fronte di una PFN 2022 con una cassa
netta positiva di eurs 3.9 millond.

Il Patrimonio netto di Enervit 8.p. A, alla fine dell’esercizio 2023, ammaonta a 40,7

miilioni di eurao,

Gli Amministratord nel bilancio 2023, nel parsgrafo della Belazione sull Evalu-
gore Prevedibile della Gestione, rappresentans un avwio i esercizio 2024 in K-
nea con le previsiond. La Socleth ritiene che il potenziale di crescila ded prope
brands possa continuane a essere perseguito grazle a contimul investimentt nelle
attivitd di rafforzamento del brand stessi, oltre all'apporto positive delle attivita
di innovazione, ricerca e sviluppo, In uno scenario in continua evoluzons, carat
terizzato da un continuo evolverai della sitwazione, delle incertezze e delle diffi-
coltd causate dall'ineremento dei prezzi di certe materie prime & dal persisters
dei conflitt in Usraina e Palesting, 11 Consiglio di Amministrazione, nella propria

relazione accompagnataria al hilancio 2023, afferma di aver adottato, comungue, " s
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tutte le masure di messa in sicurezza della supply chain e di tutela della margi-
nalitd delle vendite.
La liquidita del Gruppo a fine esercizio ammanta a 12,5 miliond di euro (16,7 nel

2022, necessaria anche a sostenere il plano di inveatimenti della =ocieta,

A fine 2023, la Socicta ha proceduto all'soquistes, dalla societd Laboratorios Far-
macéuticos ROVI 8.4, del 50% del capitale sociale di ENERVIT NUTRITION 5L,
societd spagnala che distribuisce § prodotti Enervit nel territorio della Spagna e
del Portogalle e di cul Enervit deteneva gid il 50%. Per Pacguisto del 50% del
capitale sociale di ENERVIT NUTRITION SL il prezzo & stato di 1,8 milioni di curo,
T tutte le partecipasoni, gli Amministratoeri danna dettaglio nella Belazione Fi-
nanziaria ¢ s richisms quanto indicato a commentos della Nota 4 (del bilancio
consnlidatn] e della Nota 31 [del bilancio separato] “Partecipazioni™; della Nota
26 jdel bilancio consolidato] ¢ dells Nota 56 (del bilande separato) “Udllf Perdite
di partecipazoni in societh eollegate e Jaint venture”; la partecipazione nella
controllata norvepese Enervit Nutrition AS & stata sottoposta ad impairment test
il cui esito nom ha evidensiato la necessitd di rettificare il valore della partecipa-
zione nonostante la perdita conseguita.

Con riferimento alle partecipagiont nella soctetd tedesca e nella aocietda inglese,
gli Amministratori non hanno proceduto ad alcuna rettifica di valore non rite
nendo presenti indicatori tali da rappresentare perdite durevali dandoe notizia
che da giugno 2020 & stato introdotto un contratto di servizl intercompany di
tipsn “cost plus®.

Alla luee delle inecertezsze di mercato mondiale {1 Collegio conferma la raccoman-
dagione ad un figorosoe moniterago delle attivitd oltrefrontiera sia in termini di
vendite che di flussi di cassa,

Enervit 5.p A, conaaslida con il metodo integrale le societa Equipe Enervit Srl,
Enervii Muirition SL (Spagna, di cui, come detto, & stata acquisita la totaliti
del capitale a fine 2023) Enervit Mutrition AS (Norvegial, Enervit Nutrition
GmbH (Germanta] Enervit Nutritien Ltd (Regnoe Unibo), totte controllate al
1040%.

L'informativa concernente le operazioni della Societa con parti correlate
¢ infragruppa, riportate nelle apposite sezioni del bilancio consolidato del
Gruppo ¢ nel bilancio separate della Societd, &l ritiene adeguata, tenuto conto

della dimensione @ della struttura della Societd @ del Gruppo stesso. -
np e
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Come segnalato nella Relazione Finanziaria, la Socicta ai & avvalaa dell'ssonera
della predisposizions della dichiarazione non finansiaria ai senst del D Lgs.
30F12/2016 n, 549,

Il Gruppo Enervit ha comungue redatto nell'esercizio 2023, in forma volontaria,
il prime Bilancio di Sostenibilita relative all'esercizio 2022, presentato dall’or-
gano amministrativo nel corso della riunione convocata per il giomo 9 novembre
2023, incominciando in anticipo il percorao, riapetto alle disposizioni normative
in merito, per permetters all'agenda di svilappare in modo coerente e credibile
una propria visione della sostenibilita futurs, che (cosi come alfermato dall'or-
gano amminiatrativo) “dalla situazione dello stato attuale possh permetters una
visione strategica per gh anni a venice, Inoltre, il percorso intrapreso & servito
per iniziare a infegrare inlernamente la sostenibllit nel modello di business e
nell‘operativita di tutte le Mvisiond aziendali coinvalte”. 11 progetto di Bilancio &
stato realizzato secondo la modalitd cwdith reference foe, con rifcrimento agli stan-
dard GEI, aceglicndo quelli pertinenti sulla base degli argomenti rilevanti per

Inzienda, inseriti nel hilancio.

11 Collegio ha ottenuto dagli Amministratori esecutiv le informaziond in merito
alle attivith da essi svalte nell'esercizio delle loro deleghe,

1l Collegio ha vigilato sul processo di informazione societaria, verificando 1os-
servanza da parte deghi Amministrator delle norme procedurali inerenti alla re-
dazione, all'approvazione e alla pubblicazione del hilancio separato ¢ del bilancio
consolidato.

11 Collegio ha accertato adeguatezea, sotto 1] profile del metodo, del procesao di
impaiFmant attinata al fine di aselarare leventuale saiatenes di perdite di valore
sugh attivi iserith in bilancio,

Nel coran dell'esercizio 2023 ¢ fino alla data di redazione della presente Rela-
Zione mon sono pervenute denunce ex oart, 2908 Codice Civile; nello stesso pe

riodo il Collegio Sindacale non ha ricevuto “esposti”, intesi come segnala-
zioni formali di presunte irregolarita o presunti fatti censurabili,

Nel corso dell’'esercizo 1 Collegio non ha rilasclato parert, fatta eccezione per il
parere espressc in merito all'attribuzions delle remunerazioni agli Amministra

torl investitl di particolar cariche come deliberato dal Consziglio di Amministra-

gione del 9 maggio 2023 coerentemente con la proposta al rguards formulata
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dal Comitato per la Bemunerazione.
Il Callegio ha acquisito conoscenza ¢ vigilato sull’adeguatezza dell’assetto orga-
rizzativeo ¢ ded controlli internd,
Il Collegio da atto che la Socicté non ha ancora aderite ad un codice di compor-
tamento in materia di governo societario promossas da societs di gestione di mer-
catl regolamentats; la Societa, per mezzo dell’'srgane amministrativo, ha di-
chiarato di aver intrapreso il pereorso di adozsione al Codice di Autodisci-
plina di Borsa Italiana (Codice di Corporate Gavernance], che verra comple-
tato nel corgo dell’escreizio 2024,
La Societd ha comungue in essere un complessoe di regole e comportamenti,
in materia di governo socictario, atti ad assicurare il funzionamento degli
organi di governo e del gistemi di contrallo, tra cui:

i, la procedura per la gestione del Begistro delle Persone Informate e

della comunicazione al Pubblico delle Informagziond Privilegiate;

ii. il Codice di comportamento in materia di 'nternal Dealing;

iii. la Procedura per operazioni con parti correlate.
La Societa, come detto, ha istituito il Comitato Remunerazione e il Comitato
Operazioni con parti correlate che, insieme alla relativa procedura, ha
Pobiettivo di garantire sia la conformita delle operazioni stesse alle norme
di Legge & regolamentard, sia il rispetto dei eriteri di correttezza, sostanziale
e procedurale ¢ di trasparenza, del processo decisionale, sia, Infine, il ri-
gpetto delle disposizioni in materia di tragparenza ¢ di informazione al pub-
blieo.
La Societa, oltre ad aver adottato le procedure e le regole di governo socie-
tario di cni aopra, & dotata di un Modello Organizzativo per la prevenzione
ded reati ai sensi del DoLgs, 231 /2001 e, conseguentemente, dell Organisma
di Vigilanza come previsto dallo stesso DN Lgs, 231 /2001, la cui attivita, il
Collegio ha costantemente rilevato attraverso un sistematico scambio di co-
mruricasiont ed incontri. [ Maodello ﬂTE.'I.I'I'iJJ:.‘I”.'-'H & agpiornato alle tIrJI;H.‘i.FJH-
cie di reati presupposto introdotti fino al D Lgs 7572020 del 14.7.2020 € al
D Lgs 1162020 del 3.9.2020.
L'Organismo di Vigilanza attualments in carica ¢ stato nominato dal Consi
glin di Amministrazione del 9 maggio 2023, per gli eserciel 2023-2025, in

forma monccratica nella persona dell’Avy, Giuseppe Schiuma,
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Sulla base degli accertamenti svalld, il gindizo del Collegio Sindacale sull'ade-
guatezza del sistema di governance o sul sistema di controllo della Societa é

complessivaments positiva,

Come gié in precedenza esplicitato, le funzioni di revisione legale dei conti per
gh esercizi 2017 - 2025 sono affidate alla Societd i Revisione EY.

Mire all'incarico di revisione contabile del bilancio clvilistico e conselidato, di
revisione contahile limitata della relazione semestrale, all'attivita di verifica della
repgolare tenuta della contabilitd ¢ della corretta rilevazione dei fatti di geatione
nelle seritture contabili, nonché alle attivit di verifiche finalizzate alla sottoseri-
sione delle dichiarmeioni lscali, non sono stat conferit a EY S.p0A0 ultertord in-
carichi diverai dalla revisione contahbile.

Nel corso dell’esercizio in esame, non sono statl, quindi, corrisposti compensi

alla Socicta di revisione legale in sggiunta ai suddetti incarichi.

Il ¥ Lgs, 3902010 ha introdotto, nel nostro ordinamento, la categoria degli Enti
di Interesse Pubblico, tra eul rientrano le societd italiane emittenti valori mobi-
liari ammessi alla negoziazione su mercati regolamentati italiani ¢ quindi anche
la Vostra Societd.

La citata normativa prevede lattribuzione al Collegio Sindacale del ruolo di Co-
mitato per il Controlle Interno e la Revisione Contabile (“il Comitato™).
Relativamente a gqueato ambitao:

a) il Collegio ha werificato I'adeguatezzs delle funzioni amministrative e contabili,
in particolare sotto il profilo della loro affidabilita, al fine di rappresentare cor-
rettamente | fattd di gestlone. prendendo atto del maultat delle attivitd avolte
dalla Societa di Rensione crca la corretta applicasione ded principl contahbili
di riferimento,

Sulla base degli accertamenti svaltl, anche mediante lottenimento di informa-
zioni dal Responsabili delle funziond azlendali di Enervit e dalla Societa di Rewi-
sione, il sistema amministrative e contabile & apparso adeguato al soddisfaci-
mento delle esigenze gestionali ¢ regolamentan della Societa;

b il Collegio Sindacale ha acguisito informazioni dal Dirigente Preposto alla re-
dazione derl documenti contabdli societac; 11 bilancw separate @ guello consaoli-

date sono accompagnati dalle preseritte dichiarazioni di conformita sottoscritte
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dall’Amministratore Delegato ¢ dallo stesso Dirigente Preposto alla redazione dei
docuimenti contabill societar;

o 1l Collegio Sindacale ha incontrato la Societa di Revisione periodicamente nel
corse dell’esercizio e ha scambiato informazioni con questultima in cccasione
delle diverse fasi che hanno caratterizeato 'attivita di revisione, In tali cocasioni
il Collegio Sindacale ha ricevuto dal revisore informazioni in ordine agli esiti
delle verifiche periodiche effettuate cirea la regolare tenuta della contahilitd so-
ciale. Nel coran di tali incontri e comunicazioni non sono emersi dati ed infor-
mazioni rilevanti che debbano cazcre evidenziati nella presente Relazione,

Il Collegio ha esaminato i contenut della RBelazglone aggiuntiva ex art 11 del Reg.
UE 537 /2014 indinzzata dalla Societd di Revisione al Collegio Sindacale e che
verrd tragmessa al Consipglio di Amministrazione, dallesame della quale non

sona emersl aspetti che debbano eszsere evidenziat nella presente relazione.

Il Collegio Sindacale ha verificato © monitorato Uindipendenza della Societa di
Revisione e ricevuto la conferma per iscritte che la Societa di Revisione, nel pe-
rindo dal 1° gennaio 2023 e sino al momento del rilascio della dichiarazione,
non ha rigcontrato situazioni che possano comprometteres o sua indipendenza
da Enervit ai sensi dell’art 6, par.2) lett. o] del Reg UE 537 (2014,

La Societd di Bevisions ha indicato nella Relazione aggiuntiva che, nel corso
della revisione del bilancio separato della societa e del bilancio consolidato del
Gruppo chiuso al 31 dicembre 2023, non sonoe state individuate carenze signi-
ficative nel sistema di controllo interno per l'informativa finanziara e/o nel s

stema contabile,

Hella Relazione Finanziaria sono indicati ai sensi dell’art, 149 duodecies del Re-
golamento Emittenti Consob | compensi corrisposti alla Societd di Revisione. La
Boctetd di Hevisione non ha avolto servizl diveral dalla revisione contabile.

HNel corso dell'ssercizio 2023 il Collegio ha vigilato sull'efficacia del processo

di revisione legale, non rilevando in proposito alcuna criticita.,

Tenuto conto del fatto che la revisione legale dei conti & affidata alla Societa di
Revisione, il Collegio ha esaminato il bilancio separato ed il bilancio consalidato

chiusi al 31 dicembre 2023 redatti con riferimento agli International Financial
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Reporting Standards (IFRS) e alle relative interpretazioni dell Tnternational Ac-
counting Standards Boarda (IASB], dei quali il Collegio riferisce di aver acoertato
la conformita alle disposizsiont d Legge sotto il profile generale della loro forma-
zione e struttura, A tale riguardo, non sussistono particolar osservazioni part-
colari da riferire.

11 Callegio ha verificato l'osservanza delle norme di Legge inerenti alla predispo-
sizione della Relazione sulla Geatione ¢ delle altre informamioni contenute nella
Relamones Finanzmaria, che, per quants a conoscenza del Collegio, illustrana
caaurientemente ¢ con chiarezza la situazione della Societd e del Gruppo noncheé
landamento della gestione durante il corso dell’esercizio 2023 e la sua prevedi-
hile evoluzione,

Per quanto a conoscenza gli Amministratori non hanno derogato alle norme di
Legee ai sensi dell'art, 2423 ¢, 4 del Codice civile,

La Socletd di Revisione ha emesso in data 29 mareo 2024, le Relazioni ai sensi
dellart 14 del I¥Lga. 39,2010 & dell'art 10 del Reg. UE 53772014 nelle quali si
attesta che il hilancio separato ¢ il bilancio conaoclidato della Societa al 31 di-
cembre 2023 forniacono una rappreecntazgione veriticra & corretta della situa-
zione patrimoniale e finanzlaria e del risultato econoimies e del flussi di casaa
della Societd e del Gruppo per 'esercizio chiuso o tale data,

Nelle appena menziopate relaziond, la Soceth di Bevisione attesta che “la rela-
zione sulla gestione e alcune specifiche informazioni contenute nella relazione
aul governo societario & suglh assettl proprietari sopra richiamate sono coerenti
con [l bilancio deserclzio della Societd Enervit 5.p.A, e con il Bilanclo consoli-
dato del Gruppo Enervit al 31 dicembre 2023 e sono redatte in conformitd alle
naormie di Legepe®.

N giudizio sul bilancio separato ¢ sul bilancio conaolidato capresso nelle predette
relazioni & in linea con guanto indicato nella gida menzionata Relazione aggiun
tiva predisposta ai gensi dell'art. 11del Reg. UE 537 /2014,

Mel corso dell'attivita i vigllanza, come sopra descritta, not sono emerst omis-
sioni, fatti cenaurahili o irmegolarita tali da richiederne la segnalazione ai com-
petenti organi esternd di controllo e vigilanza o la menzione nella presente rela-

ZIOTE,

Sulla base di quanto precede, il Collegio esprime gquindi Uassenso, per gquanto

10
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di propria competenza, in ordine all'approvazione del bilancio dell'esercizio
chiuso al 31 dicembre 2023, unitamente alla Relazione sulla Gestione, ed alla
proposta formulata dal Consiglio di Amministrazione con riferimento alla desti-
nazione dellutile dell'esercizio di € 3.781.361 per il 5% a Riserva Legale, paria
euro 189,068, a dividendo per eure 2,314,000 [euro (0, 13 eure per ciascuna delle
I17.800.000 azioni ordinaric aventi diritto) ¢ a Riserva stracrdinaria per il resi-
duo di eure 1.275.293.

La presente relazione & stata approvata all'unanimita dal Collegio Sindacale.

Bologna, 29 marzo 2024

Per il Collegio Sindacale;

g -
ol

<N

Pier Paolo Cariso - Presidente
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39. Prospetto ai sensi dell’art. 149-duodecies del Regolamento Emittenti Consob

Tipologia di servizio Soggetto erogante Soggetto beneficiario Compensi N° ore
Revisione contabile EYS.p.A EnervitS.p.A. 35.000 550
Totale 35.000 550
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Bilanclo d'esercizio al 31 dicembre 2023

Relazione della societa di revisione indipendente
ai sensi dell'art, 14 del D. Lgs. 27 gennaic 2010, n. 39 e dell’
art. 10 del Regolamento (UE) n. 537/2014
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Relazione della societa di revisione indipendente
al sensi dell’art. 14 del D. Lgs. 27 gennalo 2010, n. 39 e dell’ art. 10
del Regolamento (UE) n. 537/2014

Agll azionlst| della
Enervit S.p.A.

Relazione sulla revisione contabile del bilancio d'esercizio

Giudizio

Abblarmo swolte la revisone contabile del bilanclo desercizio della Enervit S.p.A. (1a Societa),
costituito dal prospetio della situazdone patrimonéale-finanzlaria al 31 dicambre 2023, dal prospetto
di conto ecanamicn comglessivo, dal prospetto dedle varlazion! di patrimonio netto, dal rendiconto
finanziario per l'esercizio chiuso a Lale data e dalle note al bilancio che Includono anche ta sintesi del
pi significativ principl cantabili applicati,

A nastro gludizio, || bitlancio d'esercizio formisce una rappresentazione veritiera ¢ corretta della
situazione patrimorkale e finanziaria della Societs al 31 dicembee 2023, del risultato economico e del
flussl di cassa per 'esercizio chiuso a tale data, in conformita aghi International Financial Reporting
Standards adottati da#'Unlone Europea, nanché al provvedimenti emanati in altuazions deliart, 9 ded
[, Lgs, 28 febbraio 2005, n, 38,

Elementi alla base del giudizio

Abiblamo svolto la revisione contabile In conformita al prindpl di revisione internazional (1ISA Halla).
Le nastre responsabilita ai sersd di 12l prircipl sono witerlormente descritta nella sazione
Responsability dela sociefa di revisione per [ revisione canfablle del bllanclo d'esercizio della
presente refazione. Siama indipendenti rispetto alla Societa in conformita alle norme e al principt in
materia di etica e di indpendenza applicabili nall'erdinamento italiana ala revisione contabée del
bllancio. Riteniamao di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropeiati su cui basare #
nostro gludizio,

Aspetti chiave della revisione contablle

Gl aspettl chlawe della revislona contabile sono quagh aspetti che, secondo Il nastro givdizio
professionale, sono statl magglormeante significativ nell'ambito della ressions contabile del bancio
delfesercizio In esame. Tall aspettl sono statl da nol affrontatl nell'ambéto della revisione contabile &
nella formazione del nostro giudizio sul bllancio deserclizio nel suo complesso; pertanto su tali aspetti
nen esprimiamo un giudizio separato,
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Abbiamo ldentificato | seguent] aspettl chiave della revislone contablle:

Aspettl chiave

Risposte di revisione

Riconoscimento ¢l sconti e preml a clienti

La Socketa riconosca scont! e presnl commerciall
al propel cllenti secondo gl accords contrattuall,
cha vengono contabllizzati in bilanclo In
riduzione ded rica o, per la parte maturaia che
viene regoiata nefiesercizio successivo, sono
Bscritt stanziamentl specifici,

| processi e le modalita di valutazione e di
detesminaziane delle stime di sconti e promi da
corrispandera si basano sulle condizioni pattuite
con i clienti, su dati contablli e gestionali
prodotti internamente dalla Societ ¢
comunicali estemamente dalla rete di vendits,
In considerazione defla numerasit delle variabill
e delle diverse fonti informative utilizzate nei
calooll abblama ritenuto che tale tematica
rappresentl un aspetto chisve dalla revisione.
Linformativa di bitancho relativa alla stima degli
soontl e pram| a clanti & riportata nel paragrafo
“32.1 Uso i stime” @ nella nota *49. Ricavl®,

Le nostre procedure di revisione In risposta
all'aspetto chiave hanno riguardato, tra altro:
- l'analisi dedla procedura e del controlll chisve
posti in essere dalla Societd in mearito alla
daterminazione & sconti e premi a dienti;

- l'esecuzione di sondaqgg di condormita sui
controlll chiave, @ procedure di vaiidita su un
camplone di transazioni per la validazione del
datl contrattuall e defle infarmazioni gestionall
dalle verdite;

- procodura di analisl comparativa tra | dati
staricd relativ a sconti e premi @ le previsioni
della Direzione:

- Il confronto della stima precedente con | dati
auccessivamente consuntivati @ anallsl degh
scastamenti:

- lanalisi dedle note @ accredito emesse
successivamente alla data & bikancio.

Infine, abbiamo verificato l'adeguatezza
dell‘informativa fornita nelle note illustrative del
bllanclo In redazione all‘aspetto chiave,

Valutazione dedl'avvlamento e delle
partecipaziond

Lawlamento al 31 dicermbre 2023 ammonta ad
Euro 5,6 milioni. mentre le partecipazion|
ammontana ad Ewro 4,7 miliond,
I processi e le modalita di valutazione ¢
determinazione del vialore recuperablle
dell'avviamentao e dedle partecipazioni, in termini
di valore duso, sono basati su assunzioni a volle
complessa che, per loro natura, imglicano #
ricorso al giudizio degh amministratori, in
particolare con riferimanto alla presisiona dei
flussl di cassa futurl, alla determinazione del
fluss! di cassa normalizzat| alla base della stima
del valore terminale, alla daterminazione del
tassl di crescita dl lungo parfodo @ di
tlualizzazione applicati slle pravislond del fluss|
o cassa fulird,
In considerazions del givdzio richiesto e della
complessita dedle assunzionl utllizzate nedls
stina del valore recuperabile dell'aniamento ¢
_delle partecipaziond, abblamao ritenuto che tale

Le nostre procadure di revisione in risposta
all'aspetto chlave hanno riguardato, tra H'allro:
- l'analls| della metodologia adottata dalla
Socata In merito alla valutazions
dellavwiamento e delle partecipazion;

- T'analisi della relazione deil'esperto che ha
assistito la Socketa nelimpalrment test, nonchs
I3 valutazione della sua compatenza, capacita e
oblettivita:

- Panalisd della ragionevolezza delle provision|
dei Mussi di cassa futurel;

- 1a coerenza delle presision| del Mussi di cassa
futuri con il business plan;

- la valutazione delle previsiond, rispetto
all'accuratezza storica d quelle precedenti:

- la verifica defla daterminazione del tassi di
crascita di lungo parfodo e del tassi di
attuallzzazions

Nefie nostre verifiche cf slamo anche avvals!
deftausilio di nostri espert! In tecniche di

Enervit S.p.A.
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lematics rappresanti un aspetto chiave della valutazione, cha hanno esagulto un ricalcodo

revisioneg, Indipendanta ed effettuato le analks! di
Linfoemativa di bilancio redativa alls walutazione  sensitivita sulle assunziond chiave, al fine d|
dell'avdamenta e delle partecipazionl & delerminare | camblamenti delle assunzlond che
riportata ned paragrafo *32.1 Usa di stime®, potrebbera Impattare significathamente ta
nella nota “30. immobilizzazioni immatesiali® e valutazione del valore recuperablle.

nedla nota *31. Partecipazioni*. Infine, abbiamo verificato I'adeguaterza

dell'infarmativa foenita nefle nole lllustrative ded
bAancio In relazione alla valutazione
dell'aviamento e delle parted pazioni,

Responsabllita degll amministratori e del collegio sindacale per il bilancio
d'esercizio

Gli amministratori sono responsabili per |a redazione del bilancio deserdzio che formisca una
rappresantazione veritiera e corretta In conformita agli International Financial Reporting Standards
adottat! dall'Unlone Evropea, noncha & pravwedimenti emanatl in attuazione dell'arl. 9 del D. Lgs. 28
febbralo 2005, n. 38 e, nel terminl prevstl dalta legge, per quella parte del contrello intemo dagli
stessi ritonuta necessaria per consantire 1a redaziona d un bancio che non contenga errori
significativi dovuti a frod © a comportament! o event! non IMenzionall,

Gli srreninistrator] sono responsabill per & valutazione defla capacita della Socleta di continuare ad
aperare come un'entita in fundonamento ¢, nells redazione ded bllanclo desarcizio, par
Fappropriatezza dell'utilizzo del presupposto delfa contim#ta aziendale, nonché per una adequata
Infermativa in materia. Gl arerinistraton utilizzana il presupposto defla continuith aziendale nedla
redazione del b¥ancio d'eserdzio a meno che abbiano valutato che sussistono le condizionl per ia
liquidazione deia Secietd o per linterruzione dell'attivith o non abbiano alternative realistiche a tall
scelta,

I collegio sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nel termini previsti dalla legge, sul processo di
pradispasizione deliinformativa finanzlaria dalla Socleta,

Responsabilita della societa di revisione per |a revisione contabile del bilanclo
d'esercizia

| nestr obiettivi sono lacquisizione di una ragionevole sicurezza che il blancio desercizio net suo
cormplesso non contenga errori significativi, dovetl a frodl o a comportament! o eventl non
intenzicnall, e lemissions di uma relazione di revisione che Includa Il nosiro gludizio. Per raglonevols
Skowrezza sl intende un Bvello elevato di sicurezzs che, Wttavia, non fornisos la garanzia che una
revisione cantabile svolla in confarmita ai principi & revisione intermazianali (1SA Italia) individul
sampre un erore significativa, qualora esistente. G errori passona derivare da Modi o da
comportamenti o eventi non intenzianali @ sono censiderati significativi qualora d i possa
raglonevalmente attendare che essi, singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di influenzare ke
declslonl economiche degll utilizzatord prese sulla base del bilancio desercizio.

Nell'ambito della ravisiona contablle swolta i conformita al principl di revisione internazionall (ISA
Italia), abbiamo esercitato ¥ gludizio professionale @ abblamo mantenuto lo scetticismo professionale
per tutta la durata della revisione contabile. Inoltre:

« abblamo dentificato e valutato | rischi di errorl significativi nel bilancio desercizio, dowuti 3
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frodi o a comportamenti o eventl non intenzionali; abbilama definite e svolto precedure di
rovislone In risposta a tall rischi; abblamo acquisito elementi probativl sufficienti ed
appropeiath su cui basare il nostro giudzio. Il rischio & non individuare un errove sigificativo
dovuto a lrodi & pid edevato rispetto al rischio di non individuare un errere significativo
derivante da comportamenti od eventi non intenzionall, poiché 1a frode pud implicare
Fesistenza di collusioni, falsificazioni, emissionl intenzionall, rappresentazionl fuorviant! o
forzature del controllo interno;

« abblame acquisito una camgrensione del contrella intemo rilevante ai fini della revisions
contahike allo scopo di definire procedure di revisione appropeiate nelle circostanze, e non per
esprimere un ghudizio sull'efMcacia del contrallo interno della Societa:

» abblamo valutato Fappropriatezza del principl contabill utilizzati nonche |3 raglonevolezza
dedle stime contablli effettuate dagli arnministrator] e dells relativa informativa;

» siamo gluntl ad una concluslone sullappropeiatezza dell'utiizzo da parte degli smministratord
del presupposto della continuita azlendale e, in base agll element] probativi scquisitl,
sull'eventuale eslstanza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che
possono far sorgere dubbi significativi sulla capacith della Societd di contimsare ad operare
come umentita in funzionamenta, In presenza di un'incer tezza significativa, siamo tenutl a
richiamare 'attenzione nella relazione di revisione sulla refativa informativa di bilancio
ayvero, quasora tale informativa sia inadequata, a riflettere tale circostanza nella
formulaziane del nastre gudizio. Le nostre conclusioni sono basate sugh elementi probativ
acquisiti fino alla data della presente relazione. Tuttavia, eventi o circostanze successivl
possono compor tare che la Societ cessi di operare come un'entita in funzionamento:

« abblamo valutato la presentazione, la Struttura e Il conteruto ded bilancio desercizio nel suo
complessa, Incluss 'imformativa, e se il bilancio desercizio rappresenti le operazioni e gli
enentl sottastantl in mado da fornire una corretta rappresentazions.

Abblamo comunicato al responsabili delle attivita di governance, identlificatl ad un livello appropriato
come richiesta dai peincipi di revisione internazionall (ISA ialla), tra gll altrl aspettl, |a portata e la
ternpistica pianificate per |a revsiona contablle e | risultat! significativi emersl, Incluse le eventuali
carenze significative nel controlio intemno ldentificate ned corso della revisione contablle.

Abbiamo fornito al responsabil dea attivita di governance anche una dichiarazione sul fatlo che
abbéamo rispettato ke noeme & | principl In materia di etica e di indipendenza applicabill
nell'ordinamento Itallano e abbamo comunicata loro ogni situazione che passa raglonevolmente suere
un effetto sulla nostra Indipendanza e, ove applicablle, b azionl Intraprase per eliminace | relativi
rischi o le misure di salvaguardia applicata,

Tra gll aspatti comunicat| ai responsabill delle atthita di governance, abbiamo identificato quelli che
sono statl pio rilevantl nell'amblto dells revisione contablle ded bilando dell’esarcizio In esame, che
hanno costitulto quindi gli aspetti chiave della revidane. Abbiamo descritto tall aspetti nella relazione
di resisions.
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Altre informazioni comunicate ai sensi dell'art. 10 del Regolamento (UE) n.
537/2014

Lassemblea degll azionistl della Enervit S.p AL cf ha conferito in data 28 aprile 2017 V'incarico di
ravisione legale del bilanclo desordzio defla Sockata per g esercizi con chiusura dal 37 doembre
2017 al 31 doembre 2025

Dichiariamo che non sono statl prestati servizl diverst dalla revisione contabile vietati ai sens dell'art.
5§, par, 1, del Regolamento (UE) n. 537/2014 e che siama rimasti indipendest rlspetto alla Societa
nellesecuzions della revisions legate,

Canfermiarmo che il giudizio sul bilancio d'esercizio espresso nella presente relazione & in linea con
quanta indicato nella relazione aggiuntiva destinata al collegio sindacale, nedla sua funzione di
comitato per if contrallo intemo e la revisione contabde, predisposta ai sersi dell'art. 11 del citato
Regolamento.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio sulla conformita alle disposizioni del Regolamento Delegato (UE)
2019/815

Gl amministrator] della Enesvit S.p A sono responsabill per Fapplicazione delie disposizioni ded
Regolamento Delegato (UE) 2019/815 della Commissione Eurapea In matesia di norme tecriche di
regolamentazione relative alla specificazione del formalo eleltranico unico di comunicazione (ESEF -
European Single Electronic Format) (nel seguito "Regolamento Dedegate”) al bilancio desercizio, da
inchalere nefla relazione Tinanziaria annuale,

Abbiamo swolto le procedure indicate nel principio di revisicne (SA Italia) n. 700B al fine dl espeimers
un gludizio sulla conformita del bilancio desercizio al 31 dicembre 2023 alle disposizioni del
Regolamento Delegato.

A nostro gludzio, Il blancio dl esercizio al 31 dicembre 2023 & stato predisposta nef formato XHTML
ed & stato marcato, In tutti gl aspettl significativi, In conformita atke dispasizion| del Regolamento

Dedegato,

Giudizio ai sensi dell'art. 14, comma 2, lettera e), del D. Lgs. 27 gennalo 2010, n.
39 e dell'art. 123-bis, comma 4, del D. Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58

Gli ammingstratoed dedla Enervit S.p A, sono responsabili per [a predisposizione della refazione sulla
gestione e della relazione sul govesno societaio e gli assetti propeietari della Enesvit Sp.Aal 31
dicemire 2023, incluse 1a laro coerenza con il refativo bifancio desercizio e a loro conformita alle
narme di legoe.

Abiblamo swolto le procadure Indicate nal principto di revisione (SA Italla) n. 7208 a fine dl esprimere
un ghxdizio sulla coerenza dedla relaziona sulla gestione e di alcune specifiche informazion| contenute
nella ralazione sul governo socletario e gl assettl propeetar| Indicate nellart, 123-bis, comma 4, del
0. Lgs. 24 febbralo 1998, n. 58, con |l bilancio desarcizio della Enervit S.p A al 31 dicembre 2023
sulla conformita delle stesse alle narme di legge, nonché di ritasclare una dichiarazione su eventuali
arrori significativi,
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A nostra giudizio, 1a relazione sulla gestions € alcune specifiche Infarmazionl contenute nella
relazione sul governa socletario e gl assettl proprietar sopra richlamate sono coarentl con |l bllanclo
desarcizio della Enerit S p AL al 31 dicermbre 2023 e sono redatte in conformita ali2 norme di legge

Con riferimento alla dichlaraziona dl cul allart, 14, c. 2, lettera e), del D, Lgs. 27 gennalo 2010, n. 39,
rilasciata sulla base delle conoscenze ¢ della comprensione dell'impeesa e ded relativo contesto
acquisite nel corso defl'attivita di revislone, non abbéame nulla da ripor tare

Milano, 29 marzo 2024

EYSp.A.

e

(Revisore Legade)
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Bllanclo consolidato al 31 dicembre 2023

Relazione della societa di revisione indipendente
al sensl dell'art, 14 del D, Lgs. 27 gennaio 2010, n, 39 e
dell’art. 10 del Regolamento (UE) n. 537/2014
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Relazione della societa di revisione indipendente
ai sensi dellart. 14 del D. Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39 e dellart. 10
del Regolamento (UE) n. 537/2014

Agll azionistl della
Enarvit Sp.A.

Relazlone sulla revisione contabile del bilancio consolidato

Gludizio

Abbiama swolto |2 revisione centabile del bilancio consalidate del Gruppo Enervit {IF Gruppa), costitulto
dal prospetto della situazione patrimoniale-finanziaria al 37 dicembre 2023, dal prospetto d conto
economico complessivo, dal prospetto delie varlazionl d patrimonto netto, dal rendiconto finanziario
per l'esarcizio chiuso a tale data e dalle note al bllancio consolidato cha Includono ancha la sintes! del
pia signiticativ principd contablll applicatl

A nostro gludizo, Il bfanco consolidato fornisoz una rappresentazione weritiera ¢ corretta della
situaziona patrimonlale @ finanziaria del Gruppo af 31 dicembee 2023, del risultato economico e ded
flussl di cassa per l'esercizio chivso a take data, in conformita aghi International Financlal Reporting
Standards adottati dali"Unione Europea, nonché ai proveedimenti emmanati in attuazione dellart. 9 del
D, Lgs. 28 febbralo 2005, n. 38,

Elementi alla base del gludizio

Abbiamo svelto 1a revisione contabile in conformita al peincipl di revislone internazionall (ISA Italla).
Le nostre respensabilita al sersd di 1all peinclpl sono ultariormente descritta nella sezione
Resporsabilita dela societd d revisiona per fa revisione contablle del bitanclo consafidato defla
presante relazione. Slamo Indpendent| rispetto alla Enervit S.p A, In conformita alle norme e al
peincipl In materia di etica e & indipandenza applicablll nefl'ordinamento itallano alla revisione
contablle gal blancio. Ritenlamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriat! su cul
basare |l nostro gudizio

Aspetli chiave della ravisione contabile

Gli aspett chiave defla revisione contabide sono quegli aspetti che, secondo il nostro giudizio
professionale, sona stati rmagglormente sigrificativi nellambito della revisione contabiie def bilancio
consolidato dellesercizio in esame. Tali aspetti sono stati da nol affrontati nefl'ambito dalla revislone
contabile e nella foerrmazione del nostro giudizio sul bitanclo consolidato nel suo complesso: pertanto
s tall aspetti non esprimiamo un giudizio saparato.
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Abtiamo identificato | sequenti aspettl chiave della revisione contablle:

Aspetti chiave

Risposte di rewisions

Riconoscimento dl scontl € premi a chient)

Il Gruppo riconosce scontl e premi cormmerclali
al propri clientl secondo gl accord contrattuall,
che vengona contabllizzati in bilandio in
ridurione del ricand e, per la parte maturata che
viene regalata nell'esercizio Suooessive, sona
Iscritti stanziament specfia.

| processt & le modalita & valulazione e di
determinazione delle stime di sconti e prem| da
coerispondare si basano sulle cand|zioni pattulte
con | dianti, su datl contabill e gestionall
prodotii internamente dalle socleta del Gruppo @
cormunicatl esternamente dalta rete di vendita,
In considerazione della numerosta delle variablli
e delle diversa fontl Informative utilizzate nel
calcoll abblama ritenuto che tale tamatica
rapprasanti un aspetto chiave della revisione,
Linformativa di bfancio relativa alla stima degli
scontl e prami a client! & riportata nel paragralo
*32.1 Uso o stime* e nella nota *19. Ricavi®,

Le nastre procedure di revisiong In risposta
all'aspelto chiave hanno riguardato, tra laltro:
- Iranalisi dedla procedura e dei controlll chiave
posti in essere dal Gruppo In merito alla
determinazione di scontl @ premé a cllentl;

- l'esecuziona di sondaggl dl conformita sul
controlll chiave, e procedure di valldit su un
camplone dl transazion| per & validazione del
dati contrattuall @ delle Informazioni gestionall
della vendite,

- procedure d analisl comparativa tra | datl
storicl relativl a sconti e premi e le previsioni
della Direzione:

- il confronto della stima precedente con i datl
successivamente consuntivali e analist degll
scostamenti:

- l'analisi defie note di accradito emesse
successivamente alia data di blancio.

infine, abblamo verificato 'adequatezza
deltinformativa fornita nelle note llustrative del
bilancio in retazione all'aspetto chiave,

Valutazione dell'awiamento

Laviamento al 31 dicembre 2023 ammonta ad
Euro 5.8 milionl,
| processt & le modalith & valutazions e
determinazions ded valore recuperabile
dell'awiamento, in termini di valore d'uso, sono
basati su assunzioni a volte complessa che, per
loro natura, implicano |l ricorso al gludizio daglh
arministratord, In perticolare con rifarimento
alla previsione del flussl di cassa futurl, sl
determinazions dal flussi d casss normalizzati
alla base dedla stima del valore terminale, alla
daterminazione del tass di crescita di lungo
partodo a dl altualizzszione applicatl alle
pravisiond del flussi di cassa futuri,
In conslderazione del qiudizio richlesto e dalla
complessita delle assunzioni utilizzate nella
stima del valore recuperabe dell‘'avviamento,
abbiamo ritenuto che tale tamatica rappresent!
un aspetto chiave della revisiona,
Linformativa di bilanclo relativa alla valutazione
_dell'awviamento & riportata nel paragrafo 32 1

Lenostre procedure di renssione In risposta
all'aspetto chiave hanno riguardato, tra laltro:
- I'analisl defla matodologla adottata dal Gruppo
In marito alla valutazione defl'aviamento;

- lanalisl della relazione dedl esperta che ha
assistito | Gruppo nell'impairment 1est, nonché
o valutazione dells sus compelenza, capacita e
ablettivits;

- Panalisi della ragionesalezza delle presion
ded Mussi di cassa futuri;

- la coerenza delle previsioni del flussl di cassa
futuri con il business plan;

- la valutazione dalle prentsion|, rispetto
all'accuratezza storica di guelie precedentl:

- la verifica defla determinazione del tass! di
crescita di kngo periodo @ dal tassi di
attualizzazione,

Nelle nostre verifiche ci slamo anche avvalsl
dellausitio di nostri esper il in fecniche di
valutazione, che hanna eseguito un ricalcolo
Iindipendente ed effetluato le analisi &
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Uso di stima* & nella nota * 2, immaobili zzasionl sensitivith sulle assunziond chiave, at fine di

Immateriall®, determinare | camblament| dedsa assunzionl che
potrebbero inpattare significativameante 1a
valutazione del valore recuperablle,
Infine, abblamo verificato I'adequatezza
defl'informativa fornita nelle note Hlustrative del
bilancio In redazione alla valutazions
dell'avlamanto,

Responsabilita degli amministratori e del collegio sindacale per il bilancio
consaolidato

Gll amministratort sono respansabill per 1a redazione del bllanclo consolidato che forntsca una
rappresentazione veritiera e carretta in conformita agll international Financial Reporting Standards
adottat] dall'Unione Ewropea, nonché & provvedimentt emanati in attuazione dellart. @ del D. Lgs. 2B
febbrado 20085, n. 28 &, nai termini previst! dedta legge, por quella parte del controlio interno dagli
stessl ritenuta necessaria per consentire la redaziona di un bilancio che non contenga ermrort
significativi dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionall,

Gl amministratori sono responsabil per la walulazione della capacita del Gruppo di continuare ad
operare come un'antita In funzionamento e, nellis redazione del bilancio consolidato, par
lappropriatezza dell'utilizzo del presupposto della continuita aziendale, nonché per una adeguata
informativa In materia. Gl amministratosi utilizzano # presupposto della continuita azendale nella
redazione del bllancio consolidato a meno che abbiano valutato che sussistono ko condizioni per L
liquidazione della capogruppo Enervit S.p.A. o per l'interruzione dell'attivith o noa abblano alternative
realisticha a tall scelte.

Il collegio sindacale ha ia responsabilita della vigllanza, nel termini previsti dalla legge, sul processo di
pradisposizione dal nformativa finanziaria dal Gruppo,

Responsabllita della societa di revisione per la revisione contabile del bllancio
consolidato

| nestri obiettivi sono l'acquisiziona & una raglonevale sicurezza che |l bilancio consolidato nel suo
complesso non contenga error significativi, dovuli a frodi o a compariament! o avent| non
intenzlonall, e I'emlissione di una redazione & revisione che includa il nostro giudlizlo, Per raglonevale
sicurezza si intenda un livello elevato o sicurezza che, tuttavia, non fomisce la garanzia che una
revisione contablle svolta in conformita al peincipl di revisione internazional! (ISA Italla) Indwidul
sempre un erroce significativo, quaskera esistente. Gli errorl possono dertvara da frodi o da
comportamenti o eventi non intenzionali e sono corslderat significativi quakora ci si possa
raglonevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro Wsleme, slana in grado di influenzare le
decision| economiche degll utilizzatorl prese sulla basa del bilancio consalidato.

Neliambito della revisione contablle svolta In conformita al principl di revisione Internazionall (ISA
Ialia), abbiamo esercitato i gludzio professionale e abblamo mantenuto lo scetticismo professionale
per tulla |a durata della revisione contabile. Inoltre:

o abbiamo identificato e vabutato | rischi di errocl significativi nel bilancio consolidato, dovuti a
frodi o & comportamenti o evantl non Intenzonall; abbiamo definito & svolto procedure &
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revisione in risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed
appropriatl su cul basara Il nostro gudizio, 1 rischio di nen indviduare un errore significativo
dovuto a frodl & pii elevato rispetto al rischio di nen Individuare wn ecrore significativo
darivante da comportament od eventi non intenzionali, polché |a frode poud implicare
l'esistanza di colfusionl, falsificazioni, omissioni intenzienall, rappresentazioni fuongant! o
forzature del controllo intemo;

« ahbiamo acquisito una compeansione ded controllo Intorna ribevante ai fink dedla revisione
contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelie circastanze, e non per
esprimare un gludizio sull'efficacia ded controllo Interno del Gruppo;

o abbiamo valutato 'appropriatezza del principl contabill utilizzatl nonché fa ragionewoliezzy
delle stime contabill effettuate dagh amministratori e defla relativa informativa;

o siama ghanti & una conclusione sull'appropriatezza dell'utllizzo da parte degh amminkstratocd
del presupposto della continuith aziendale e, in base agh elementt probativi acguisit,
sull'eventusle esistenza di una Incertezza sigrificativa riguardo a eventl o circostanze che
possono far sorgere dubbi significativi sulla capacita ded Gruppo di continuare ad operare
come urentita in funzionamento. In presenza di uninces tezzs sigrificativa, siamo tenuti a
richiamare l'attenzione nella relazione di revisione sulla relativa informativa di bilancio
ovvero, qualora tale Informatha sia Inadeguata, a riffetlere tale creostanza nelia
roemutazione dgel nostro gludizio, Le nostre conclugoni sono basate sugli element] probativl
acquisitl fino alla data della presente relazione. Tullavia, eventi o circostanze sucoassivi
possono comportare che |l Gruppo cessl di operare come unentita in furzionamento;

« abbiama valutato la presentazions, a struttura e Il contenuto del bilandio consolidato nel suo
complesso, inclusa I'informativa, e se Il bifancio consalidato rappresanti le oparazioni e gll
exentl sottostantl In modo da formire una corrella rappeesentazione;

o abhiama acquisito elementi probativ sufficlent! a appeopriat! sulle informazieon finanziarse
delle impresa o delle different| attivita aconomiche svolte allinterna del Gruppo per esprimere
un giudizio sul bilancio consolldato. Slamo responsabill dola direzione, della supervisione e
dealto svoigimento dell'incarico di revisione contabile del Gruppo. Siamo gli unici responsabill
del gludizio di revisiona sul bllancio consolidato,

Abblamo comunicato al responsabill delle attivith di governance, identificatl ad un liveslo appropelato
come richlesto dal principl di revisione internazionali (ISA Halia), tra gli altri aspettl, la portata e la
tampistica planificate per la revislone contabile e | risultati significativi emers!, Inclusa le eventuall
carenza significative nel contrallo Interns identificate ned corso della revisione contablle.

Abblamo fornito ai respansabili dedle attivita di governance anche una dichlarazione sul fatto che
abblamo rispettato ke noeme e | principl In materia di etica e di Indipendenza appicabil
mell'ordinamento italiano e abbiamo camunicato loro ogni situazions che possa ragionevalmente auere
un effelto sulls nostra indipendenza e, ove appicablle, fa relative misure di salvaguardia,

Tras gli aspettl comunicat] al responsabill delle attivita d governance, abbiamo kientificalo quelli che
sono stati pii rilevanti ne'ambito della revisione contablle del blancio defl’esarcizio in esame, che
hanna costitulto quingl gll aspett! chiave dalla revisdone. Abblamo descritto tall aspetti nella relazione
& resdsione.
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Altre Informazionl comunicate ai sensi dell'art. 10 del Regolamento (UE) n.
537/2014

Lassembdea degll azionlstl della Enesvit S,p.A, ¢l ha conferito In data 28 aprile 2017 lMincarico di
rewisione legale dal bianclo deserdzio e consolidato della Societh per gl esercizi con chiusura dal 31
dicembre 2017 al 37 dicembre 2025.

Dichlariamo che non sono statl prestati sendzl diversi dalla revisione contabile vietatl al sensl deliart.
5, par. 1, del Regofamento (UE) n. 537/2014 e che siamo rimasti indipandent| rispetto alla Sodata
nelleseouzions della revisons legale.

Conformiama che il giudizio sul bifancio consolidato espresso nelle presente relazione & In linea con
quanto indicato nella relazione aggluntiva destinata al colleglo sindacaba, nella sua funzione di
comitato per Il controllo interna e ka revisiona contabile, predisposta al sarsl delfart. 11 del citato
Regolamento,

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Gludizio sulla conformita alle disposizioni del Regolamento Delegato (UE)
2019/815

Gl amministratorl della Enervit S.p.A. sono responsabill per Fapplicazione gelie disposizioni del
Regolamanto Dalegato (UE) 2019/815 della Commissione Europea In materia di norme tecniche di
regalamantazione relative alla specificazione del formato elettronioo unico di comunicaziona (ESEF -
European Single Electronic Format) (nel seguito *Regolamento Delegato”) al bllancio consolidato, da
Includere nella relazione finanziaria anmuale.

Abhiamo swolto le procedure indicate nel penciplo di revisiona (SA Italta) n. 7008 al fine di esprimere
un giudizio sulla conformits del bilanclo consolidato alle dispesiziont del Regolamento Delegato.

A nestra giudizio, |l bilanclo consolidato € stato predisposto nel formato XHTML ed & stato rmarcato, in
futti gli aspetti significativ, In conformita alle disposiziont del Regolamento Delegato.

Alcune infarmazioni contenute nelle note al bifancio conselidato, quando estratte dal formato XHTML
In unistanza XBRL, a causa dl takuni limiti tecnici polrebibero non essere riprodotte In manlera igentica
rispetto alle corrispondent| infarmazioni visualizzabili nel bitancie consolidato in formato XHTML.

Giudizlo ai sensi dell'art. 14, comma 2, lettera &), del D. Lgs. 27 gennaio 2010, n.
39 e dell'art. 123-bis, comma 4, del D. Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58

Gli armeministraton dedia Enervit S.p.A. sono responsablll per la predisposizione defla relazione sudla
qestione e della relazione sul governo societario e gll assettl propretari def Gruppo Enervit al 31
dicermbire 2023, incluse 1a loro coerenza con Il relativo bilancio consolidato e by loro conformita ale
norme @& legge.

Abbiamo svolto ke procadure Indicate nel principio & revisions (SA Halia) n. 7208 al fine di esprimere
un ghudizio sulla coerenza defla relazione sulla gestione e di aloune spacifiche informazioni contenute
nella relazione sul governo socistario e g asselti progretart indicate nell'art. 123-bis, comma 4, del
D. Lgs. 24 febbealo 1998, n, 58, con il bilancio consolidato del Gruppo Enervit al 31 dicembra 2023 @
sulla conformith delle stesse alle narme di legge, nonché di rilasciare una dichlarazione su evantuall
arrort significativi,
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A nostro givdizio, la relazione sulla gestione ¢ dcune specifiche nformaziond contenule nella
refazione sul governo secietario e gli assetti proprietari sopea richiamate sono coerenti con il bilancio
consolidato del Gruppo Enervit al 31 dicembee 2023 e sono redatte in conforrmith alle norme & legge

Con riferimento alla tichlarazione di cul all'art. 14, ¢. 2, letlera e), del D. Lgs. 27 gennalo 2010, n. 39,

rllasclata sulla base dedle canascanze e della compeansione dellimpresa e del relativo contesta
acquisite ned corso dallatthita o revisiona, non abblamo nulta da riportare.

Milano, 29 marzo 2024
EYSpA.
C

Pac ‘acchi
(Revisore Legale)

Relazione finanziaria al 31 dicembre 2023 Pagina 113



