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1. Composizione dgi organi sociali

Amministratori

Alberto Sorbini Presidente del Consiglio di Amministrazione
e Amministratore Diegato

Giuseppe Sorbini Amministratore Delegato

Maurizia Sorbini Amministratore Esecutivo

Erica Alessandri Amministratore

Stefano Baldini Amministratore

Carlo Capelli Amministratore

Maurizio Cereda Amministratoreindipendente

Ciro Piero Cornelli Amminstratore indipendente

ChiaraDorigdti Amministratore indipendente

L O02YLRYSYlGA RSt /2yairdatiz RA ! YYAydinariabdld A 2y S
Societa in dat8 aprile 20T e rimarranno in carica sino alla data di approvazione dahbio
R QS & SaN3d diderhie 2019

Collegio Sindacale

Claudia Costanza Presidente
Giorgio Ferrari Sindaco effettivo
Carlo Vincenzo Semprini Sindaco effettivo
Giuseppe Beretta Sindaco supplente
Maria Stefania Sala Sindaco supplente

lICollegio SRl OF € S & adl G2 y 2 Yikayid délia SoRiét irinC@ﬁEBéFﬁiiléMﬂf SI
e rimarra in carica sino alla data di approvazione del bildR&@S & SNOAT A2 £ om RA

Comitato per la Remunerazione

Maurizio Cereda Presidente
Ciro Piero Corelli Membro
Carlo Capelli Membro

Comitato per le operazioni con Parti Correlate

Ciro Piero Cornelli Presidente
Carlo Capelli Membro
ChiaraDorigdti Membro

Societa di revisione

EYS.p.A.

Organismo di vigilanza

Fabrizia Maurici Presidente
AntonelloCavaliere Membro
Mattia Carugo Membro
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2. Informazione suqli assetti proprietari

Secondo le risultanze del libro soci, nonché sulla base delle altre informazioni a disposizione della
Societa, alla data di redazione kdgbresente relaziondinanziariaal 31dicembre 2018, i seguenti
azionisti detengono una quota di partecipazione nel capitale sociale di Enervit S.p.A.

Azionista Numero di %

azioni ordinarie Capitale Sociale 1)
Duke Investment Srl con socio unico 5.534.095 31,09%(2)
Alberto Sorbini 3.158.201 17,74%
Giuseppe Sorbini 3.157.851 17,74%
Maurizia Sorbini 2.630.226 14,78%
Stefano Baldini 363.959 2,04%
Mercato 2.955.668 16,60%
Totale 17.800.000 100,00%

1. Siprecisa che le percentuali sono arrotondate al secondo decimale.
2. Siinforma che la societa Duke Investment S.r.l. con socio Birlico O LJRlerib Aldsfndy” 3 @

Si informa che nel periodo dnalisi non vi € stata alcuna variazione nelle partecipazioni detenute
dai componenti degli organi di amministrazione e di controllo, dai direttori e dai dirigenti con
responsabilita strategiche. Si precisa inoltre che la Societa e le Societa compo@empipb non
detengono ne hanno mai acquistato azioni progripartecipazioni in societa loro controllanti.

3. Sintesi dei dati significativi

La sintesi dei dati gnificativi delperiodoal 31dicembre 2018 ed i raffronto con i corrispondenti
dati al 31dicembre2017 sono evidenziatnella seguente tabella:

31 dicembre 2018 St dicembre 2017
valori in migliaia di Eurd riesposto Variazioni %
lori in migliaia di t
r

Ricavi 60.104 100% 54.858 100% 9,6%
EBITDA (*) 7301 12,19% 7.034 12,8% 3,8%
EBIT (**) 4759  7,9% 4,963 9,0% (4,1)%
Utile Netto 4149 6,9% 2.919 5,3% 42,1%
PFN 989 1.666

OF U 51098 LI LIINBaSyidlid2 RIFEf NhadzZ dFd2 2LSNIGAG2 +f f2NR2 RS3f

dzy I YA &dzN} dziA€ATTFGF REEEQOYAGOSYGS LISNI Y2YAG2NI NBoc@nedl £ dzi |
madzNIF O2yiloAftS yS yStftQlYoAadz RSA tNAYOALMA /[ 2yil amdhon LGl £ AL
RSOS SaaSNB O2yaARSNI Gl YAadaNF FfAaSNYyFGAGE LISN £ Glat dzi I T A

O2YLR&ATAZ2YS RSEtQ9. L¢5! y2y 8§ NBI2EFYSyGldr RIFEA  LMNGrypfoh LA 02
LI2GNB06S y2y SaaSNB 2Y238yS2 02y ljdzStft2 FTR20G§GF G2 RIADAsHINRKR S
NA OF A @GASYyS OFt 02t G RIf DNHzZLILR O2YS NI LILERNI2 GNIF Q9. L¢5!
(**0 [ @®&pptesentato dal Risultato Operativo e valgono le stesse considerazioni sopra riportate nella definizione di EBITDA.
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{A &a2G02t Ay Sl OKRio 2017 Ripoiiaki in MBeflalsond &dti ridspodti @ Seffto
RSEfQFLILX AOFT A2yS RSt yd2@d2 LINAYOALAZ O2yil o7
presente documentoPerdzy’ I YA 3t A2NJ f SGidz2NF RSA NR adzadl G A
tabella di sintesi préf 2 NI Ay OdzA A RIGA NBEFGAGBA luhd QF Yy
component positiva straordinara non ricorrene relativa al contributo ricevuto nel marzo 2018 da
Regione Lombardia pari a circa 890 mila Euro

(valori in migliaia di Eurd) 81 dicembre 2018 . d:?:gg;‘fom” Variazioni %
Ricavi 60.104 100% 54.858 100% 9,6%
EBITDA (*) 6.411 10,7% 7.034 12,8% (8,9)%
EBIT (*) 3.869 6,4% 4.963 9,0%  (22,0)%
Utile Netto 3.366 5,6% 2.919 5,3% 15,3%

5A aS3adzAa 2 aAiA N L2 N gerilsdblgyattoftrinasire 288 donfi@rtolcan a A 3y
il medesimo periodo del 201

IV Trimestre 2017
(valori in migliaia di Eurd) \% Trimesrtre 201¢ riesposto Variazioni %
Ricavi 13.103 100% 12.845 100% 2,0%
EBITDA 1.249" 9,5% 1.715 13,4% (27,2)%
EBIT 338" 2,6% 1192 93%  (71,7)%
Utile Netto 1.198" 9,1% 550 4,3% 117,9%

4. Informazioni societarie

[ Llzoof AOFT A2yS RSt o0AflyOA2 RQSaAaSNOAT A2 S O
dicembre 208 é stata autorizzata dal Consiglio di Amministrazione in gataarzo 209.

Enervit S.p.A¢ una societa per azioni quotata, registrata e domiciliata in Europa. Il Gruppo Enervit

e attivo nel mercato dell'integrazione alimentare sportiva e della nutrizione funzionale attraverso la

ricerca, lo sviluppo, la produzione, la commercializzazionstghilizione di alimenti ed integratori
per chi pratica sport e per chiattento al proprio benessere

5. Andamento economico, patrimoniale e finanziario

Al 31 dicembre 208 Enervit S.p.A. ha registrato ricavi paiGl milionidi Euro, con un incremento

del 9,6% rispetto ai54,9 milioni di Euro conseguiti al 31 dicembre Z0Tale raffrontoé reso
2Y23SyS2 LISNISFFSOhG2 RSEEQFLILIAOFT A2yS NBUONRI
Ly LI NGAO2tIINB Q! yAltL RkenudizZ8A {883 0RGITBEF RSO2
gcresciutader,0%.lQ! yA Gt RA . dzaAySaa L )lac3NieltdtaledlgincdviSs OfF
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ha evidenziato una notevole performance facendo registrare una crescit212¥ rispetto

£t QSAENDAT A2 wn

Dal punto di vista organizzativalue Business sopra citati sono accorpati identificando il canale di
vendita Indiretto che viene esaminato dal managemeantermini omogenei, e che ha visto crescere

A LINBPLINA NAROI @A RSf fse@appip > NA&LISGG2 It LINBOSRS
Registra urtrescitarispetto & f QS 261NaDehé& 02 y AL RA . dzaiAySaa [ @2
con un peso sui ricavi totali del83p ha fatto registrare un incremento dei riceei 33,5%.

Q! yAGLE RA . dz&d A Y S adcheKtl dzyNd ALILINSYEFSA/ (i (2 A, hEdiveEdds > R S
registrato uncalodeff @y NR A LISG G2 | f2000F yI f 232 LISNAR2R?2

La marginalita a livello di EBITDA di Enervit S.p.A. al 31 dicemi@&e Pati a7,3 milioni di Euro
evidenziado una crescitadel 3,8% rispetto ai7,0 milioni di Euro registrati al 3ticembre 20Y e

f QFLILX AOFT A2yS RSt ydz2@2 LINAYOALAZ2Z O2yiloAfS
Societa.

Se tuttavia confrontiamo i dati prd 2 NI NB G GA FA Ol G A censibufo R&boeS G ( 2
[ 2 Y0 | NEBNDAR018frisulta in calo di 0,6 milioni di Eurorispetto al dato 207. Tale
peggioramento della marginalita deriva in buona parte da investimenti di markatsogtegno del
brandlegati allo sviluppo internazionale dérupponon presenti nel 2017.

[ Q9di Enéervit S.p.Aal 3L dicenbre 2018 e pari a4,8 milioni di Euro, imiduzionedel 4,1% rispetto

ai 5,0 milioni di Euro conseguiti alllicembre 207.! y I £ 23 YSY 4GS | ljdzr yi2 a:
pro-forma al 31 diembre 2018 preseta una variazione negativa dillmilioni di Eurorispetto

Fff QSASNODAT A2 HAMT ®

Gli ammortamenti dél Q S & SowdizaniplesBivamete pari2.257mila Euro 2.021mila Euro al 3

dicembre 207).

bStf O2N&2 aRifddiate§uars Wiork dellapartecipazione nella societa svedese in fase
distartdzLJ | f £ S N a ueferi tesf,Isi® prec8dutd &l/effettdare una svalutazione della
stessa pe a313 milaEuro; ron e stato necessario procedere ad effettuatiriori accantoramenti

e svalutazioni (73 mila EutoQ I O @rheyftd 2D 17)

[ Q! GATS bSGG2 RA 9y S 8&pariiad, 1 ndlibdidi Buro lirdresciiavdi qRasi® S Y 6 N
42% rispettoai 2,9 milioni Euro conseguiti al 31 dicembre 201 Risultato Netto prdorma risulta

essere pari 8,4 milioni di Eurok y O NB a5@%rispettoRiS/aldri @bprecedente esercizio. Da
aS3aAyLrftFNB OKS S AYLRAadS wnmy o0SySTA Qerivagie | y O
RItfQlFl 00Saa2 | A op&8WE8FMABEUIRSE atl Syl o02E¢

La Posizione Finanziaria Netta di Enervit S.p.A. al 31 dicemi8é @64itivaper 1,0 milione di Euro

e si raffronta ad un dato 201 y O K Q S & aedarila? ZmilidnAdZBairo Taleposizionepositiva
incorporatra le componentprincipali,un EBITDA d,3 milioni di Euro, una variazione contenuta
del circolanteA Yy @S & G A YSyYy i A R %8B mi@hi i E@oolicdl-abtll#ina distrilddxidddOdi
dividendi pari ad B milioni di Euro(1,4 milioni di Euro nel 202).

Commentof f QF YRIYSyYy (2 Soigmefr2082 RSt |j dzZ NJ

[ QI YRFYSy (2 RS20 dzostiakivagi in arésditydsl2,00N0ER 4 LISG G2 | £ f C
periodo 207.
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LQ9 . Ldel fuarto trimestre 208 € pari al,2 milioni di Euran decrementodel 27,2%rispetto al
guarto trimestre 20X. Tale decremento e principalmente imputabile ad una diversa stagionalita
RStfS aLlSasS RA GSYyRAGI S YFENJSGAYy3I NrRaLSGG2 |

6. Eventi significatii @@Sy dziA y Sttt QSaAaSNDAT A2

Nel febbraio 2018 Enervit ha stipulato aecordo quinquennale con Ironman, azienda del gruppo
Wanda Sports Holdings che organizza prestigiosi eventi di triathlon.

[ QF O0O2NR2 LINFBOSRS OKS 9YSNIAOZ LISNI A LINRP&aaAYA
Enervit saranno disponibili igai manifestazione IRONMAN in Europa (piu di 40 eventi).

bSt YINI2 wnmy | &aS3dzAd2 RSt LRAAGADG2 Saraz
ol yR2 LINRPY2&aaz2 RI wS3IA2yS [2Y0l NRAF yStfQl YOA
ha ottenuto un contributo regionale a fondo perduto pari a circa 890 mila Euro per il progetto di

WA OSNDI g {@AfdzllLl2 dawg5 . I NNBGIGS 9YySNBAGE @

Il progetto sviluppato da Enervit ha avuto una durata di due anni ed un costo complessivo di oltre 5
milioni di Euro.

[ QF O0O2NR2X FI LI NIS RA dzy LINRPINF YYl RStfl wS3
capitale umano anche attraverso i percorsi formativi, le risorse produttive, ambientali e
infrastrutturali sul territorio, che punta a rafforzare il tessudocupazionale locale e generare un
AYR2GG2 LISNI GdzidF €F FAEASNY O2fftS3AFGFT LINRYd
Regione ha permesso di assumere a tempo indeterminato 33 nuovi addetti.

o Av

bSt 3JAdAy2 Hnamy KI  TRNYOde i DORINRIEZ RNBGSy
I ffQlFl3asS@g2ft T A2yS FAa0FtS8S RSt tlGSyd .2E LISNI A
Lt t+FdSyd .2E O2yalSyidsS tQSadtdarzysS RSttt Gl &
diretto dei marchLINR LINA  y St € I YA &adz2NF RSt om: LISNI f QF yy?

2017-20109.

Lt o0SYSFTFAOAZ2 FAAOFIES LISNI t QSASNOAT A2 w208y X RS
ha avuto un impatto sulla redditivita netta della Socip#i a circa 0,5 milioni di Euro.

Lf O0AflIyOA2 RQSASNODATAZ2Z Hamdp NBOSLIANEXL Ay@dSOS
RStfQl OO2NR2®

bSf O2NR2 RStfQSASNODATI A2 HaMSIIAISORIAT SR DAKX ARA
commt op RSfflF £S33S Ho RAOSYONB HAamMnI yompnz
per attivita di ricerca e sviluppo, la Societa ha provveduto a quantificare tale beneficio che ha

LINPR2GG2 dzy STFFSGG2 LI2aA lzZoPa®iadirdafofs milioNBRR A G A GA

Si segnala inoltre che nel corso del 2018 al fine di rafforzare il Gruppo sui mercati internazionali sono
state costituite due nuove societa Enervit Nutrition Ltd nel Regno Unito ed Enervit Nutrition GmbH

in Germana rispettivamente nel luglio e settembre 2018. La costituzione delle nuove controllate
rientra nelle linee strategiche di Enervit e punta a dare slancio alla competitivita internazionale del
DNHzLILI2 | OONB&aOSYR2 f QSTFFAOASYIT I 2LISNI GA DI ySA
Sisegnalanoltre OKS f FTAYS RA NITA2yFEfATTIFNB tQlFaasii
Enervit ha proceduto ad acquistare il 100% del capitale sociale della societa Norvegese, Enervit
Nutrition AS, dalla sua controllata Svedese Enervit NomriAB, per un controvalore di 243 mila
Euro.Tale razionalizzazione non ha prodotto effetti sul bilancio consolidato della societa.
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Si segnala infine che alla luce dei risultati conseguiti e della crescente domanda di mercato, la
Societa ha deciso di radgpiare la linea produttiva di produzione di barrette dello stabilimento di
Erba, approfittandoanche della possibilita d godere dei benefici fiscali derivanti dal piano di
incentivazione delle iniziativiedustry 4.0

Non si evidenziano altri accadimeditiparticolare rilievo; la gestione é pertanto proseguita secondo

un normale andamento che in considerazione delle dinamiche nel macro scenario economico
richiede una costante attenzione al controllo della marginalita e dei costi operativi.

7. Informazime sulla gestione dei rischi

Enervit e dotata di un propricModello organizzativo ai sensi del D. L.gs. 231/2001 che e
C2aidlyadSYSydS F33A2NyI G2 LISNI NBEOSLIANBE f QS@2ft dz
il modello é pubbliato nel sito dda Capo Gruppewww.enervit.it- nella sezione Investor Relations,
nellasezione Corporate Governance. Il dettaglio dei documenti &€ disponidigesezione Investor
Relations disponibile sul sito della Societaw.enervit.it

Lf /2yaA3dftAz2 RA ! YYAYAAUNITA2YyS y2y KI OzaidArid
ritenendo che il sistema di controllo interno e di gestione dei rischi da esso operato consenta il
pera SIdzA YSy G2 RA dzyl O2yRdzZl A2yS &l yl S O2NNBI/
(istruttorio e propositivo) affidato a tale Comitato, tenuto conto anche delle dimensioni e del
contesto operativo del Gruppo. lapogruppo ha comungue ritenuto opptuno approfondire la
valutazione dei rischi di seguito elencati.

LY NARAFSNRAYSyGd2 I|ff QAyY TrieNdisodleP@3 norasdrd fntervedus fatti A 2 v S
e accadimenti che richiedano integrazione o rettifica della valutazione dei principalhi )
O2y&aARSNI GA Ay &dSRS RA OK A tzhedzdhijonddSsedui Sppr&aO A T A

[ 3S&adA2yS RSA NRAOKA & TFAYIEATTIGE ffQSOAR:
influire sulla realizzazione del Piano Stgit® e non € limitata alla sola copertura del possibile
evento.

| principali rischi vengono riportati e discussi a livello di Direzione aziendale al fine di effettuare
dzy’ I Lddzy ddzt £ S @Fftdzil TA2y ST fF O2LISNIazNI | aaAi Odz

Rischi correlati al settore di appartenenza

Il Gruppo Enervit svolge sistematici e periodici controlli di qualita sulle produzioni direttamente
effettuate e su quelle eseguite da terzi esternamente alla propria struttura. La Capo Gruppo ha
conseguito attualmente mantiene la certificazione SQS ISO 9001:2008 che attesta la disponibilita

di un sistema di management che soddisfa le esigenze delle norme indicate.

[ a0StaGlF RSA F2NYAG2NR LISNJ £ QF Olj dzA &4 &ngent@ A I R S
ed anche la scelta delle terze aziende che svolgono lavorazioni per conto del Gaupieoe

FGGNY OSNB2 dzyQF GOGSydl GrtdzitTA2yS RStEES O NI
parametri quali/quantitativi sistematicamente aggiornati @isti. Tuttavia non sono escludibili

alcuni rischi impliciti e caratteristici del settore quali il rischio di contaminazione accidentale di
materie prime impiegate e/o prodotti realizzati. Al riguardo il Gruppo Enervit, nella
Oz2yal LIS@2f ST lithdelR ®ialé dirhinatidheidal kisthiofe delle relative conseguenze
giuridiche e morali, ha sottoscritto con una primaria compagnia di assicurazione una specifica
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LREATTEF fft2 a02L3 RA fAYAGINB fQSOSylnk S A"
dovesse occorrere.

Rischi correlati alla variabilita del quadro normativo e regolatorio del settore

Il Gruppo Enervit opera in un settore che € normato da specifiche leggi a carattere nazionale,
comunitario e internazionale la cui variabilita potbebinfluenzare sensibilmente le proprie

vendite e i risultati economici. A tal proposito il Gruppo ha messo in atto procedure volte al
O2aidlyiGS Y2yAid2Nl 33A2 RSttt QS@2tdd A2yS y2NXYIGA
operare, allo scopo di atare tempestivamente le piu opportune strategie di risposta.

Rischi correlati alla concentrazione e alla tipologia della clientela

Lf DNHzLII2 9YySNBAG a@2t3S 1 LINRPLINARIF FGOGAOAGL
vendita con cartteristiche difformi; cio costituisce un primo frazionamento del rischio sia in
termini di esigibilita che sviluppo/continuita. La clientela del Gruppo viene attentamente valutata
attraverso parametri di affidabilita rilevati dal sistema bancario edrinfdivo disponibile,
attribuendo a ciascun cliente un valore di affidamento in termini di credito che varia anche in
funzione della storicita del rapporto commerciale e delle garanzie offerte. Tale situazione viene
O2aidl yadSYSydS | 33 appddia fuizione SiterBaS Appale duttaviRdvidedrs dde

y2y aA Llz5 SaoOf dzRSNBE G20FfYSyidS Af NARAOKAZ Ay
la cui insolvenza potrebbe comportare un impatto rilevanét conto economico del Gruppo

In riferA YSY G2 | 5QKEI {25006MNR RSt fF 3INFYRS RA&GNR
organizzata, esiste il rischio della concentrazione di fatturdéw.quantde insegne operanti nel

settore appaiono molteplici esiste una reale concentrazione in pocheNdert A R QI Olj dzA &
annualmente pattuiscono le condizioni di fornitura con il Gruppo. Sebbene il marchio Enervit
possa rappresentare una buona appetibilita in termini di qualita e tecnicita di prodotto per tali
clienti, le condizioni commerciali sono saargente negoziabili, cid sussistendo permane il rischio

di interruzione delle forniture con un evidente impatto negativo sui risultati economici del
Gruppo. Attualmente il marchio Enervit € presente in tutte le principali insegne dei piu importanti
gruppiRQl OljdzA a2 S @Fyidl o6dz2yA S O2yaz2ftARFGA NI LI

Rischi correlati allo scenario competitivo
OYSNIBAG {dLIp! & GFEydlt dzyl GNIRATA2YySY dzyl &aaz
singolare e per alcuni aspetti unica nel propicS 3YSy 2 Ay LGlIfAlI® [ QSal
termini di innovazione si accompagna ad una gestione con grande flessibilita ed efficacia
costituendo un rilevante vantaggio competitivo verso le organizzazioni di maggiori dimensioni.
[ QA y ONB Y S pipewtivitRda fpdrté di QuBve realta operative derivanti dai paesi Europei
emergenti o di rami di gruppi industriali farmaceutici/alimentari ha indotto Enervit a:
f AQAf dzZLILI NB y St LINPLINAZ2 | YoAG2 dzyQlFraddArA@ridtr al
controllata Equipe Enerviti3.;
potenziare il proprio organico dedicato allo sviluppo di nuovi prodotti;
rinvigorire le attivita di marketing volte a mantenere la notorieta ed il prestig@litativo che
caratterizzano il marchio;
1 potenziare la ppduzione interna attraverso lo sviluppo di nuove linee produttive acquisendo

anche il knowhow produttivo in aggiunta a quello scientifico gia posseduto.

T
T

WAAOKA O2NNBEtFGA | ffQ2LISNF GAGAGE RSIEA adl oAt
Enervi S.p.A. ha due sedi produttive, lo stabilimento storico é situato nella provincia di Como, in
Localita Pian del Tivano del comune di Zelbio (CO) ed il nuovo stabilimento dedicato alla
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produzione di barrette, situato ad Erba (CO), sulla direttrice trai@eltMilano. In tutte le sedi

produttive le lavorazioni effettuate non prevedono reazioni chimiche, sono pertanto esclusi tutti

i rischi da esse derivanti. Enervit ha effettuato la valutazione dei rischi derivanti dai propri processi
produttivi ed in partD2 f F NBX 1jdzStt2 NBtFIAG2 +f NARAOKAZ F
RSt fQSalLlRaArAl Az2yS ftS GAONITAZ2YA S 1jdzStf2 RSN
AAaGSYFOGAOIYSYyGS az26Gd212ai2 @ AadnfadsiBne, Wisie A OK S
preventivamente informato dei rischi ai quali potrebbe esporsi nello svolgimento dei propri
compiti e di come affrontarli correttamente, viene periodicamente aggiornato attraverso specifici

corsi di formazione. Tuttavia, non € possibiteledere il rischio che accidentalmente si possano
verificare incidenti di lavoro con conseguenze anche gravi ai propri dipendenti o a terzi
O2ft F02NF G2NA OKS aiA GNRGAY2 IR 2LISNINB yStfc
garantirsi netaso di eventuali richieste dovuti a sinistri accidentali, ha provveduto a sottoscrivere
idonea copertura assicurativa con una primaria compagnia di assicurazione anche nel caso di
rivalsa da parte degli istituti previdenziali.

Al fini della distribuzionédei propri prodotti il Gruppo Enervit si avvale di appositi centri di logistica

situati in aree facilmente accessibili dalla rete distributiva e gestite da primarie aziende di settore.

Tali aziende sono esposte ai normali rischi operativi che potrebbere av impatto negativo sui

risultati economici del Gruppo. Allo scopo di garantirsi nel caso di perdita o danneggiamento

I OOARSY Gl tS RSttS YSNODA Ay RSLIRaadGz2z Af DNz
copertura assicurativa con una primaria cagpia di assicurazione.

Rischi correlati alle oscillazioni di cambio

Lf DNMXzLILIR y2y LINBaASYyidl &aA3ayAFTFAOFGABS 2LISNIT A
cambio registrate non inducona societa ad attuare specifiche strategie finanziarieopertura

di talerischio.

A

wAaOKA O2NNBfFGA |ffS 2 £l
QAY

[ S 2a0AttLT A2yA RSt il a
Gruppo, cosi come sproventi e oneri finanziari.
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Rischi correilti alle disponibilita liquide

Il mancato reperimento degli adeguati mezzi finanziari per garantire la normale operativita e lo
sviluppo delle attivita industriali e commerciali del Gruppo Enervit, costituisce il principale rischio
legato alle disponibilé liquide. | principali fattori che determinano la liquidaziendalesono le
risorse generate o assorbite dalle attivita operative e di investimdattipologia e le scadenze del
debito/liquidita derivante dagli impegni finanziari, nonché dalle coondizdi mercato. Enervit

RAALRYS RA fAIdZARAGE LINBPLINRI dzAtATTEFOAES |3t
credito concesse da primari istituti di credito italiani. Le caratteristiche di scadenza delle attivita a
breve appaionocommidzNJ S | [ dzSffS RSttt QAYRSoAGIYSyGz2 |

GNRGFy2 AR2ySI 02LIJSNIdzNI  @anjhe. Bidtient Bh® & disponivitia/ § 2
liquide e le linee di credito esistenti, unitamente ai flussi generatQdalli G A @A Gt 2 LIS N.
finanziamento, possano soddisfare i fabbisogni derivanti dalle attivita di investimento, di gestione
del capitale circolante e di rimborso degli indebitamertendo le programmate scadenze.

Rischi di compliance
Tutte le transazini commerciali e le altre attivita operative vengono svolte nel rispetto delle vigenti
normative sia italiane che in ciascun paese in cui il Gruppo Enervit opera. Inoltre la Societa, in
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ottemperanza al D. Lgs 231/2001, ha adottato un proprio Modello argativo a cui si rimanda per
fQFryrfAaA RA RSGOFIATAZ2OD

8. Evoluzione prevedibile della gestione

[ Qdanyfentodei ricavi conseguiti nei primi mesi del 204 in linea core previsionie la Societa

ritiene che il potenziale di crescita dei propri brand @osentinuare a essere perseguito grazie a
O2y GAYydzh AY@SAGAYSY(GA ySttS FGGAGAGL RA NI FF2
di innovazione, ricerca e sviluppo

9. Rapporti con le parti correlate

In osservanzar S f £2891-BldebCodiceCivilenonchéper quanto previstodal Regolamentdn
materiadi operazioniconparti correlate approvatocon DeliberazioneConsobn. 17221/2010si
segnala che Enervit S.p.A., in riferimento alle parti correlate, in attuazione delle disposizgged
ha adottato una propria procedura e che tale e pubblicata sul sito della Sogeta:enervit.com
nella sezione Investor Relations.

Si riporta di seguito lo schema riassuntivo dei rapporti patrimoniali @th@uici intercorsi tra la
{20ASGt S S LINPLINRS LI NIA O2NNBfad 1S yStf O2Nm

Rapporti con parti correlate di natura patrimoniale

Crediti
Incidenza % sulla
al 31 dicembre 2018 corrispondente voce ¢ Nota di bilancic

valori in euro bilancio
Enervit Nutrition S.L. 575.532 4,99%
Enervit Nutrition A.B. 676.285 5,86%
Enervit Nutrition A.S. 14.134 0,12%
Enervit Nutrition GmbH 922 0,01% (7e8)
Enervit Nutrition Ltd - 0,00%
Enervit Nutrition Center S.r.l. - 0,00%
Equipe Enervit S.r.l. 22.937 0,20%
Totale Crediti 1.289.811 11,18%
Debiti

Incidenza % sulla
al 31 dicembre 2018 corrispondente voce ¢ Nota di bilancic

valori in euro bilancio
Enervit Nutrition S.L. 2.025 0,01%
Enervit Nutrition A.B. 399.611 2,39%
Enervit Nutrition A.S. 1.750 0,01%
Enervit Nutrition Ltd 11.330 0,07%
Enervit Nutrition GmbH - 0,00% (18 e19)
Enervit Nutrition Center S.r.l. - 0,00%
Fondazione Paolo Sorbini - 0,00%
Equipe Enervit S.r.l. 359.800 2,15%
Totale debiti 774516 4,63%
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Rapporti con parti correlate di natura economica

Ricavi
Incidenza % sulla
al 31 dicembre 2018 corrispondente voce ¢ Nota di bilancic

valori in euro bilancio
Enervit Nutrition S.L. 5.422.763 8,74%
Enervit Nutrition A.B. 1.105.231 1,78%
Enervit Nutrition A.S. 92.020 0,15%
Enervit Nutrition Ltd - 0,00% 22)
Enervit Nutrition GmbH 253 0,00%
Enervit Nutrition Center S.r.l. - 0,00%
Fondazione Paolo Sorbini - 0,00%
Equipe Enervit S.r.l. 19.619 0,03%
Totale ricavi 6.639.886 10,70%

Costi
Incidenza % sulla
al 31 dicembre 2018 corrispondente voce ¢ Nota di bilancic

valori in euro bilancio
Enervit Nutrition S.L. 102.986 0,39%
Enervit Nutrition A.B. 417.352 1,57%
Enervit Nutrition A.S. 1.750 0,01%
Enervit Nutrition Ltd - 0,00%
Enervit Nutrition GmbH - 0,00% (26)
Enervit Nutrition Center S.r.l. - 0,00%
Fondazione Paolo Sorbini - 0,00%
Equipe Enervit S.r.l. 510.000 1,92%
Totale costi 1.032.088 3,89%

Non sono state eseguite transazioni con altre parti correlate al di fuori di quelle sopra elencate.

10. Altre informazioni

10.a) Attivita di ricerca e sviluppo

[ QF G GA DA é sviluppde sthkd idiSadderite affidata alla controllatayipe Enervit che nel

O2NR 2 RSt {80398oNEpropria adtivith comil supporto di riconosciuti esperti nel campo
della medicina e della scienza alimentare umaA#raverso i lavori di studio scientifico volti

I £ f QAVRA DA RAZINIAAYSDY $ RR NWIHIE SNMR YN Ayy20F A0S y¢
sono state messe a punto innovative ricette di prodotti rivolti sia al mercato degli sportivi sia a quello

del wellness, alcune delle quali sono state sviluppate dalla Capogruppo per lazioms
industriale. | risultati conseguiti, attraverso gli studi e le ricerche effettuate, costituiscono

dzy QAYLER NI yiGS o61a&asS LISNIfI NBFEATTFT A2y S ¥Fdzi dzN.
sono remunerati a condizioni di mercato suiase di uno specifico contratto

10. b) Investimenti

DftA AY@BSAGAYSYUGA Ay AYY20AtATT I 1 A82ammontand Y I (S
complessivamente @69mila Euro di cud20mila Euro sono riferiti a spese sostenute per lo sviluppo

di nuoviprodotti, 178 mila Euro pef QI Olj dzA & 2 71Rviila Bu® pdingnobilizzazioni
immateriali in corso e acconti
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Gli investimenti sostenuti per le immobilizzazioni materaatimontano a4.848 mila Euroe si

riferisconoprincipalmenteal nuovo stablimento produttivo di Erba; in particolare pé&r160mila

Euroanuovi impianti, pe209mila Euro dabbricati per478mila Euro d attrezzature, peb2 mila

Euro ad altri benie per 2.949 mila Euro d immobilizzazioni materiali in corselative ad impanti e

macchinari in corso di completamento per la sede produttivara Ulteriori dettagli sono forniti
nella Nota 1 e Nota 2 nel seguito della presente relazione.

10.c) Informazione sulla Privacy

In tema di tutela e protezione dei dati personali, isforma che Enervit S.p.A., nonostante

f QST AYAYLFT A2yS RSttQ260fA3FI2NASGL RSttt NBRI
K YFyGaSydzi2z €S LINPOSRdAzZNE LINBE@ZAAGS | 3IFNFYyGAN
normative di €gge tenendoaggiorndo il proprio Documento Programmatico sulla Sicurezé&S

¢ per la gestione dei dati personali e sensibili.

10d)LYF2NNIT A2yS &dzZ £ QL RSaA2YyS A O2RAOA RA
Lgs. 231/2001

In considerazionR St £ S RAYSyaiazyia RSttt {20ASGt S RSttQ
[ 2yaArA3dt A2 RA ! YYAYAAOGNITA2yS S RSttQlIdGdz2tS |
di comportamento in materia di governo societario promosso dallae&odi gestione di mercati
regolamentati.

La Societa ha in essere un adeguato complesso di regole in materia di governo societario, tra cui:
1 la Procedura per la gestione del Registro delle Persone Informate e della comunicazione al

Pubblico delle Informzioni Privilegiate;

il Codice di comportamento in materia di Internal Dealing;

la Procedura per leperazioni con parti correlate;

il codice etico;

il modello di organizzazione gestione e controllo (ex. D. Lgs. 231/2001)

= =4 =4 =4

La Societa ha inoltre istituitb Comitato per la Remunerazione e il Comitato Operazioni con parti
I 2NNBt I GS Ittt QAYGSNYy2 RSt /2yaAadatiz RA ! YYAYA
Investor Relations, il Referente Informativo ed il suo sostituto.

Il Modello organizzato, approvato dal Consiglio di Amministrazione della Societa, ai sensi del D.
Lgs 231/2001, e disponibile sul sito della Socigt@v.enervit.comspecifica sezione Investor
wStlFdA2yas I Odzh detlaglideNocyidento. LISNJ f QF Yyt A&A AY

10.e) Partecipazione detenute dai componenti degli organi di amministrazione e di
controllo, dai direttori e dai dirigenti con responsabilita strategiche

A seguito delle modifiche apportate da CONSOB con Delibera n. 180493.del2p11 al
wS32f I YSyid2 FR20G1 02 02y 5StA0SNIY yd mmdtwm RS
AYF2NXYIET A2yA O2yOSNYySyidA €S LINISOALITAZYA R
controllate dai componenti degli organi di amminisgti@ne e controllo, dai direttori generali e dai
dirigenti con responsabilita strategiche nonché dai coniugi non legalmente separati e da figli minori,
direttamente o per il tramite di societa controllate, di societa fiduciarie o per interposta persona di

Relazione fianziaria al 3dicembre 2018 Paginal4


http://www.enervit.com/

Enervit S.p.A.

cdzZA ' f &2LIINBaaz2z INIAO2ft2 T1Td w9 ad2y2 233A NI LR
jdz 6 SN w9 O2YYl n ySttl NBtIFIT A2y S adz ttér NBYc
RSt 5SONBG2 [SIAaf L (A D2 eghtd 3°psghemaydis &8 Regdlaynen©2 y F 2
Emittenti. Si precisa che la relazione sulla remunerazione viene messa a disposizione del pubblico
nei modi e nei termini previsti dalla legge e dai regolamenti.

10.f) Esonero dalla predisposizione della dichiaraginon finanziaria

OYSNIBAG {odLIp! & aA § I @@t al RSttt QSa2ySNB RIff
sensi del D. Lgs. 30 dicembre 2016, n..254

11. EventidirilievoavwenuA R2L1LJ2 f I OKA dza dzNJ

Nel gennaio 209, al fine d supportare il piano di investimenti 2019 che prevede tra gli altri il
raddoppio della linea produttiva barrette dello stabilimento di Erba, & stato stipulato un contratto
di finanziamento di 6,0 milioni di Euro che prevede un piano di rientro in 8 mmate trimestrali

con scadenza dicembre 2026.

521LJ f I OKA dza dzBion sReviflehzaSoauf el dctadirBentidiriiievo che debbano
essere segnalati

12. Relazione sul governo setario e gli assetti proprietar

La Relazione sul governocsetario e gli assetti proprietari al 31 dicembre 80tedatta ai sensi
RSt f QF NIi® wmH o0 ainkada algd peeseatd Relione: £ £ S
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13. Prospetto della situazione patrimoniale e finanziaria

(valori espressi in Euro) Note

ATTIVITA'
Attivita non correnti

Immobilizzazioni materiali

Terreni

Fabbricati

Impianti e macchinari

Attrezzature Industriali e commerciali

Altri beni

Immobilizzazioni materiali in corso e acconti
Totale immobilizzazioni Materiali

Immobilizzazioni immateriali

Costi di sviluppo

Diritti di brevetto e utiliz. Opere dell'ingegno
Concessioni, licenze, marchi

Avviamento

Immobilizzazioni immateriali in corso e acconti
Altre immobilizzazioni immateriali

Totale immobilizzazioni Immateriali

Partecipazioni

Attivita fiscali per imposte differite
Altri crediti finanziari a lungo termine
Totale immobilizzazioni finanziarie

Totale attivita non correnti

Attivita correnti

Rimanenze

Crediti commerciali e altre attivita a breve termine
Crediti commerciali verso societa controllate/collegate
Crediti finanziari

Attivita fiscali per imposte correnti

Atri crediti finanziari a breve termine

Cassa e disponibilita liquide

Totale attivita correnti

TOTALE ATTIVO

10

11

12

31 dicembre 2018 31 dicembre 2017

207.243

3.166.310

5.596.421

682.257

349.618

2.319.177

12.321.026

777.133

506.424

60.488

5.616.821

432.200

39.920

7.432.986

4.290.108

568.890

301.225

5.160.223

24.914.235

5.823.171

10.245.061

1.289.811

4.532

1.786.473

17.177

4.412.647

23.578.871

48.493.106

207.243

3.171.067

5.482.939

553.487

429.552

355.982

10.200.270

622.972

569.286

72.488

5.616.821

361.641

49.334

7.292.542

3.323.931

625.328

228.666

4.177.925

21.670.737

5.587.533

9.210.985

1.558.948

4.532

1.414.072

25.027

6.884.382

24.685.479

46.356.216
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PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA'

Patrimonio netto

Capitale emesso

Sovrapprezzo azioni

Riserva versamento Soci in conto capitale
Riserva legale

Riserva straordinaria

Riserva FTA

Riserva per attualizzazione TFR

Azionisti c/dividendi

Utile/(Perdita) d'esercizio

Note

TOTALE PATRIMONIO NETTQ3

Passivita non correnti

Finanziamenti a lungo termine

Debiti verso altri finanziatori

Benefici successivi alla cessazione del rapporto di lavoro
Altre passivita a lungo termine

Totale passivita non correnti

Passivita correnti

Debiti commerciali e altre passivita a breve termine
Debiti commerciali verso societa controllate/collegate
Passivita fiscali per imposte correnti

Finanziamenti a breve termine

Totale passivita correnti

TOTALE PASSIVO

Relazione fianziaria al 3dicembre 2018
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31 dicembre 2018 31 dicembre 2017

4.628.000

6.527.962

46.481

983.118

7.610.203

2.394.751

19.429

4.149.194

26.359.137

1.708.067

150.000

943.852

526.833

3.328.753

15.959.086

774516

501.150

1.570.464

18.805.216

48.493.106

4.628.000

6.527.962

46.481

837.150

6.296.412

2.394.751

29.913

2.919.359

23.680.027

3.277.877

200.000

990.094

424.363

4.892.334

15.150.226

280.155

608.799

1.744.675

17.783.855

46.356.216
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14. Prospetto di conto economico complessivo

31 dicembre 2017

(valori espressi in Euro) Note 31 dicembre 2018 . .
riesposto (*)

Ricavi 22 60.103.725 54.858.37(
Altri ricavi e proventi 23 1.968.784 459.318
Variazione nelle rimanenze di prodotti finiti ed in corso di lavorazione (430.820) 234.727
Materie prime, materiali di confezionamento e di consumo 24 (16.078.198) (15.042.741

Variazione nelle rimanenze di materie prime, materiali di

confezionamento e di consumo 504.983 160.798
Costo del personale 25 (12.209.963) (11.643.489
Altri costi operativi 26 (26.557.466) (21.992.638
Ammortamenti (2.256.576) (2.020.700
Accantonamenti e svalutazioni 27 (285.921) (51.011)
EBIT - Risultato operativo 4.758.549 4.962.63C

Ricavi finanziari 28 24.384 18.991
Costi finanziari 28 (95.351) (100.608;
Utile (Perdita) derivante da transizioni in valute estere 308 (861)
e e S R e olete e s e
Risultato prima delle imposte 4.711.772 4.403.967

Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti differite e anticipate 30 (562.579) (1.484.608
RISULTATO NETTO D'ESERCIZIO 4.149.194 2.919.35¢

Utile (Perdita) attuariali dei piani a benefici definiti 31 (10.483) (1.028)
Imposte su altre componenti del conto economico complessivo 2516 247
RISULTATO NETTO COMPLESSIVO D'ESERCIZIO 4.141.226 2.918.57¢

Informazioni per azioni: Utile per azione 61 0,23 0,16

OF 0 A RIFIGA f om RAOSYONS wnamt &a2y2 &aidldA NASaLRAadA
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15. Rendiconto finanziario e posizione finanziaria netta

RENDICONTO FINANZIARIO ENERVIT S.p.A. Dal 1 gennaio al 31 Dal 1 gennaio al 31
(valori espressi in Euro) dicembre 2018 dicembre 2017

Utile ante imposte 4.711.772 4.403.967
Ammortamenti 2.256.576 2.020.70C
Variazioni TFR e adeguamento IAS 19 (46.241) (26.718)
(Incremento) Decremento crediti (1.073.052) (1.566.394
(Incremento) Decremento rimanenze (235.638) (395.522]
Incremento (Decremento) debiti 1.405.690 2.535.04¢
Incremento (Decremento) debiti tributari (107.649) (331.094]
Imposte sul reddito (562.579) (1.484.608|
Flussi finanziari generati dall'attivita operativa 6.348.879 5.155.37¢
(Investimenti) netti in imm. materiali (3.848.767) (2.682.321]
(Investimenti) in imm. immateriali (669.009) (650.392]
(Incremento) Decremento imm. finanziarie (1.038.736) (654.413]
Flussi finanziari generati dall'attivita d'investimento (5.556.511) (3.987.126]
Variazione finanziamenti (1.744.020) (343.678]
Var. Crediti/Debiti finanziari (50.000) 142.627
Variazioni derivanti da adeguamento TFR (10.483) (1.028)
Dividendi corrisposti (1.459.600) (1.424.000|
Flussi finanziari generati dall'attivita finanziaria (3.264.104) (1.626.079]
Flusso netto generato dalla gestione (2.471.736) (457.825]
Disponibilita liquide nette a inizio periodo 6.884.382 7.342.20¢
Disponibilita liquide nette a fine periodo 4.412.647 6.884.382
Quota a breve Debiti per finanziamenti a M/L termine (1.570.464) (1.744.675]
Debiti per finanziamenti a M/L termine (1.708.067) (3.277.877|
Debiti a breve termine verso altri (50.000) (50.000)
Debiti a m/l termine verso altri (100.000) (150.000]
Crediti finanz.ri a breve termine verso altri 4.532 4.532
Posizione finanziaria netta - PFN 988.647 1.666.363
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L Ffdzaair FAYFYTAFNR ISYSNIGA RIEEEQFGGAGANGLE 2L
crescita (+2 milioni di Euro) rispetto al precedente esercizio 2017; tale crescita e influenzata da
varie componenti tra le quali spiccaribsopra citato contributo ricevuto da Regione Lombapdia

a circa 0,9 milioni di Eurbeneficiper creditiR QA YLJ2 & G LISNJ I G O »&imdica RA |
0,5 milioni di Eurmltre aiminori oneri per imposte sul reddito, grazie al beneficiodie del Patent

Boxpatri a circa 0,5 milioni di Euro.

La quota di ammortamentisultain linea corgli investimenti eseguiti.

La variaziondeggermente negata del fondo TFREeriva dalla naturale dinamica delle uscite dei
dipendenti oltre cheRI £ £ QF GdGdzr t ATTFT A2yS RSt RSoAG2 LISN.
rapporto di lavoroPer un maggior dettd si rinvia al commento nel puntls Principi contabili.

Le variazioni che hanno interessato il capitale circolante della Sob#&tao prodotto una
generazione di cassa pari 4 ilioni di Euro mentre nel precedente esercizio la risultante era stata
una generazione di cassa per ciégamilioni di Euro.

Di segnanegativoe pari a0,1 milioni di Euro € la variazione dei debiti tributari. Tale variazione é
riconducibile ad un maggior carico fiscale rispetto agli acconti versati

Come accennato in peedenzagli investimenti netti in immobilizzazionmateriali, sono stati di

circa 3,9 milioni di Euroe sono perd maggior parte ascrivibilidaimpianti e macchinari oltre ad
attrezzature industriali e commerciainentre gli investimentnetti in immoblizzazioni immateriali

sono stati pari a circa Dmilioni di Euroe si riferiscono principalmenta spese sostenute per lo
sviluppo dinuoviprodot2 f G NS OKS | ff QAYy@SadAYSydz2 Ay &a2Fi¢
lo sviluppo del sito web azidale Le immobilizzazioni finanziaregistrano una variazione negativa

per 1,0 milione di Euroe recepiscondra le componenti principaljli oneri per la costituzione delle

due nuove societa estere nel Regno Unito (Enervit Nutrition Ltd) ed in Gerfiarg@avit Nutrition

DYOI 0 LISNJdzy G20FtS RA Hoc YAflF 9dzNBX f QI Olj dzA ?
Nutrition AS dalla controllata Svedese Enervit Nutrition AB per un controvalore di 243 mila Euro, la
ricapitalizzazione della sociesaedese Enervit Nutrition AB, acquisita a fine 2017 ed in fase di start

up per un importo al netto della svalutazione della partecipazione di 413 mila Eued ditrf QI O|lj dzA 2
RSEftQ mM> RStfl &2O0A S (daisdcilSpagnglinvestinseycileNaddporiato adzi N
partecipazione nella JV al 50%.

[ QF GG A @A (del pefiddy éviddnial uNahviariazionegativaper 1,7 milioni di Euroquale

risultante dal rimborso di mutui esistenti.

La variazione positiva dei debiti finanziaaripp 50 mi Euro éla risultantedellariduzione dei debiti
finanziari relativi alldJ- NIiS RA LINBI T2 y2y | yO2Nlr O2NNAaLR3Z
Enervit Nutrition AB

5dzN> yiS f QSASNOAT A2 a2y 2 &460mildEurby 2t G NBE O2 NNA a

t SNJ £t QSTFSG G2 O2y 3A dzy (0 2flusR finanjjialzldglld gestidn2 lcdxdnte R S a
evidenzianouna diminuzionedelle disponibilita liquidedi 2,5 milioni di Eurg portando cosi la
liquidita complessiva a fine esercizio 3@&4,4 milioni diEuro.
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POSIZIONE FINANZIARIA NETTA

Di seguito si riporta la composizione della posizione finanziaria netta comparativa al 31 dicembre
2018 e 31 dicembre 20z

{ A

(Importi in migliaia di Eurd)

31 dicembre 2018

31 dicembre 2017

Finanziamenti a medio-lungo termine - quota corrente
Debiti per acquisto partecipazione Slorfeldt Trading AB
Debiti vs Laboratorios Farmaceuticos ROVI

Indebitamento finanziario corrente

Finanziamenti a medio-lungo termine - quota non corrente|
Debiti per acquisto partecipazione Slorfeldt Trading AB

Indebitamento finanziario non corrente
Totale indebitamento finanziario lordo

Attivita finanziarie correnti
Crediti vs Nutramis Srl
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti

Posizione finanziaria netta

LINSEOA Al OKS |

(1.570)
(50)
(1.620)

(1.708)
(100)

(1.808)
(3.429)

0
5
4413

989

Di seguito si riporta il prospetto dinalisi della Posizione
disponibilita liquide di fine periodo:

31 dicembre 2018

(1.745)
(50)
(1.795)

(3.278)
(150)

(3.428)
(5.223)

0
5
6.884

1.666

FTNRYGS RSttt QAYRSoAGlI YSYy (2

Finanziaria Netta con il raccordo alle

31 dicembre 2017

Disponibilita di cassa 8.960 5.084
Disponibilita liquide presso banche 4.403.687 6.879.298
Debiti a breve verso banche 0
Totale liquidita 4.412.647 6.884.382
Crediti finanziari -
Crediti vs Nutramis 4532
Quota a breve Debiti per finanziamenti a M/L

termine (1.615.932) (1.744.657)
Debiti vs Laboratorios Farmaceuticos ROVI (50.000)
Debiti per finanziamenti a M/L termine (1.808.067) (3.427.877)
PFN - Posizione Finanziaria Netta 988.647 1.666.380
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16. Prospetto dellevariazioni di patrimonio netto

Descrizione Capitale Riserva Riserva  Riserva Altre Riserva Riserva Riservaper Riservadi utili Utile Disavanzo Totale
sociale legale sovraprezzostraordi- riserve diconsoli- IAS attualizzazione conversione da esercizi prec. ( perdita ) di patrimonio
azioni naria damento TFR non ripartiti del- fusione netto

l'esercizio
(in migliaia di Euro)
Saldi al 1 gennaio 2017 4.628 719 6.528 5482 46 - 2395 31 2.356 - 22.184
Utilizzi e movimenti - - - - 1) (0) - 1),

Delibera assembleare
del 28 aprile 2017:

- assegnazione a riserve 118 814 (932) -
- distribuzione dividendi (1.424) (1.424;
Risultato al 31 dicembre 2017 2.919 - 2919
Saldi al 1 gennaio 2018 4.628 837 6.528  6.296 46 - 2395 30 - 2919 - 23.68Q
Utilizzi e movimenti - - - - (10) - (0) - (10)
Ripartizione utile 2017:
- assegnazione a riserve 146 1.314 (1.460) -
- distribuzione dividendi (1.460) - (1.460;
Risultato al 31 dicembre 2018 4.149 4.149
Saldi al 31 dicembre 2018 4.628 983 6.528 7.610 46 - 2395 19 - - 4.149 - 26.359
Possibilita di utilizzazione (**) - B A-B-C(*) A-B-C(*) A-B-C(*) -- - - - -
Possibilita di distribuzione 6585 7.610 46
*) -
Nota (*):

A = Per aumento di capitale sociale;
B = Per copertura perdite;
C = Per distribuzione ai soci.

Nota(*):! A &Sy aA RSEtfQFNI® Hnom / 2RA Odeil20% Behdadiale FA Yy OKS
sociale, la riserva sovrapprezzo azioni non € distribuibile

17. Principi contabili e criteri adottati nella redazione del bilancio

llpresente Bilancio2 G I 12 NBRFGG2 Ay O2yF2NNAGL A aiNAy OAX
REEffQLYUGSNY I GA 2y IBbardd @ BEROHzySI A2yYR {203 IYURA BEERS&ONHOQ ! y A 2
il presupposto della continuita aziendale

Si precisa che per il Prospetto della situazione Patrimoifislanziaria & stato adottato il criterio
GO2NRPFYVS O2NNBYy iS¢ YSYUNBS LISNI Af tNRahaS( (2
comprehensive income) é stato adottato lo schema con i costi classificati per natura, in conformita
con il principio contabile IAS 1.

Nuovi principi contabili, interpretazioni enodifiche adottate

| criteri utilizzati nella formazione del bilancio di Enervit S.@l.A1 dicembre 208sono conformi a

jdzSt f A dziAfATTIFGA LISNI £+ NBRFEITA2YS RSt 0Af !l y(
nuovi principi e modifichenivigore dal 1 gennaio 2018. La societa non ha adottato anticipatamente
alcun nuovo principio, interpretazione o modifica emesso 0 non ancora in vigore.

[ {20ASdL LI AOF LISNI fF LINAYIF @2f 0l 3> fdQLCw{
la riesposizione dei bilanci precedenti; la natura e gli effetti di questi cambiamenti sono esposti in
seqguito.

IFRS 15 Ricavi Provenienti da Contratti con Clienti

[ QLCw{ wmMp &a2adAddzAaoS 2 L!{ wmm [ ltefhetdFoniasiz 2 NR
applica a tutti i ricavi provenienti da contratti con clienti, a meno che questi contratti non rientrino
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nello scopo di altri principi. Il nuovo principio introduce un nuovo modello in cinque fasi che si
applica ai ricavi derivantidayod NI G G A O2y A Of ASYyGAd® [ QLCw{ wmp
AYLI2NI2 OKS NRATFESGGS Af O2NNRALISGGAG2 | Odza
di merci o servizi al cliente.

Lf LINAYOALA2 O2Y LiZNXa parfe Oficieftiéldchd pkefda R konsitgrazianke dzR A
GdziGA A FlLada S €S OAND2aGHyT S NAt SOl yprdpri y St £
clienti. Il principio specifica inoltre la contabilizzazione dei costi incrementali ledati Q2 G G Sy A Y
di un contratto e dei costi direttamente legati al completamento di un contratto.
La Societk I | R2dGF {42 fQLCw{ wmp dziAftATIT Il Y

R2 Af YSi
RStffQFrR21T A2yS RStfQLCw{ segye: LI2a a2y 2 Sa

AaSNE NAF

Risultato 2017
ante
variazioni IFRS 14

Risultato 2017
riesposto post
variazioni IFRS 1

Impatto applicazione IFRS sul conto economico di Enervit SpA Variazioni IFRS 15

Ricavi | 56.057.573 | (1.199.203)] | 54.858.370|
Altri ricavi e proventi 459.318 459.318
Variazione nelle rimanenze di prodotti finiti ed in corso di lavorazione 234.727 234.727
Materie prime, materiali di confezionamento e di consumo (15.042.741) (15.042.741)
Variazione nelle rimanenze di materie prime, materiali di confezionamento e di consumo 160.795 160.795
Costo del personale (11.643.489) (11.643.489)
Altri costi operativi (23.191.841) 1.199.203 (21.992.638)

|EBITDA - Margine operativo lordo | | 7.034.341| | - | | 7.034.341|
Ammortamenti (2.020.700) (2.020.700)
Accantonamenti e svalutazioni (51.011) (51.011)
[EBIT - Risultato operativo | 4.962.630) | -1 4.962.630|
Ricavi finanziari 18.991 18.991
Costi finanziari (100.608) (100.608)
Utile (perdita) derivante da transizioni in valute estere (861) (861)
Utili/Perdite derivanti dalle partecipazioni in societa collegate e Joint Venture secondo il metodo del patrimonio netto (476.185) (476.185)
[Risultato prima delle imposte 4.403.967| | -1 4.403.967|
Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti differite e anticipate (1.484.608) (1.484.608)
[RISULTATO NETTO COMPLESSIVO D'ESERCIZIO DEL GRUPPO | 2.919.359| | 3R 2.919.359|

Diverse altre modifiche ed interprationi di seguito elencate si applicano per la prima volta nel
2018, ma non hanno avuto un impatto sul bilancio della Societa.

IFRS 9 Strumenti Finanziari

[ QLCw{ ¢ {GNHzYSydGA CAYlIYyIT AINR azadAalddiaagb 2
gli esercizi che iniziano ilgennaio 2018 o successivamente, riunendo tutti e tre gli aspelitivi

alla contabilizzazione degli strumenti finanziari: classificazione e valutazione, perdafom e

hedge accounting.

[ QLCw{ ¢ Nbder ke§idRiSe perdits su fcrkditi fttese su tutte le proprie obbligazioni,
finanziamenti e crediti commerciali, su base annuale o in base alla durata residua. Nel corso del
2018 la Societa ha confermato la propria politica di accantonamento al foadldaxione crediti in
guanto il criterio applicato incorpora adeguatamente le expected credit loss. Per i crediti
commerciali il Gruppo applica un approccio semplificato nel calcolo delle perdite attese. Pertanto,
il Gruppo non monitora le variazioni dedchio di credito, ma rileva integralmente la perdita attesa

ad ogni data di riferimento.

La Societnon haavutoA YLI- G GA Ay YSNR G2
Finanziarsul bilanci)NB £ | G A @2 2018.f QS & SNOA 1

f QFrR21 A2y S RSt

It
A2
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Interpretaziome IFRIC 22 Operazioni in Valuta Estera e Anticipi

[ QAYVGSNLINBGEFT A2yS OKAFNR&AOS OKS:TI ySt RSTAYANES
iniziale della relativa attivita, costi o ricavi (o parte di questi) al momento della cancellazione di
dzy QI GOGAGAGE y2y Y2ySGIFNRF 2 RA dzyl LI aairxgait
RFGF RStfl {GNIyaliiAzyS & tF RFEGF Ay OdzA f QSyi
passivita non monetaria relativa ad anticipi su @pettivi. Nel caso di pagamenti o antiaipiltipli,

f QSyiAdt RSGS RSFAYANB I RIGF RSt fcorrispethd y & I 1
Questa interpretazione non ha avuto alcun impatto sul bilanciad&bcieta

Modifiche allo IAS 40 Cdmamenti di Destinazione di Investimenti Immobiliari

[ S Y2ZRAFTAOKS OKAFNR&O2Y2 ljdzr yR2 dzy QSYyiliAidt R20O
in fase di costruzione o sviluppo nella voce o fuori dalla voce Investimenti immobiliari. La modifica
stab Af Aa0S OKS AYUSNIASYS dzy OFYOoAlIYSyid2 yStitc
soddisfare, la definizione di proprieta immobiliare e sia ha evidenza del cambio di utilizzo. Un
aSYLIX A0S OFYoAlLYSyi(2 ySttS Ayili8yIRSAYIAQARSR 0 Nt
F2NYyA&02y2 dzy QSPARSyYyIT I RSt OFYoAlYSyGz2z RA dzi
impatto sul bilancio déh Societa.

a2RATFAOKS lffQLCw{ H /fl aaAFAOLT A2yS S wit SglI

LoIASEK I SYS&daaz2z S Y2RAFTAOKS |ftfQLCw{ H tF3lFYSyl
gli effetti di una condizione di maturazione sulla misurazione di una transazione con pagamento
basato su azioni regolata per cassa; la classificazione di amsazione con pagamento basato su
FTA2yA NBI2f L GF 1t ySidGz2z RStEfS 2006fA3IFT A2YA L
modifica dei termini e delle condizioni di una transazione con pagamento basato su azioni cambia

la sua classificazioneadegolata per cassa a regolata con strumenti rappresentativi di capitale. Al
Y2YSyiG2 RStftQFIR21A2ySs S SyadAadt RS@2y2 | LLJ
LINBOSRSYGAS YI fQFLIIXAOIT A2y S NBGNERALKheleA O ¢
vengono rispettati altri criteri. Il Gruppo contabilizza i pagamenti basati su azioni regolati per cassa
Ay I O0O2NR2 02y f QI LIWINPOOA2 OKAIFNRG2 Ay 1jdzSaas
con pagamento basato su azioniregolataay St 12 RSttt S 260f A3 T A2yA L
apportato alcuna modifica dei termini e delle condizioni delle proprie transazioni con pagamento
basato su azioni. Quindi, queste modifiche non hanno avuto alcun impatto sul bilanaei&deleta

a2 RA T A OK SApplitaziéhée Congjuntandell'lFRS 9 Strumenti finanziari e delllFRS 4 Contratti
assicurativi

[ S Y2RAFTAOKS NAR3IdzZ NRIFEy2 A LINRBO6fSYA OKS ylLaozy
FAYEFYTAFNRI LCw{RSHIt QINAW]l RS Ly BNITYA@S/ S/ 2 v (1 NJ
Y2RATFAOKS AYyGNRRdzO2y 2 RdzS 2LJ0 A2y A LISNI £S Syiaa
GSYLR2NIYySE yStfQlFLILXAOFIT A2yS RStftQLCw{ dtii S fQ

perla Societa
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Criteri di valutazione

| criteri utilizzati nella formazione del bilancio di Enervit S.p.A. al 31 dicembre 2018, salvo quanto
sopra descritto, non si discostano dai medesimi utilizzati per la formazione del bilancio chiuso al 31
dicembre 2017.

La valutazione delle voci di bilancio é stata fatta ispirandosi a criteri generali di prudenza e
competenza, nella prospettiva della continuazione dell'attivita.ottemperanza al principio di
competenza, l'effetto delle operazioni e dedtrieeventi é stato rilevato contabilmente ed attribuito
all'esercizio al quale tali operazioni ed eventi si riferiscono e non a quello in cui si concretizzano i
relativi movimenti di numerario (incassi e pagamenti).

La continuita di applicazione dei criteli valutazione nel tempo rappresenta elemento necessario

ai fini della comparabilita dei bilanci della societa nei vari esercizi.

[ @Ffdzil TA2YyS RSA QGIFft2NR RA O0AflYyOA2T | OBASY
RSt t QF G0 Avd Fali @alorReSprimand il préndipio della prevalenza della sostanza sulla forma,
che e obbligatoria laddove non espressamente in contrasto con altre norme specifiche sul bilancio,
consentendo la rappresentazione delle operazioni secondo la realtad edoacottostante gli
aspetti formali.

In particolare, i criteri di valutazione adottati nella formazione del bilancio sono stati i seguenti:

Immobilizzazioni
Immateriali

Le attivita immateriali sono attivita non monetarie identificabili, prive di coesish fisica,
az2id2L12adsS It O2ydidNRftf2 RSEfQAYLINBal SR Ay 3N
[ S FTAOGAGAGE AYYFOGSNRFEA a2y2 AYATALFEYSYy(dS A4l
At LINBT T 2 LI 3 { Aclushis degli fodeti Qitpttehente TatiriBuibib alld fase di
preparazione, o di produzione nel caso in cui esistano i presupposti per la capitalizzazione di spese
sostenute per le attivita internamente generate. Dopo la rilevazione iniziale le immoboiaizazi
immateriali sono contabilizzate al costo al netto degli ammortamenti cumulati e delle svalutazioni

per perdite di valore secondo quanto previsto dallo IAS 36.

L O2ai0A a2aidSydziA LISNI S FGGAGAGE A Yisolon8IAR | £ A
YAadz2NTF Ay OdzA AYONBYSyidly2 A 0SYSTFAOA SO2y2YA
JfA FEOGNR O2aGA az2y2 AYLWzil GA | O2y G2 SO2y2YA
Le attivita immateriali aventi vita utile definitaappresentate principalmente dal software, sono
ammortizzate sistematamente lungo la loro vitantesa come stima del periodo in cui le attivita
AFNryy2 dziAftATTIGS REEEQAYLINBalFY f1 NBOdzZLISNI 6
NNAGSNR AYRAOFGA Ff Liddzyid2 a! GOABGAGE YFGSNRLEFTAE
L O2adGA RA a@AftdzZllll2 | @SyYGA dziAfAdGE LI dzNRSyyl
Sindacale e vengono ammortizzati in quote costanti in un periodo non superiore a cinque esercizi a
partre R f f QSASNOAT A2 Ay OdzAi At 06SyS 2 Af LINROSa
f QdziAEftATTITA2YS SO02y2YAOF 2 LISNIfI @SYyRAUGI®

Le attivita immateriali a vita utile indefinita non sono soggette al processo di ammortamento, ma
vengono almeno anndmente (o comungue ogni volta vi siano indicazioni che il bene possa aver
ddzoA G2 dzyl LISNRAGF RA @GFEf2NB0O az2d0a21L12aaG6S +t
Al fine di verificare la recuperabilit®tvaloreR St £ I @2 OS & ! O AdntiosBng stdteté A & C
ARSYUATFAOIGS S aOlsialkt {3y B @k aimaacmisatie/oial sonoNsEte | G A
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effettuati i test, che hanno confermato i valori di iscrizione secondo i principi contabili italiani alla
data del 1° gennaio 2004dvanti dalla fusione per incorporazione avvenuta nel 1998.

Materiali

Le immobilizzazioni materiali sono iscritte al costo di acquisto sostenuto o di produzione al netto

di ammortamenti e svalutazioni.costi per migliorie, ammodernamento e trasformae, aventi

y I dzNJ AYONBYSyidlFrtS RSttS FTGGAGAGE YIFGSNRIF A
patrimoniale tra le immobilizzazioni materiali.

Le immobilizzazioni materiali sono ammortizzate con aliquote congrue con la vita economicamente
utile dei cespiti e nel rispetto del loro valore residuo con il valore di mercato.

Le aliquote di ammortamento applicate per le principali immobilizzazioni materiali sono state le
seguenti:

Fabbricati 3%
Autovetture 25%
Autocarri 20%
Impianti 12%
Mobili e arredi 12%
all OOKAYS RQdZF T 20%
Attrezzature 20%
Attrezzature/impianti specifici 40%

| terreni non sono oggetto di ammortamento, anche se acquistati congiuntamente a un fabbricato,
cosi come le eventuali attivita materiali destinatha cessione, valutate al minore tra il valore di
iscrizione ed il loro fair value al netto degli oneri di dismissione.

Quando si verificano eventi che fanno presumere una riduzione del valore delle attivita materiali, la
loro recuperabilita e verificatanediante impairment test, confrontando il valore di iscrizione con il
relativo valore recuperabile, rappresentato dal maggiore tra il fair value, al netto degli oneri di
RAAYAAaA2YS S Af QI 2NBE RQdzA2 ORSAEGNYAYI RRf f O
bene). Quando vengono meno i motivi delle svalutazioni effettuate, le attivita sono rivalutate e la
rettifica & imputata a conto economico come ripristino di valore.

Crediti

| crediti originati da ricavi per operazioni di venditabéni o prestazione di servizi sono rilevati
ySttQlFEilGAG2 OAND2tlYyGS Ay o0FasS |t LINAYOALAZ R
riconoscimento dei relativi ricavi.

| crediti sono valutati in bilancio al costo ammortizzato, tenuto catgbfattore temporale, e nei

limiti del loro presumibile valore di realizzazione, e sono pertanto esposti al netto del relativo fondo

di svalutazione ritenuto adeguato a coprire le perdite per inesigibilita ragionevolmente prevedibili.
Seiltassodiinl adasS RSEffQ2LISNIT A2yS y2y 8§ &aAIYyATFAOLI
credito viene inizialmente iscritto ad un valore pari la valore nominale al netto di tutti gli sconti, gli
abbuoni ed inclusivo degli eventuali costi direttamente attribluggdia transazione che ha generato

il credito. Tali costi di transazione, le eventuali commissioni attive e passive e ogni differenza tra
valore iniziale e valore nominale a scadenza sono ripartiti lungo la durata del credito utilizzando il
criteriodelQA Y G SNB&aasS STFSUiGAG2d
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vdzr yYR2 Ay©@SOS NRAadzZ G OKS Af Gl a3z RA AydSt
contrattuali sia significativamente differente dal tasso di mercato, il credito (ed il corrispondente
ricavo in caso di operazioni commergialiene inizialmente iscritto ad un valore pari al valore
attuale dei flussi finanziari futuri piu gli eventuali costi di transazione. Il tasso utilizzato per
attualizzare i flussi futuri e il tasso di mercato.

Il valore dei crediti @idotto successivam@e per gli ammontariicevuti, sia a titolo di capitale sia

di interessi, nonché per le eventuali svalutazioni per ricondurre i crediti al loro valore di presumibile
realizzo o per le perdite.

[ {20ASGt LINBadzyS y2y Nhplicazidheydél kost@dminortaZai® 8 G G A
RSt tQlIGlhdzZ t ATTFTA2YyS ljdzr yR2 f1 a0l RSyl RSA O
considerazioni contrattuali e sostanziali in essere alla rilevazione del credito, e i costi di transazione
ed ogni diferenza tra valore iniziale e valore nominale a scadenza sono di importo non significativo.
Ly GFrfS OFraz2 & adlal 2vySaal fQlFaGidza tATTFT A2YS

Debiti

| debiti originati da acquisizioni di beni sono iscritti nel bilancio quando rischi, oneri e benefici
signficativi connessi alla proprieta sono stati trasferiti sotto il profilo sostanziale. | debiti relativi a
servizi sono rilevati quando i servizi sono stati resi, ossia la prestazione é stata effettuata.

| debiti sono valutati in bilancio al costo ammortizzdenuto conto del fattore temporale.

{S Af GFraaz2 RA AYy(iSNBaasS RStfQ2LISNITA2YyS y2vy
debito e inizialmente iscritto ad un valore pari la valore nominale al netto di tutti i costi di

transazione e diutti gli sconti e gli abbuoni direttamente derivanti dalla transazione che ha
generato il debito. Tali costi di transazione, quali le spese accessorie per ottenere finanziamenti, le
eventuali commissioni attive e passive e ogni differenza tra valoralmig valore nominale a

a0 RSYyT I a2y2 NALI NLGAGA fdzy3d2 fF Rdz2NF GF RSt R
vdzr yYR2 Ay @SOS NRadzZ GF OKS Af GlFraaz2 RA AydasSh
contrattuali sia significativamente fterente dal tasso di mercato, il debito (ed il corrispondente

costo in caso di operazioni commerciali) viene inizialmente iscritto ad un valore pari al valore attuale
dei flussi finanziari futuri e tenuto conto degli eventuali costi di transazione.sib taslizzato per
attualizzare i flussi futuri e il tasso di mercato.

Il valore dei debiti e ridotto successivamente per gli ammontari pagati, sia a titolo di capitale sia di
interessi.

[ {20ASit LINBadzyS yz2y N Signe del dostoFamorti&ad & G (0 A
RSEfQFGldzr t ATTFT A2yS ljdzyR2 fF aoOl RSyl RSA R
considerazioni contrattuali e sostanziali in essere alla rilevazione del debito, ed i costi di transazione
ed ogni differenz#ra valore iniziale e valore nominale a scadenza sono di importo non significativo.
Intalecas@2 YSaal € QFddGdz tATTITAZ2YS®

Rimanenze magazzino

Materie prime, ausiliarie e prodotti finiti sono iscritti al minore tra il costo di acquisto o di
fabbricazone, determinato con il metodo del costo medio ponderato, ed il valore di realizzo
RSadzYAoAt S RIff QH ygoRtdivpogludighe dorsidevas melixldétetndnazione del
O2ai2 RA FTFrooNROITAZ2YS RSA LINERehtd defle spedeyifetieA Ay
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ed indirette di stabilimento e degli ammortamenti delle immobilizzazioni tecniche direttamente
connesse alla produzione.

Partecipazioni

Le partecipazioni in imprese controllate, aventi tutte carattere di immobilizzazioni farénzsono

iscritte in bilancio al costo di acquisto o di sottoscrizione. Tale valore viene ridotto, ove necessario,
per tenere conto di eventuali perdite durevoli di valore delle societa parteciphatgartecipazioni

in societa collegate o joint ventus®no iscritte in bilancio secondo il metodo del patrimonio netto
2aaal I € 02402 RA I Oljdzaadz2z 2 RA a2002aO0NRT A
conseguenza delle variazioni nella quota di pertinenza della partecipante del patrimoniaab#to

LI NG SOALN GF @ [QdziAfS 2 fF LISNRAGIE RStEfl LI NIS
ROSASNOAT A2 RStEfF LINISOALIGEFED [ S FfGNB LI NIS
sottoscrizione. Tale valore vien&otto, ove necessario, per tenere conto di eventuali perdite
durevoli di valore delle societa partecipate.

Fondi per rischi e oneri

Sono stanziati per coprire perdite o debiti di esistenza certa o probabile. In particolare é stato
istituito il Fondo IRSY Yy A Gt & dzLJLJt SGA B RA Of ASyaStl 6AaoON.
GSNX¥YAYSe0:X O2adAdGdzad2 | FNRYyGIS RA LIaaroAftA N
al procacciamento dei ricavi. Tale fondo accoglie la stima padisivita probabile da sostenere alla

fine del rapporto, tenendo conto di tutte le variabili, contrattuali e di legge, in grado di incidere sul
ddz2 FYY2YOFENB® [ QAYLERNLI2 RSt F2yR2 8§ aidlagz2zz A
attraverso lastima operata da un attuario indipendente in applicazione dello IAS 37.

Benefici per i dipendenti successivi al rapporto di lavoro (TFR)

La passivita relativa ai programmi a benefici definiti (trattamento di fine rapporto di lavoro) é
determinata sullabase di ipotesi attuariali secondo i criteri stabiliti dal nuovo IAS 19 Revised ed e
NAESOFGE LISN) O2YLISGSyT I O28SNByGSYSydsS +t  LISH
benefici. La valutazione delle passivita e effettuata annualmente da un atindipendente.

Gli utili e le perdite attuariali dei piani a benefici definiti, derivanti da variazioni delle ipotesi
attuariali utilizzate o da modifiche delle condizioni del piano, sono rilevati a conto economico per la
LI NGS RA &L ySeSddBastiza YORW\IENBE St Fa LI NS RA G NR |
DFAyak[2aaSas s adlat F2a2NDAGI REE I Gwhi as
O2NNRALRYRSYT Il SO02y2YAOF ySttl @20S RA a! f N
secona il metodo OCtd h G KSNJ / 2 YLINBKSYaAOS LyO2YSé¢ o

Il LI NIANB RIffQSAaSNOAT A2 Hamu Af DNHzLILIR KIF |
(pubblicato in gazzetta ufficiale il 6 giugno 2012).

[ QSYSY R YSy (kBenéfi€i &i dipehdenti, aidy | Q2 LI A2y S RA RATFTFES
degli utili e delle perdite attuariali con il metodo del corridoio, richiedendo la presentazione nella
situazione patrimoniale e finanziaria del deficit o surplus del fondo nella sua interezza, ed |l
riconoscinento separato nel conto economico delle componenti di costo legate alla prestazione
fIF@2NF GAGF S FEA 2ySNRA FAYIFYTAINR ySGGAZ 2 G NJ
rimisurazione in ogni esercizio della passivita e attivade altre componenti del conto economico
complessivo, come utili/(perdite) attuariali dei piani a benefici definiti. Inoltre, il rendimento delle
attivita incluso tra gli oneri finanziari netti dovra essere calcolato sulla base del tasso di sconto delle
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LI aaA@A0t S y2y LAG RSt NBYRAYSyi(d2 FGiSaz2 RS
informazioni addizionali da fornire nelle note al bilancio.

In proposito si precisa che le valutazioni tecniche sono state effettuate sulla base delledpotisi
seguito descritte

I Tasso anuo tecnico dattualizzaziond,13%
 Tasso annuo dnflazionel,50%
 Tasso annuo incremento TER25%

Imposte sul reddito e fiscalita differita

[ S AYLRadGS RSttt QSaSNOAT A2 O0LNBa& eSehorind\ndgedtin & 2 y 2
base ad una realistica previsione del reddito imponibile ai fini di ciascuna imposta.

Nel rispetto di quanto disposto dai Principi Contabili sono state inoltre iscritte in bilancio le imposte
anticipate. Le attivita fiscali per impie anticipate (differite attive) sono rilevate valutando
fQSaAraidiSyl I RSA LINBadzdlRadiA RA NBOdzZLISNI 60 Af Al
approvati

Le attivita per imposte anticipate sono iscritte in bilancio al netto delle imposteitffgassive (nel

rispetto di quanto previsto dal principio contabile internazionale n. 12) e vengono calcolate tenendo
conto delllammontare cumulativo di tutte le differenze temporanee, sulla base delle aliquote medie
attese in vigore nel momento in cult differenze temporanee si riverseranno.

Gerarchia defair value

Il valore contabile delle &vita e passivita finanziari@ppresenta con ragionevole approssimazione

il fair value (valore equoldi strumenti finanziari sono rappresentati per la gggor parte da forme

di investimento ed indebitamento a breve termine e dove si sia fatto ricorso a tipologie dimedio
lungo termine queste non sono state gravate da oneri accessori significativi. Tali valori sono
classificatin base alla gerarchia pretasdal principio contabile IFRS 13.

Ricavi da contratti con clienti

| ricavi derivanti dalla vendita dei beni sono riconosciuti nel momento in cui il controllo del bene
passa al cliente con la consegna o la spedizione dei beni.

Il Gruppo considera sesno altre clausole nel contratto di vendita che rappresentano obbligazioni

di fare sulle quali una parte del corrispettivo della transazione deve essere allocato. Nel determinare
il prezzo della transazione di vendita del bene, il Gruppo considerdggti deérivanti dalla presenza

di sconti, di corrispettivo variabile, di componenti di finanziamento significative, di corrispettivi non
monetari e di corrispettivi da riconoscere al cliente (premi), considerando quanto introdotto dal
nuovo standard IFR$ 1

| ricavi di natura finanziaria e quelli derivanti da prestazioni di servizi vengono riconosciuti in base
alla competenza temporale.
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Criteri di conversione dei valori espressi in valuta

| crediti e i debiti espressi originariamente in valuta estesono iscritti in base ai cambi in vigore
alla data in cui sono sorti, e sono allineati ai cambi correnti alla chiusura del bilancio sulla base delle

rilevazioni effettuate dal . F Yy OL RQLGF £ AT
In particolare, le attivitd e le passivita che non costitono immobilizzazioni, nonché i crediti
FAYEFYTAFNR AYY20AtATTIGAS a2y2 A&AONRGGOGA f G

Gli utili e le perdite che derivano dalla conversione dei crediti e dei debiti sono rispettivamente
accreditdi e addebitati al Conto Economico.

Principi generali sulla gestione del rischio

[ 3SaGA2yS RSA NRAOKA & FAYyFEATTFAOF ffQSOAR
influire sulla realizzazione del Piano Strategico e non € limitatasaléacopertura del possibile
evento. | principali rischi vengono riportati e discussi a livello di Direzione aziendale al fine di
SFFSGhdza NB dzyl Lizyildzr £ S @Ftdzii-T A2ySs £ O2LISN

Principi emanati ma nomncora in vigore

Sono di seguito i[lustrati i principi e le interpretazioni che, alla data di redazione del bilancio
ROQSASNOAT A2 S O2yaz2fARIFG2 RA 9YSNIBAG { oLlp! &3
Gruppo intende adottare questi prcipi quando entreranno in vigore.

Modifiche allo IAS 28 Partecipazioni in Societa Collegate e Joint Venture

Chiarimento che IaNA £ SGF T A2y S RA dzyl LI NGSOALITAZ2YS |
RQS&ASNDAIT A2 siG@pplizy dlla sgota Pdrtécipaziong S

[ S Y2ZRAFAOKS OKAFNR&AO2Yy2 OKS dzyQSyiGAaidt OKS 8
qualificata, potrebbe decidere, al momento della rilevazione iniziale e con riferimento al singolo
investimento, di valutare le prop partecipazioni in collegate e joint venture al fair value rilevato a
conto economico.

{S dzy QSyiAGt OKS y2y &aA ljdz2ft AFAOLI 0O02YS SyidAaidt
2 22AYy0 @OSyiGadzZNBE OKS § dzy QSy ansdiapplicR Al metoddddel G A Y
LI GNRY2YyA2 ySii2y RSOARSNBE RA YIYGSySNB I @
investimento (sia questa una collegata o una joint venture) nella misurazione delle proprie (della
collegata o joint venture) partgpazioni. Questa scelta e fatta separatamente per ogni collegata o
22Ay 0 @OSyiGdz2NBE OKS § dzyQSyluAdtr RA Ay @Ssegquend Sy (i 2
date: (a) di rilevazione iniziale della partecipazione nella collegata o joint eecherédzy Q Sy (i A G t
AYy@SatAYSya2T 600 Ay Odzh 1 O2ftft S3Al Gk)inuiled2 Ay
O2fttSALGl 2 22AylG @SyddaNE OKS § dzy@dgfuppoii t RA
Le modifiche devono essere aalie in maniera retrospettica e sono efficaci a partire dal 1 °
gennaio 2019, e l'applicazione anticipata &€ consentita. Poiché il Gruppo non detiene interessi a
lungo termine nella propria collegata e joint venture, le modifiche non avranno impattolantia
consolidato.
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a2RATAOKS trtfttqQLcw{ wmn S tft2 L!{ HyY {FEfS 2N
Associate or Joint Venture

[ S Y2RAFAOKS GNIGaOFy2 Af O2yFEfAGG2 GNF f QLCw{
una controllata che e venduta o conferita ad una collegata o da una joint venture. Le modifiche
OKAFNA&aO2y2 OKS fQdziAatsS 2 fI LISNRAGI NRadzZ dt
O2aiGAldza a02y2 dzy oO0dzaAySaas tide ¥dSunaRbpria golejaaoR 1 f f
joint venture, deve essere interamente riconosciuto. Qualsiasi utile o perdita risultante dalla vendita

o dal conferimento di attivita che non costituiscono un business, & peraltro riconosciuto solo nei
limiti della quotadetenuta da investitori terzi nella collegata o joint venture. Lo IASB ha rinviato
AYRSTAYAUAGEYSYGS €I REGI RA LI AOFT A2y S RA
applicarle anticipatamente dovrebbe farlo prospetticamente. 1l Gruppo appliclopraste
modifiche, se applicabiliquando entreranno in vigore.

IFRS 16 Leases

[ QLCw{ wmMc & atl 02 LlzoofAOlIG2 ySt 3IASYYylIA2 HAawmc
se un accordo contiene un leasing, il-B80_easing operativq Incentivie il SI7 La valutazione
RSttt azadlyll RSt{fS 2LISNITA2YA ySttl F2N¥I f
NAESOITA2YySY fF YAAdz2NI T A2y ST tF LINBaSydari A2y
contabilizzare tutti i comatti di leasing in bilancio sulla base di un singolo modello simile a quello
utilizzato per contabilizzare i leasing finanziari in accordo con lo IAS 17. |l principio prevede due
esenzioni per la rilevazione da parte dei locatacbntratti di leasing$t G A GA R | 0GA D
It 2NB¢ O0FR SaSYLA2 A LISNE2YIf O2YLMziSNL SR 7
contratti con scadenza entro i 12 mesi od inferiore). Alla data di inizio del contratto di leasing, il
locatario rilevera una sivita a fronte dei pagamenti del leasing (cioé la passivita per leasing) ed
dzy FOGGA@GAGE OKS NI LIINBaSyidl Af RANARGOZ2 € Qdz
00A28 Af RANRGGO2 RA dziAf AT lizzareRepardtatmenie fe/s@dejpdr 0 ©
AYUiGSNBaaA adzZ 1 LI aaAradAaatr LISNI £SFHaAya S tQlFyYy
| locatari dovranno anche rimisurare la passivita per leasing al verificarsi di determinati eventi (ad
esempio: un cambiamentoelle condizioni del contratto di leasing, un cambiamento nei pagamenti
futuri del leasing conseguente al cambiamento di un indice o di un tasso utilizzati per determinare

j dzSA LI I YSYyGAOd Lt 20101 NR2 NRO2yiglagashia ISy
LISNJ £ SFaAy3a O02YS dzyl NBGGAFAOF RSt RANRGGZ2 RQ
[ O2yGFroAftATTITA2YS LINBGAaAdGlF RFEffQLCw{ wmc I
'ttt Q2RASNY I O2y il oAtATTIFIA2YS Ay daSSharbR@Ei | { f 2
leasing utilizzando lo stesso principio di classificazione previsto dallo IAS 17 e distinguendo tra due
tipologie di leasing: leasing operativi e leasing finanziari.

[ QLCw{ mMmMc SYiNBNXL Ay OQOAI2NBARISNINHEA{PA2SaAaBNOLHEA
O2yaSydaadlt fQFLIWIX AOITAZ2YS FYGAOALN GFXT YI y2vy
puo scegliere di applicare il principio utilizzando un approccio pienamente retrospettico o un
approccio retrospettico moficato. Le disposizioni transitorie previste dal principio consentono
alcune facilitazioni.ll Gruppo prevede di applicare il nuovo standard utilizzando il metodo
retrospettico modificato senza restatement dei contratti gia in essere al 1 gennaio RGrBppo

KI STFShddza 42 dzyQl yI £ AaA RS lidnadelhdovp lprinép3dlah A Y
posizione finanziaria netta (valore attuale netto dei canoni futuri) € p&rbd2 migliaia di Euro
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Raccordo applicazione IFRS16, a partire dal 1.1.19

201
Leasing operativi al 31/12/2018 ¢6.86ul.91f€
Componente servizio 289.085
Leasing non attualizzati 01/01/2019 6.572.83]
Impatto attualizzazione IFRS 16 -1.030.57(
Leasing attualizzati 01/01/2019 5.542.26]

IFRS 17 Insurance Contracts

bSt al33A2 wnamtX 2 L!{. KI BRSS%Aud nubvl priBaipio ™M T
completo relativo ai contratti di assicurazione che copre la rilevazione e misurazione, presentazione
SR AYF2NNI GADI® vdzr yR2 SYGNBNL Ay @AI2NB f QL C\
SySaaz2 vy FRS 1 siapplida aftuii Ltipi di contratti assicurativi (ad esempio: vita, non vita,
assicurazione diretta,-Aassicurazione) indipendentemente dal tipo di entita che li emettono, come
anche ad alcune garanzie e strumenti finanziari con caratteristichartecipazione discrezionale.

lff2 &d02L1 aAiA LWL AOKSNIyYyy2 fAYAGIGS SOOST A
presentare un modello contabile per i contratti di assicurazione che sia piu utile e coerente per gli
assicuratori. Incontrast0 2y t S LINB@AaA2yA RSftfQLCw{ n OKS a
RStfS LRtAGAOKS O2yiGrFroAfA LINSBOSRSYGAZ f QL Cw/{
I 24 A OdzNF GAQGA OKS O2LINBE GdzidA 3It A nhodelldyénérale, O2 y
integrato da:

w 'y2 ALSOAFTAO2 IRFEGAOFYSYyG2 LISNIA O2yaGNXGGA O
del VTA/variable fee approach)

W 'Y TLIWNRPOOAZ2 aSYLI ATFTAOFIG2 of QI LILINE Ccokraati RSt €
di breve durata.

[ QLCw{ ™MT &FNX Ay @GAI2NB LISNI It A SaSNOAT A OK
NAOKASRSNE fI LINBaSyidalTAz2yS RSA &l fRA O2YLI NI
fQSYy At RSHEFYOKBSNIQLRAG GIpi 5 t QLCw{ wmp Fffl RI
precedentemente. Il Gruppo applichera queste modifiche, se applicabili, quando entreranno in
vigore.

IFRIC Interpretation 23 Uncertainty over Income Tax Treatment

[ QLY 0 S NeldiNiRiste iITtrattan}énto contabile delle imposte sul reddito quando il trattamento
FA&AOFES O2YLRNII RStfS AyOSNISITS OKS KlIyyz2 &
alle imposte o tasse che non rientrano nello scopo dello IAS 12, lnéénspecificamente requisiti

relativi ad interessi o sanzioni riconducibili a trattamenti fiscali incerti.

[ QLY GSNLINBGFT A2y S GNX Gidl aLSOAFAOFIYSydGS A as3
w {S dzyQSy At O2yaARSNI aSLINYGFEYSYGS A (NI

w [ S | dadaSlyNiayik RIUHKHE@SEAlI YS RSA OGNF GaGFYSyYyaGa T
w [/ 2YS dzyQSyiGAdt RSGSNNAYLE fQdziAftS AYLRYAOA

fiscali non utilizzate, i crediti fiscali non utilizzati e le aliquote fiscali
W Con6 dzy QSy dAdt GNI GG A OFYOAFYSYOGA ySA FlI i
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| YQSyGAGt RSOS RSFAYANB &S O2Y&ARSNINB 23yA

dzy AUl YSYdS R FEGNR 6dzy2 2 LIAGO GNYGaOGFYSYGAa 7

2YyasSyiasS tF YAIEA2NI LINBGAaA2YyS RSt NR &2t dzl A
esercizi che si aprono al 1 Gennaio 2019 o successivamente, ma sono disponibili alcune agevolazioni
LISNJ £ LINR YL | LILX A Ol TterpetaBome allaf datdDdNdietaitalth vidotelLJt A OK S

a2RATAOKS ffQLCw{ ¢dY t NBLI &YSyid CSI{idaNBa gAi

Ai sensi dell'lFRS 9, uno strumento di debito puo essere valutato al costo ammortizzato o al fair
value nel conto economico complessieocondizione che i flussi finanziari contrattualizzati siano
"esclusivamente pagamenti di capitale e interessi sull'importo di riferimento” (il criterio SPPI) e lo
A0NYzYSy G2 aAirl OflFaaAaFAOFIG2 yStf QF LILINRaidNdnd G2 Y
che un'attivita finanziaria supera il criterio SPPI indipendentemente dall'evento o dalla circostanza
che causa la risoluzione anticipata del contratto e indipendentemente da quale sia la parte che paga

o che riceve un ragionevole risarcimento peerisoluzione anticipata del contratto.

Le modifiche devono essere applicate retrospetticamente e sono effettive dal 1 ° gennaio 2019, e
fQFLILIX AOFT A2yS YGAOALI GF & O2yaSyidaAadro vdzSai
del Gruppce delb Societa

Modifiche allo IAS 19: Plan Amendment, Curtailment or Settlement

Le modifiche allo IAS 19 sanciscono le regole di contabilizzazione nel caso in cui, durante il periodo
di riferimento, si verifichi una modifica, una riduzione o un regolamelgpiano. Le modifiche
precisano che quando una modifica, una riduzione o un regolamento del piano avvengono durante
f QSAaSNOAT A2 dzydSyidAadt 8§ GSydzil Y
w Determinare il costo del servizio per il resto del periodo successivo alla modifica, riduzione o
regdamento del piano, utilizzando le ipotesi attuariali di riferimento per rimisurare la passivita
(attivita) netta per benefici definiti in modo che rifletta i benefici offerti dal piano e le attivita del
piano dopo tale evento.
1 Determinare l'interesse nettper il periodo rimanente dopo la modifica del piano, riduzione
o regolamento del piano: la passivita (attivita) netta per benefici definiti che riflette i benefici
offerti dal piano e le attivita del piano dopo tale evento; e il tasso di sconto utilipeato
riparametrare la passivita (attivita) netta per benefici definiti.
Le modifiche chiariscono inoltre che un'entita in primo luogo deve quantificare tutti costi relativi

FffS LINBOSRSYy(GA LINBalGFT A2y A RA f | @@ mdizzati hOA dzi

Y2YSyiG2 RSt NBIA2tIYSyid2zr aSyil O2yaiARSNINB (¢
NAE SOFG2 ySt LINRPaLISGG2 RSEfQdziAf SKOLISNRAGEFLVL R
{dz00S&aaA@l YSyiS: R2L12 I+ Y2RAFAOI I fquantifcd Rdz A

l'effetto del massimale dé QI G GAPAGL D vdzk £ &AL &A QG NRAFITA2YyS )
incluso negli interessi nettideve essere rilevata nelle altre componenti del conto economico
complessivo.Le modifiche si applicano a modificheduzioni o regolamenti del piano che si
verificano a partire dal primo esercizio che inizia il 1 ° gennaio 2019 o successivamente, e ne €
consentita I'applicazione anticipatdali variazioni si applicheranno solo a eventuali modifiche
future del pianoriduzioni o transazioni del Gruppo.
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Altri principi o modifiche sono infine riassunti nella tabella seguente:

- Omologato alla Data di efficacia prevista dal
Descrizione data del presente S
N principio
bilancio

Annual Improvements to IFRS Standards222017 Cycle (issued in December 2017) Sl 0l-geni19
Amendments to Ref. to the Conceptual Framework in IFRS Stand. (issued in March Sl 01-gen20
Amendment to IFRS 3: Business Combinations (issued in October 2018) NO 01-gen20
Amendments to IAS dnd IAS 8: Definition of Material (issued in October 2018) NO 01-gen20

17.1 Uso di stime

[ NBRITA2yS RSt o0AflyOA2 S RStfS NBflFIGAGBS y2
stime e di assunzioni che hanno effetto sui valori delle &tiei delle passivita di bilancio e

adzt t QAYF2NXI 0AQGF NBEFGAGE TR FGOGAGAGL S LI aa
consuntiveranno potrebbero differire da tali stime. Le stime sono utilizzate per rilevare gli
accantonamenti per rigg su crediti, gli ammortamenti, i benefici ai dipendenti, le imposte e gli altri
accantonamenti e fondi, nonché le eventuali rettifiche di valore di attivita. Le stime e le assunzioni
sono riviste periodicamente e gli effetti di ogni variazione sonassfla conto economico.

Tra le stime piu significative relative alla redazione del bilancio perché comportano un elevato
ricorso a giudizi soggettivi, assunzioni e stime, rientrano:

- stime relative alla determinazione degli sconti riconosciuti a clieptiocessi e le modalita di
valutazione e della determinazione di tali stime sono basate su assunzioni derivanti dalle condizioni
pattuite con i clienti, su dati contabili e gestionali prodotti internamente dalla Societa e comunicati
esternamente dalla ret di vendita.

-t SNRAGIF RA @I t2NB5 RStf QI OOAlI YSy (2 ,6het®RBgorfoS |
sottoposti a verifica di recuperabilita (impairment test) per eventuali perdite di valore con
periodicita annuale o con cadenze piu brevalpra emergano indicatori di perdite di valore. Detta

BSNAFAOF NRAROKASRS dzyl aidAYlF RAAONBI A2yl S RSA
a2y2 FGONROdDZAGA QI @A YSyG2 S S | Gmgialt A
a0AYlI RSA TFtdzaair FAYLFYTAFNR FGGSaAr RIEfEQdzyAll
identificato.

La recuperabilita dei valori iscritti € verificata confrontando il valore contabile iscritto in bilancio con

il maggiore tra iLINST T 2 ySidG2 RA OSyRAGIF S Af @GFf2NB R
f QAYLRNI2 200SyA0AtS RFEEfTl GSYRAGI RA dzyQlF GaGA
e disponibili, dedotti i costi di dismissione; in assenza di accandolanti occorre riferirsi alle
guotazioni espresse da un mercato attivo, ovvero alle migliori informazioni disponibili tenuto conto,

GNI fQFfGNRBY RSEfS NBOSYUOGA GNIvyalrTAz2yA LISNI G
Gt 2NE BRHHARIS RdzE I oFasS RSEtQraddz £t ATT T A2,
LI2YRSNI G2 RSt OFLAGIES RA dzy QAYLINBal 02y LINRT
RA Olaal FiGdSaA RIFEffQdziAft Al Tl 2 l&sBdvitauBley S S R f

- Perdita di valore delle attivita immateriali a vita utile definitlhe vengono sottoposte a verifica
per eventuali perdite di valore qualora sono identificati indicatori esterni o interni di impairment;
detta verifica richiede una tYI RA&AONBIT A2yl S RSA @If2NRA RQc
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finanziari cui sono attribuite tali attivita a sua volta basata sulla stima dei flussi finanziari attesi
RFEffQdzyAlGl S adzZ €t € 2NR | Gadzr £ AT 1 I-TAQYS Ay ol

- Attivita per imposte differitele quali sono rilevate a fronte delle perdite fiscali riportate a nuovo e
RStEfS IfGNS RAFFSNBYI S GSYLRNIySSsE ySttl YAadz
futuri a fronte dei quali tali perdite e ldifferenze temporanee potranno essere utilizzate. Una
AAAYATFTAOFI GADI @l tdzit T A2yS RAAONBI A2yl fS & NARO
RStEfS AYLRadS RAFFSNAGS FGGABS OKS LlRaazyz !
recuperabilita di tali attivi per imposte differite attivesono statipres in considerazioné piani e

le previsionOA NOI  f QI Y RI Y&laSocetaS 02y 2 YA O2

- Fondi rischi ed oneifla stima dei fondi per rischi ed oneri che viene effettuata facendamento
Ff€S YAIEA2NR AYTF2NNITA2YA RAALIRYAOAT A €L
RAAONBIT A2yl tA oFa&alrasS aAial adz RFGA aid2NRAOA OK
eventi, la cui valutazione in termini digdili di rischio e le cui stime in termini di impatti economici
finanziari sono soggette a incertezze e complessita che potrebbero determinare variazioni nelle
stime.

R
S

Occorre rilevare che i piantilizzati ai fini del test di impairment si basano peoloaatura su alcune

AL GSaA SR I dadzyl A2y A NRA 3dzt NRFyGA f QF YRI Y
Conseguentemente non si puo escludere il concretizzarsi di risultati diversi da quanto sttreto.

e le previsioni dibudget samnno assoggettata O2 Yy G A ydzZt @GSNAFAOI Ay N
O2yONBGATTINBRA RSEtES FTA2yA S LINBghanziard dela S R
Societa e del Gruppo.

18. Altre informazioni

[ &afS33IS n | 3arkcdl@ 1, sommiT1ZA 29/ &dempimato degli obblighi di
GNJ aLI NByTF S RA LldzoofAOAGLE KI AYGNRR2GG2Z
obblighi di pubblicita e di trasparenza a cari@ sloggetti che intrattengono rapporti economici
con la Pubblica Amministrazione.

In considerazione del fatto ched oggi esistonguesti interpretativi e applicativancorairrisolti, il
Gruppo ha svolto i necessari approfondimenti e, anche alla luce dei piu recenti orientamenti
(interpretazione effettuata da Assonime con la Circolarg del 22 febbraio 2039si ritiene che la
normativa non applichi in casi di:

W misure generali fruibili da tutte le imprese rientranti nella struttura generale del sistema di
riferimento definito dallo Stato (ad esempio: ACE);

W vantaggi economici sel@ti, ricevuti in applicazione di un regime di aiuti, accessibili a tutte

le imprese che soddisfano determinate condizioni, sulla base di criteri generali predeterminati (ad
esempio: contributi su progetti di ricerca e sviluppo ed agevolazioni fiscali);

w risorse pubbliche riconducibili a soggetti pubblici di altri Stati (europei o extra europei) e alle
istituzioni europee;

W contributi per la formazione ricevuti da fondi interprofessionali (ad esempio: Fondimpresa e
Fondirigenti) in quanto fondi aventi fora associativa e natura giuridica di enti di diritto privato, che
sono finanziati con i contributi versati dalle stesse imprese.

/| 2YyaARSNIYR2 A LlzyiA &2LINI SalLladAz RETf QYT
O2 N&E 2 RS folsh§iacassdivi deguénti epntributi pubblici:
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lprimorSt YIFNI 2 wnmy | aS8S3dzAd2 RSt LRaAGAG2 Saa
NBfFGAG2 o6FYyR2 LINRY2aa2 RIF wS3IA2yS [2Y0l NRA
Lombardia, Enervit hattenuto un contributo regionale a fondo perduto pari a circa 890 mila Euro
LISNJ Af LINRP3ISGG2 RA wWAOSNDOI 3 { @AfdzLJI2 aws5 .|
Il progetto sviluppato da Enervit ha avuto una durata di due anni ed un costo complessivo di oltre 5
milioni di Euro.

[ QF OO2NR2X FI LI NILS RA dzy LINBIANFYYF RSEfl wS3
capitale umano anche attraverso i percorsi formativi, le risorse produttive, ambientali e
infrastrutturali sul territorio, che punta a rafforzare il tessudocupazionale locale e generare un
AYR20GG2 LISN) Gdziagr t€F FAEASNI O2ftfS3IFaGlrI LINRYd
Regione ha permesso di assumere a tempo indeieato 33 nuovi addetti.

Il secondo pari a 6 mila Euro dal Ministerdldé&viluppo Economico in relazione alla legge Nuova
{FolFdAYA RA OdzA IffQFINI® ¢ RSt RSONBG2 wp 3ISY

19. Commento alle principali voci di bilancio

Nota 1 Immobilizzazioni materiali

Si riportadi seguito a composizione al 3licembre 2018 e al 31dicembre 20X delle attivita
materiali:

31 dicembre 2018 31 dicembre 2017
(valori espressi in Eurp)

Terreni 207.243 207.243
Fabbricati 3.166.310 3.171.067
Impianti e macchinari 5.596.421 5.482.939
Attrezzature industriali e commerciali 682.257 553.487
Altri beni 349.618 429.552
Immobilizzazioni materiali in corso e acconti 2.319.177| 355.982
Totale immobilizzazioni materiali 12.321.026) 10.200.270

Si riporta di seguito la composizione del costo storico, fondo ammortamento e valore netto
contabile delle attivita materiali al 31 dicembre B al 31 dicembre 201

Impianti e Attrezzature industriali Imm. Mat in

(valori espressi in Euro) Terreni Fabbricati macchinari e commerciali Altri beni Corso Totali
Costo storico al 31 dicembre 2017 207.243 6.866.503 15.297.733 3.313.672 2.668.297 355.982 28.709.43
Fondo Ammortamento al 31 dicembre 2017 - (3.695.436) (9.814.794) (2.760.185‘) (2.238.745) - (18.509.160]
Valore netto contabile al 31 dicembre 2017 207.243 3.171.067 5.482.939 553.487 429.552 355.982 10.200.27
Costo storico al 31 dicembre 2018 207.243 7.075.824 16.075.266 3.581.851 2.685.972 2.319.177 31.945.33
Fondo Ammortamento al 31 dicembre 2018 - (3.909.514) (10.478.845) (2.899.594) (2.336.355) (19.624.307
Valore netto contabile al 31 dicembre 2018 207.243 3.166.310 5.596.421 682.257 349.618 2.319.177 12.321.02¢
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Impianti e Attrezzature industriali Imm. Mat in

(valori espressi in Euro) Terreni Fabbricati macchinari e commerciali Altri beni corso Totali
Valore netto contabile al 31 dicembre 2017 207.243 3.171.067 5.482.939 553.487 429.552 355.982 10.200.27
Acquisti - 209.321 1.160.164 477.692 52.068 2.948.572 4.847.811
Ammortamenti (214.079) (1.033.323) (348.922) (131.687) - (1.728.010
Dismissioni - (13.359) 0- 540 - (13.899
Altri movimenti - - - - 225 (985.376) (985.151
Valore netto contabile al 31 dicembre 2018 207.243 3.166.310 5.596.421 682.257 349618 2.319.177 12.321.02¢

[ QA y O NdsiYaShyidaihari a209mila Euro si riferisce pé8 mila Euro ad opere svolte presso
lo stabilimento di Erba, petO5mila Euro a spese sostenute per lo stabilimento di Zelbio ed infine
per 16 mila Euro per la sede di Milano.

Gli investimenti in impiantpari a 1160mila Eurg sono stati sostenutiJS NJ f QA YLIA | y (i 2

Erba(462 mila Eurg, nonché per lo stabilimento produttivo di Zelbi®@92 mila Euro)con ilfine di
perseguire il continuo miglioramentdei processi produttiviGli investimenti in Attrezature

Industriali e commerciali si riferiscono prevalentemente agli impianti di stampa per materiale di
confezionamento per un totale di90 mila Euro,per 120 mila Euro a materiale da utilizzare in

LJ

occasione degli eventi IronMan e per 126 mila Euro dreatature di stabilimento. @A Y LJ2 NJi 2

iscritto nelle immobilizzazioni in corso € destinato per la quasi totalita agli impianti e macchinari
destinati alla sede produttiva &rba per la quale e previsto il raddoppio della linea per la produzione

di barrete.

Nota 2

Immobilizzazioni immateriali

Si riporta di seguitda composizione al 3tlicembre 2018 e al 31 dicembre 201delle attivita

immateriali:

31 dicembre 2018 31 dicembre 2017
(valori espressi in Eurp)

Costi di sviluppo 777.133 622.972
Diritti di brevetto e utiliz. Opere dell'ingegno 506.424 569.286
Concessioni, licenze, marchi 60.488 72.488
Avviamento 5.616.821 5.616.821
Immobilizzazioni immateriali in corso e acconti 432.200 361.641
Altre Immobilizzazioni immateriali 39.920 49.334
Totale immobilizzazioni immateriali 7.432.984 7.292.547%

Di seguito si espone la movimentazione delle voci che compongono le attivita immateriali

peril periododal 1 gennai@l 31dicembre2018:
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Diritti di brevetto e Immobilizzazioni Altre
utiliz. Opere Concessioni, immateriali in corso Immobilizzazioni

(valori espressi in Euro) Costi di sviluppo dellingegno licenze, marchi Awiamento e acconti immateriali Totali

Valore netto contabile al 31 dicembre 2017 622.972 569.286 72.488 5.616.821 361.641 49.334 7.292.542
0

Acqusiti 420.000 178.450 - 371.264 - 969.714
Ammortamenti (265.838) (241.312) (12.000) - 9.415 (528.565!
Dismissioni - - - - - 0
Altri movimenti - - - - (300.705) - (300.705
Valore netto contabile al 31 dicembre 2018 777.133 506.424 60.488 5.616.821 432.200 39.920 7.432.984

| costi di sviluppgpari a777mila Eup, recepiscono un incremento 420milaEuroy St f QI8 y 2 H
di cui220 mila Euro, gia iscritin bilancio al 31 dicembre 20%7a le immobilizzazioni in corso e

riferiti alla capitalizzazione dei costi sostenuti per la realizzazione di nuove ricetteddizione.

[ QAYONBYSYy G2 RSA RANARGOA RA 178 MfaESradis? rifeBsce2 LIS NJ
LINAY OALN £ YSYGS A O2 aSofiwara Ryeamidpérdasila Eutd$MNdild Edro O lj dzA
per il Software Atomosl0 mila Europer il Sofware di conservazione sostitutiva documentale ed
AYFAYS mn YAETLF 9dzNP LISNI ftQlftfSadAaySyidz FTNRyl

Il valore iscritto alla voce Avviamento non e stato assoggettato ad ammortamento in quanto
classificato, come previsto dai Principi @dnili Internazionali IAS/IFRS, attivita immateriale con vita

dzi At S AYRSFAYAOGIF® [ NBOdzLISNI 6AfAltL RSt @It 2N
G tdzitTA2yS RA GSNI 2 1jdzZ t AFAOF(G2 AYRALMYRSYI
RSttt QARSYGATAOITA2YS RA dzyQS@Syidza £ S LISNRAGI
predisposto un Business Plan pluriennale che prevede, per gli esercizi di applicazione, ricavi di
vendita e marginalita dei prodotti a marchio Enervit che@ias¥ A OF y2 Af @I f 2NBE R
Il valore recuperabile delle unita generatrici di cassa o gruppi di-gasération unit, cui

fQFr @A YSyG2 § GONROdZA G2 8§ GSNAFAOING2 | G4NT
1t FTAYS RA RS S NietogoldN@utakidne diliferiBeNd & iIR@toz Bnankiério
O2y2a40Adziz O02YS |yt SOSNBR 5Aa02dzyiSR /I aK Ct
temporale di riferimento € di tre esercizi.

Il business plan rileva un incremento del flusso prospetticoadsa per gli esercizi di previsione
SALIX AOAGE NRALISGG2 A RIFEGA O2y adasiPerdpkudenz@2y N
dunque, il tasso di attualizzazione (WAQ@eighted Average Cost of Capital) e stato incrementato

per tenere conto di o contingency risklel 3%.In aggiunta e stato utilizzato quale flusso di Free

Cash Flow di lungo periodo la media ponderata (con pesi decrescenti) degli ultimi due Free Cash
Flow a consuntivo (esercizi 20& 2018) e dei tre flussi di previsione esplic(019-2021).

In chiave prudenziale, tenuto conto del grado di competitivita del mercato e delle relative
LINPALISGOADGS RA a@AfdzlJLI2S | aadzy2ay2 dzy GlFaaz2 a3
I WACC utilizzato, paai 13,24%, varia inoltre in funzione: (i) del diverso tasso fisk (assunto

pari al rendimento del titolo di stato a 10 anni del Paese di riferimento della CGU); (ii) del diverso
coefficiente di rischio specifico a copertura del rischio di execution relativo ai flussi di cassa
previsionali. Tale fattore di rischidflatte le evidenze derivanti dagli scostamenti storici tra dati
previsionali e consuntivi nonché da valutazioni prospettiche riguardanti le iniziative di business; (iii)
del diverso costo del debito finanziario in ragione del tasso di inflazione attelsanelNB | Y2 y S
di riferimento di ogni CGU.

{2y2 adGraS STFSOGGdz2 6S alylLfAaAr RA aSyairildAiAgdArit:
del test di impairment emerso € stato quindi rideterminato assumendo variazioni percentuali delle
sAiYS RSt 21 // S RSt (Fraaz2 a3¢& LISNI a0l Jt5HYy A R
periltassoWACCe-#f> LISNJ Af Gl &aaz a3éo [ QFlylFfAaA RA &
supporto del precedente giudizio sul test di iamment poiché permette di rilevare la stabilita del
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maggior valore del value in use rispetto al valore contabile della CGU al 31 dicemBra2€ie
aumentando il valore del WACC (findL.&l24%) e prevedendo urttd & 2 & 3 épar/alSl®). G A @2
lcostidh & QA€ dzLJLJ2 A&AONRGOA ySttQlFraGdAd2 RA O0Af Il yOA
le condizioni previste dal Principio Contabile Internazionale n. 38, par 57.

t SNIJ A GFE2NA NAFSNRAGA A O2a0A Rderanild@a fesiduadl 2 &
possibilita di utilizzazione, in quote costanti per un periodo non superiore a cinque esercizi ed a
LI NOANB RIftQSaSNOAT A2 Ay Odza Af 06SyS 2 Af L
RA&LI2YAODACL Snekihddich Quildventlifal I T A 2

Nota 3 Partecipazioni

[ QAYLI2 NI 2 AaONRGG2 Ay oOoAflFyOA2 &A NARAFSNARAAOS |

Denominazione Citta / Stato sede Cap. Sociale Patrimonio Netto Quota i Metqdo di -
Possesso consolidamento | Valore Partecipazion
Equipe Enervit S.r.l. Via Comm. G. Garavaglia, 2 - 22020 Zelbio (CQ) Euro 50.000 € My nondr 100,0% Integrale € nd
Enervit Nutrition . ) .
Viale Achille Papa, 30 - 20149 Milano Euro 40.000 € dyc 100,0% Integrale € nn
Center Sir.l.
Enervit Nutrition S.L. Calle Alfonso Gomez 45, Madrid, Spagna Euro 10.000 € nédéanTpddc m50,0% Patrimonio Netto € HON
Enervit Nutrition AB Norrlandsgatan 18, 111 43 Stockholm, Sweden| SEK 111.700 € cCcO®PpHT 100,0% Integrale € Mbdc
Enervit Nutrition A.S. Bjarghov Berg 8920, Somna, Norway NOK 30.000 € ncoénTMm 100,0% Integrale € Hn
Enervit Nutrition GmbH Schickhardtstrasse 57 - 70199 Stuttgart - GermanyEuro 25.000 € MTnddnjp 100,0% Integrale € HH
Enervit Nutrition Ltd 3rd floor, Chancery House St Nicholas way, Sut GBP 10.000 € MAPTTT 100,0% Integrale € MM
UK SM1 1B
€ n®H

Tra le partecipazioni di Enervit compare quella afferente la societa spagnola Enervit Nutrition S.L.
per la quale si € procedut@osi come previsto dal contratto di A ,esercitarenel mesedi Luglio
2018dzy Q2 LJ A 2y S Oliurf ulterid®eN OeDdagtdledzh & 2 R

In chiusura di esercizio la partecipazione nella societa controllata Enervit Nutrition AB e stata
assoggettata a test di impairment il cui risultato ha evidenZmttecessitai procedere aettifiche

di valore ella partecipaziongari a 313 migliaia di Euro

Il valore recuperabile delle unita generatrici di cassa o gruppi di-gasération unit, cui la
partecipazione & riferita, & verificato attraverso la determinazionegielf 2 N3 R Qdza 2 @

lf FAYS RA RSUOSNNAYINB Af @GFf2NB RQdza2 Af YSi
O2y2a0Adziz2z O2YS ! yit SOSNBR 5Aa02dzyiSR /[ aK Cf
temporale di riferimento e di tre esercizi.

Il busness plan rileva un incremento del flusso prospettico di cassa per gli esercizi di previsione
SaLX AOAGE NRALISGG2 A RIFEFGA 02y adasiPerdpiuldenz@2y N
dunque, il tasso di attualizzazione (WAQ@eighted Average Gbof Capital) e stato incrementato

per tenereconto di un contingency risk del 3%. Nella determinazione del flusso di Free Cash Flow di
lungo periodo, inoltre, si & deciso di attribuire ai diversi flussi pesci decrescenti al crescere
RSt f QA y QuSshdii SréeiChstbFldwidi luigo periodo & stato dunque determinato come media
ponderata diquattro flussi di Free Cash Flowno consuntivo (con peso pari al 30%) e tre prospettici
602y LISAA RSONBaOSyidiA 02y @D péistry, SphkesentR |
LISNJ 9y SNIA G { @iddla socidtaatgyisit@a fiRer2014. G | NI

In chiave prudenziale, tenuto conto del grado di competitivita del mercato e delle relative
prospettive di sviluppo stato assuntalzy’ G & & 8ze®.3¢ LI NA
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Il WACC utilizzato, pari &|71%, varia inoltre in funzione: (i) del diverso tasso risk free (assunto pari
al rendimento del titolo di stato a 10 anni del Paese di riferimento della CGU); (ii) del diverso
coefficiente di rischio specifico a copera del rischio di execution relativo ai flussi di cassa
previsionali. Tale fattore di rischio riflette le evidenze derivanti dagli scostamenti storici tra dati
previsionali e consuntivi nonché da valutazioni prospettiche riguardanti le iniziative debsis(iii)
RSt RAOSNR2 02a8G2 RSt RSo0AG2 FAYEIYT AL NR?Z2
di riferimento di ogni CGU.

{2y2 adrdS STFSGldzr S alyrtAaAr RA aSyardAiAgraitr.
deltest di impairment emerso é stato quindi rideterminato assumendo variazioni percentuali delle
adAYS RSt 21 // S RSt (lFraaz2 a3¢ LISNI a0FrAB%2y A
per il tasso WACC e-#f"2  LISNJ A f {0 | iEséngitivith Baéfobnitd uf bitgtibré éleinanto @
supporto del precedente giudizio sul test di impairment poiché permette di rilevare la stabilita del
maggior valore del value in use rispetto al valore contabile della CGU al 31 dicemBreu2€lie
aumentardo il valore del WACC (findl@7: 0 S 3SR S dzy adl%)a & 2
Anche la partecipazione diretta nella societa controllatavegese Enervit Nutrition A& stata
assoggettata ad impairment test, il cui risultato non ha evidenziatafrelie di valore da apportare
alla partecipazione presente nel bilandioEnervit S.p.A. al 31 dicembre 2018.

Per le altre partecipazioni iscritte in bilancio gli amministratori non hanno proceduto al alcuna
rettifica di valore, non ritenendo presenti tifenze e/o indicatori tali da rappresentare perdite
durevoli di valore

Ay N

a3

Nota 4 Attivita fiscali per imposte differite

Le attivita per imposte anticipate sono iscritte in bilancio al netto delle imposte differite passive, nel
rispetto di quanto previsi dal principio contabile internazionale IAS 12, e vengono calcolate
adzt £ QI YY2Yy Ul NB Odzydzt  6A@2 RA GdzidS £S RAFTFSNB
cui derivera quindi un minor carico fiscale futuro, applicando le aliquote fiscadilatente vigenti.

Le imposte anticipate, nel rispetto di quanto disposto dai Principi Contabili, sono rilevate sol
qualoracisialaprobabilia St f QSaAaidiSyl I RA dzy NBRRA(G2 AYLRY
differenze, riversandosi ad annull@amo delle poste che hanno generato le scritture.

Saldi al 31.12.2018 Saldi al 31.12.2017 Variazione
Descrizione Ammontare delle Ammontare delle
differenze differenze
temporanee Effetto fiscale temporanee Effetto fiscale
Imposte anticipate / (differite)
Fondo svalutazione magazzino tassato 304.817 85.044 466.291 130.094 45.05]
Fondo svalutazione crediti tassato 432.25] 103.74( 461.025 110.644 6.906
Erogazioni Liberali - - - - -
Fondo indennita supp. Clientela (parte) 386.007 107.694 329.587 91.953 (15.741
Cessione Ramo Azienda 542.864 151.46( 616.357 171.964 20.503
Amm.ti Marchi 33.09¢ 9.232 24.423 6.814 (2.418
Amm.ti Lachi 3.979 1.110 3.979 1.110 -
Amm.ti Negozio Via Imbonati 222 62 222 62
Perdite fiscali pregresse - -
Affrancamento Avviamento - - -
Compensi ad amministratori 395.00(4 94.80( 420.000 100.80( 6.000
Accan.to Risoluzione Agenti - - -
F.do Adeg. Agenti IAS - (17.632 (4.919 (4.919
Fondo indennita fine rapporto 1AS 65.612 15.747 70.013 16.803 (48.809
Totale imposte anticipate nette 2.163.844 568.89( 2.374.259 625.329 56.439
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Di seguito viene riportata la riconciliazione tra carico fiscale teorico e quello effettivo:

Ires Es. 2018 Es. 2017
Aliquota ordinaria applicabile 24,00% 24,00%
Effetto delle variazioniin aumento (diminuzione
rispetto all'aliguota ordinaria:

Costi indeducibili e altre variazioni permanenti -16,91% 4,04%
Aliquota effettiva IRES 7,09% 28,04%
Irap Es. 2018 Es. 2017
Aliquota ordinaria applicabile 3,90% 3,90%

Effetto delle variazioniin aumento (diminuzione
rispetto all'aliquota ordinaria:

Costi indeducibili e altre variazioni permanenti 0,95% 1,77%
Aliguota effettiva IRAP 4,85% 5,67%
. . Totaleflliquott,a effettjve (Ires+lrap) 11,94% ?3 71% _ o .
/2YS O2YYSylltG2 ySttS y20S8 AyuiNRRdGAGS: 1 F
positivanon ricorrentetRS NA @ yiS RIf t REOOSEBRSYR OBYSTRIONA

questo spiega la newole differenza tra il carico 2018 e 2017.

Nota 5 Altri crediti finanziari a lungo termine

| crediti finanziari a lungo termine si riferiscono ai depositi cauzionali versati a garanzia per affitti e
noleggi.

Nota 6 Rimanenze

La composizione delrimanenze é sintetizzata dalla seguente tabella:

31 dicembre 2018 31 dicembre 2017

Materie prime e sussidiarie 3.085.225 2.419.312
Prodotti finiti ed in corso di lavoraziorle 2.737.946 3.168.221
Totale rimanenze 5.823.171 5.587.532
. di cui fondo svalutazione (304.820) (466.294

LQ A y O NBsi ei/vinldre dellematerie prime & legato alla politiche di approvvigionamento
adottate mentre la diminuzione del valore dei prodotti finéi conseguentead una maggior
razionalizzazione delle giacenze

| valorisono espostal netto delk rettifiche di valore per adeguamento delle risultanzantabili
riferite alle merci a lenta rotazione e obsolatee complessivamente ammontanda3@5 mila Euro.
Nel periodo in analishon e stato necessari@ffettuare ulteriori accantonamernit al fondo
obsolescenza di magazzino
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Nota 7 Crediti commerciali e altre attivitd a breve termine

La situazione dei crediti commerciali e altttivita a breve termine all3dicembre 2018 e al 31
dicembre 207 e riepilogata dalla tabella seguente:

31 dicembre 2018 31 dicembre 2017

Crediti commerciali 10.624.574 9.764.760
Fondo svalutazione crediti (598.206) (677.562)
Altre attivita a breve termine 218.693 123.787
Totale crediti commerciali e altre attivita a brev

termine 10.245.061 9.210.985

| crediti commerciali al 31 dicembre 20)&l netto del fondo svatazione,evidenziano uacrescita

di 0,9 milioni di Euro rispetto al valore registrato al 31 dicembre 2QJa variazione del fondo

Aol fdzitT A2yS y2y NBOSLIAA&AOS F0O0Fyh2ylFYSYGA LISN
HAMT U S f Qdalparit7a mila EuroRSbvend@a fronte di crediti divenuti inesiglbili

crescita dellgposizione creditorid O2 SNBYy GS O2y I ONBaOAlGl RSA
stata pari a circa 0,3 milioni di Euro nonché con la composizione delcpaditipologia di clientela

[ @20S da! t G§NB | paii A2B9milatEurd ériféridia $H&sesasEnhitdyingl gefiado

in analisia cui conpetenza economica e riferitasaiccessivi periodi

Nota 8 Crediti commerciali verso societa contatk e collegate

| crediti si riferiscono a rapporti di natura commerciale.
| corrispondenti importi sono riepilogati nella seguente tabella:

31 dicembre 2018 31 dicembre 2017
Enervit Nutrition SL (collegatg) 575.532 887.538
Enervit Nutrition AB 676.285 660.840
Equipe Enervit S.r.l. 22.937 10.570
Enervit Nutrition AS 14.134 -
Enervit Nutrition GmbH 922
Totale crediti commerciali
verso soceta controllate e 1.289.811 1.558.948
collegate

Nel corso del mese di marzo 2019 i crediti vantati nei confronti della societa svedese Enervit
Nutrition AB sono stati compensati con debiti di pari natura peadxd milioni di Euro.

Nota 9 Crediti finanziari

La voceaccoglieun residuo dekredito nei confronti della Societa Nutramis S.r.l. originatosi per
SFFSiiaz2z RSttt OSaarazyS RSt Nry2 RQITASYRI SE

Nota 10 Attivita fiscali per imposte geenti

La vocedi bilancig complessivamente parih786milaEuro, si riferisce pet9 mila Euro al residuo

RSA ONBRAGA OSNE2 f QININAR2 LISNI A ljdahfA &az2yz2 a
LNBa LISNI f Yl y Qpréelativarie Ruixe did gefsdnaie dipéhdehté edassidilato,

per 1.200mila Euro al credito IVA che deriva dalla liquidazione di perioda22@mila Euro per il
ONBRAG2 RQAYLRAaGl &dzpdr 56 niily Bu Fdlativy &lycankibuts dup @ ™
Sabatini,per 100YA f I 9 dzNB LISNJ f QF FFNI yOF YSy (2 RStfQl @
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oltre aun credito IRAP di mila Euroed un credito Ires per 157 mila Euro entrambe per maggiori

I 002y dA

Nota 11

Altri crediti finanziari a breve termine

GSNAE I (A cgrete. 02 NE 2

RSffQSaSNDAT A2

La voce Altri crediti finanziari a breve téma, complessivamente paril& mila Euroe interamente
costituitacrediti per anticipaziai a dipendenti

Nota 12

Le disponibilita dtassa e di denaro sono riepilogate nella seguente tabella:

La voce depositi bancari si riferisce alle libere disponibilitd monetarie in giacenza presso gli istituti

Cassa e disponibilita liquide

31 dicembre 2018

31 dicembre 2017

Depositi bancari disponibili 4.403.687 6.879.29¢
Cassa e valori 8.960 5.084
Totale disponibilita liquide 4.412.647 6.884.382

di credito e regolamentati da ordinari rapporti di conto corrente senza alcun vincdlali
disponibilita liquide, conseguentlle buone condiioni offerte dal mercato del creditsaranno
necessarie a sosteneilepiano di investimenti della Societa.

Nota 13

Patrimonio Netto

La composizione d&atrimonio netto al 2 dicembre2018 e al 3 dicembre 20T risultalaseguente:

31 dicembre 2018 31 dicembre 201"

Capitale sociale 4.628.000 4.628.00C
Riserva sovrapprezzo azioni 6.527.962 6.527.962
Conferimento soci 46.481 46.481
Riserva legale 983.118 837.150
Riserva straordinaria 7.610.203 6.296.412
Riserva adozione IAS/IFRS 2.394.751 2.394.751
Contributi c/capitale 0 0
Riserva attualizzazione TFR 1AS 19.429 29.913
Riserve di consolidamento 0 0
Riserve coperture perdite 0 0
Utile portato a nuovo 0 0
Azionisti c\dividendi 0 0
Disavanzo di fusione 0 0
Utile netto 4.149.194 2.919.35¢
Totale Patrimonio Netto Enervit S.p.A. 26.359.137 23.680.027

Il capitale sociale é rappresentato da 17.800.000 azioni orgianon ha subito variazioni nel
corso del 208, le riserve sono variate in funzione della delibera assemblear&/dgirile 20T a

aS3dzr G 2

RSt I

NA LI NIATZA2YyS RStfQdziAtS RSttt QSa

Per il dettaglio della movimentazione si rimanda al prospg&&eelativo alla movimentazione del

patrimonio netta
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Nota ¥4 Finanziamenti a lungo termine

| finanzianenti inessere al Bdicembre2018 con data di rimborso oltre i prossimi 12 mesnopari
a1.708mila Eurg non vi sono quoteon scadenza oltrecinque anni.

9 segnala ch&JS NJ f Q2 (idéi 8nArzianSextidod sonostate rilasciate garanzie ipotecarge

non sono previsti covenant finanziati St O2 NBR2 RSt QSASNOAT A2 1
e stata pari a.745mila Euro.

Quota entro Quota oltre Residuc
ISTITUTI EROGANTI 12 mesi 12 mesi totale
Intesa Sanpaolo SpA 1.067.778 1.074.444 2.142.222
CREDEM 301.564 380.096 681.660
BCC Lezzeno 201.122 253.527 454.649
Totale finanziamenti 1.570.464 1.708.067 3.278.531
Nota B Debiti verso altri finanatori

La voce amglie il debito verso la Societa Fjordviken Holding AB originatosi per effetto
RStfQlIOljdAaAT A2yS RSt ypIpoe: RStfl {20ASiGt ac
Euro dovranno essere corrisposti al venditore come previsto contrattualnesite il 31 dicembre

2021, fermo il rispetto delle garanzie contrattuali

Nota 16 Benefici successivi alla cessazione del rapporto di lavoro

In adozione del principio contabile IAS 19 Revised la Societa ha rilevato gli utili e le perdite attuariali
matdzNJ G A Fffl RFGF RA O0AflIYyOA2 ySt G/ 2yia2-902y:
OCI). La contropartita degli utili/perdite attuariali, secondo il cosiddetto metodo OCI, € la voce di

t FGNRY2YyA2 bSGG2 aGwAiAaASNDI LI N vardziordzledoromithe T A 2
complessive al netto degli effetti fiscali.

Di seqguito si riporta la composizione della voce al 31 dicembr8 @il 31 dicembre 20Acon la
movimentazione avvenuta nel periodo.

31 dicembre 2018 31 dicembre 2017

TFR al 1 gennaio 990.094 1.016.812
Utilizzo nell'esercizio (429.996) (36.647)
Accantonamento del periodo 370.860 19.842
Acc.ti Imposte 6.813 (6.813)
Adeguamento IAS 6.082 (3.101)
TFR fine periodo 943.852 990.094
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Nota 17 Altre passivita a lungo termine

La voce altre passivita a lungo termsieiferisce al Fondo Indennita di clientela agenti, che accoglie

fl adAYlFl LINRBoloAfS RStfl LIaaraodaiat RF az2adaSys
al termine del mandato, tenendo conto di tutte le variabili in grado di incidere subsunontare.

In particolare la voce di bilancio é valutata adottando il principio contabile IAS 37, in tale ottica e nel
NA&ALISGG2 RSttS AYRAOFITA2YyA F2NYAGS RIEff QLY
REFEETfQLYGSNY I GAZ2Y It SAAYIFAY2QA /T2 YwSiLI2SNTI Ad/13C wiLy! (0SSN
come un defineebenefit plan, ovvero un beneficio a prestazione definita. La valutazione é stata
STFSGldda GF O2yaARSNIYyR2 A LI NF¥YSIiNR RSug®ONYAYI
2014 Le véutazioni sono state condotte quantificando i futuri pagamenti tramite la proiezione delle

ISC maturate alla data di valutazione degli agenti operanti per la Societa fino al presumibile
momento (aleatorio) di interruzione del rapporto contrattuale cond&ita stessa.

Nella valutazione si € altresi tenuto conto di tutti i possibili eventi che possono determinare la
O2y Of dzaA2yS RSt NILILERNILI2 GNIF {20ASiGt S Q! 3S
f QAYUISNNHzZI A2y S RSt to deloLdtdgsbldie? parte)3idlh Bobeta? d daipie y
RSEfQ! 3SyiSk3aSaia2NEd Ly LI NIGAO2t I NB |jdzSaidQdz
AYRSYYAGE oL{/ 0 RI LI NIGS RStftQ!TASYRI ®

Si evidenzia che le basi tecniche economiche sono attualizzatetadamannugari al1,13%, che

§ ailld2 RSadzyi2 RIEffl YSRAF RSA @Fft2NR RSftf Q)
collettivo.

Si riportano di seguitte basi tecniche demografiche utilizzate

Decesso RG4¢€
Inabilita Tavole INPS distinte per eta e se:
Scioglimento rapporto per motivi societari 5,00%
Dimissioni volontarie 6,50%

Nella valutazione si € infine tenuto conto delle frequenze annue ipotizzate per scioglimenti tlerivan

R RSOA&AA2YA FTTASYRIFItA 6ljdzZ yGAFAOLGF &adzZ t1F ol
FNBIjdzZSy T LISNI RAYA&GaAA2YA @2t 2y i NARS RStf Q! 3Sy
Come per qualsiasi valutazione attuariale, ovviamente, i risultati dipendono dalle basi tecniche
adotth 0S ljdzr t AX GNI €S FEONBZ Af (lFaaz2 RQAYGSNBa
Un decremento del primo o un incremento del secondo potrebbero condurre ad un aumento della
passivita ad oggi stimata ed evidenziata. Impatti analoghi potrebbero aaeigzioni inattese delle

altre basi tecniche.

dal 1 gennaio al dal 1 gennaio al
31 dicembre 2018 31 dicembre 2017

Valori a inizio periodo 424.364 315.688
Utilizzi del periodo (8.923) (37.105)
Adeguamento IAS 37 (22.677) (17.987)
Riclassfiche di Bilancio - -

Accantonamenti del periodo 134.070 163.767
Valori a fine periodo 526.833 424.364
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Nota 18 Debiti commerciali e altre passivita a breve termine

Di seguito si riporta il dettaglio della composiziates debiti commerciakl 31 dicembre 208.ed al
31 dicembre 20T:

31 dicembre 2018 31 dicembre 201"

Debiti verso fornitori 11.850.959 11.407.352
Altre passivita a breve termine 3.697.745 3.313.274
Ratei e risconti passivi 410.381 429.600
Totale debiti commerciali e altre passivita a breve | 15.959.086 15.150.226

[ iGblebitamento commerciale aumentatorispetto al valore di fine 20per effetto della crescita
RSt @2 ffalzyYS RQI

Lavocar ! f G NB LI & & A O AeprincipalmentsdBstitdita, e 21887 ild Buéo dal debito
perle retribuzionidi dicembreoltre apremi/bonusmaturati, per 654 mila Eurada ferie accantonate
e non godutee per la restante partper contibuti INPS ¢ ENASARCEI.R.R.

Nota 19 Debiti commerciali verso societa controllaecollegate

31 dicembre 201831 dicembre 201"
Enervit Nutrition Center - -
Enervit Nutrition SL (Collegath) 2.025 3.376
Enervit Nutrition AB 399.611 15.779
Enervit Nutrition A.S. 1.750
Enervit Nutrition Ltd 11.330
Equipe Enervit S.r.l. 359.800 261.000
Totale Debiti commerciali
Verso soceta controllate 774516 280.155

| saldi si riferiscono a comuni transazioni commerciali avvenute a normali condizioni di mercato.

Nota 20 Passivita fiscali per imposte correnti
Lavocer t | & a A QA GL FArdeEd casttuitdSdalle dedUedd vodi:S O2

31 dicembre 2018 31 dicembre 201"

Debiti tributari per imposte correnti 10.577 139.940
Debiti verso Erario per ritenute fiscali 490.573 468.859
Totale passivita fiscali per imposte correnti 501.150 608.799

| debiti tributari sono costituitidalla stima delle imposte correnti, Irap e Ires, ragionevolmente
calcolate sulla base dei risultati di periodo conseguiti dalla societa dedotti gli acconti eéreadi

debiti relativi alleritenute R Q I O G pfofessionisti

L RSOAGA OSNER2 fQININRAR2 &A NAFSNRaO2y2 | ff QLN
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Nota 21 Finanziamento a breve termine

Si riporta di seguito il dettaglio della composizione della voce al 31 dicemb8ee2B1 dicenbre
2017:

31 dicembre 2018 31 dicembre 201"

Apertura di credito in c/c - 17

Quota corrente di finanz. a M/L termine 1.570.464 1.744.657

Totale finanziamenti a breve termine 1.570.464 1.744.67¢
Nota 22 Ricavi

Si fornise di seguito la composizione dei ricavi peita di businesger il periododal 1 gennaio al
31 dicembre 2018 e dal 1 gennaio al Bdicembre 2017 il cui commento éiportato nelle note
rell GAGS ffQFyRIYSyG2 3ISaidArazylfsS

dal 1 gennaio al dal 1 gennaio al
31 dicembre 2018 31 dicembre 2017 variazione
Unita di Business ltalia 46.933.652 78,1% 45.066.297 80,4% 4,1%
Unita di Business Internazionale 9.796.894 16,3% 8.081.769 14,4% 21,2%
Canale di vendita Indiretto 56.730.547 94,4% 53.148.065 94,8% 6,7%
Unita di Business lavorazioni conto terzi 2.257.466  3,8% 1.690.798 3,0% 33,5%
Unita di Business Punti vendita diretta 1.115.713 1,9% 1.218.710 2,2% (8,5%)
Totali ricavi 60.103.725 100% 56.057.573 100% 7,2%

Per omogeneita di confrontg di seguito la tabella in cui si & proceduto a riesporie2Ddat in virtu
RSEfQFLILX AOFT A2yS NBGNRALISGGADE RSt ydz2z@2 LINR

dal 1 gennaio al dal 1 gennaio al

31 dicembre 2018 31 dicembre 2017 riesposto  variazione
Unita di Business Italia 46.933.652 78,1% 43.867.094 78,3% 7,0%
Unita di Business Internazionale 9.796.894 16,3% 8.081.769 14,4% 21,2%
Canale di vendita Indiretto 56.730.547 94,4% 51.948.862 92, 7% 9,2%
Unita di Business lavorazioni conto tergzi 2.257.466 3,8% 1.690.798 3,0% 33,5%
Unita di Business Punti vendita diretta 1.115.713 1,9% 1.218.710 2,2% (8,5%)
Totali ricavi 60.103.725 100% 54.858.370 100% 9,6%
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Si fornisce di seguito la composizione degli altri proventi per categoria di attivita degli eser8izi 201

e 2017:

dal 1 gennaio al

dal 1 gennaio al

31 dicembre 2018 31 dicembre 2017 variazione
Royalties attive 0 0,0% 157.107 34,2% (100,0%
Sopravvenienze attive 757.394 38,5% 58.188 12,7% 1201,6%
Altri proventi 1.211.390 61,5% 244.022 53,1% 396,4%
Totali altri ricavi operativi 1.968.784 100% 459.318 100% 328,6%
/| 2YS 3AL AffdzAONY G2 ySA O2YYSyidGAr FffQlyRIYSY(:

operativi acolgonouna component straordinara non ricorrenti relativa a relative al contributo

ricevuto nel marzo 2018 da Regione Lombardia pari a circa 890 mildikzluso nella voce altri
proventi). Le sopravvenienze attive includohadQ S F ¥ S (1 2 rtédal@ NB R i NA BSN K (T2
attivita di ricerca e sviluppo pari a circa 537 mila Eigonosciuto per gli esercizi fiscali 2015, 2016,

2017.

Nota 24 Materie, materiali di confezionamento e di consumo

dal 1 gennaio al
31 dicembre 2018

dal 1 gennaio a
31 dicembre 201"

Materie prime e materiale di confezionamento 16.078.198 15.042.741
Variazione delle rimanenze di materie prime, di consun|

di lavorazione e prodotti finiti (74.164) (395.522)
Totale costi per materie prime e materiali di consumo 16.004.034 14.647.22(

| costi delle materie prime e dei materiali di confezionamento accolgono le voci relatostiedella
produzione per materie prime, sussidiarie, di consumo e le variazioni delle rimanenze.

IQAYOARSYIT I RSt O2ai?2

RStfS YIFGSNAS LINAYS S R

420AS0Lx 8 Ay €S3IIASNR 20W.3If A2NF YSy (2 NRaALISGHG2

Si sottolineala costante attenzione da parte delle funzioni aziendali prepoati@ riduzionedei
valori in stock attraverso la variazione del mix delle giacersamzache ne vengano penalizzafi
andamenti produttivi e commerciali in termiidi disponibilita di prodotto.
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Nota 5 Costo del personale

{A F2NyAaoS RA

aS3dzaa iz fI

dal 1 gennaio al 31
dicembre 2018

Enervit S.p.A.
O2YL}R aAr8le2dry S RSt O¢2

dal 1 gennaio al 3:
dicembre 2017

Salari e stipendi 8.833.957 8.519.085
Oneri sociali e previdenziali 2.681.428 2.452.430
Fondi previdenziali 80.962 75.381
TER 613.617 596.593
Totale costi del personale 12.209.963 11.643.489

Il costo del personale presenta una variazionaumento di circa il 4,9%spettoal dato 20Y. Tale

incremento & originateia chlla crescit(R St f Q2 NHI y A O2

dello stesso

YSRAZ2 aAl LISNJ f

L'organico medio aziendale, ripartito per categoria e confrontato al precedente esercizio, € riportato

nella seguente tabella

Media dal
1 gennaio al 31
dicembre 2018

Media dal
1 gennaio al 31
dicembre 2017

Dirigenti 10 9

Impiegati 108 107
Operai 96 93
Media complessiva 215 209

Si riporta qui di seguito il numero dei dipendenti in forza al 31 dicerddi8 e 2017:

31 dicembre 2018

31 dicembre 2017

Dirigenti 11 9

Impiegati 110 104
Operai 93 85
Totale Dipendenti 214 198
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Nota B Altri costi operativi

Si fornisce di seguito la composizione degli altri costi operativi dal 1 gennaio al 31 dicembre degli
esercizi 208 e 201r:

dal 1 gennaio al dal 1 gennaio al
31 dicembre 2018 31 dicembre 2017 Variazione
riesposto

- Spese industriali 1.189.486 45% 1.075.352 4,9% 10,6%
- Spese di trasporto 1.341.725 5,1% 1.172.481 5,3% 14,4%
- Spese di vendita e marketing 18.196.686 68,5% 14.388.345 65,4% 26,5%
- Spese generali e amministrative 4.752.403 17,9% 4.189.726 19,1% 13,4%
- Godimento beni di terzi 961.504  3,6% 968.340 4,4% (0,7%)
- Contributi associativi 73.660 0,3% 52.585 0,2% 40,1%
- Altre spese di gestione 42.002 0,2% 145.809 0,7% (71,2%
Totale altri costi operativi 26.557.466 100,0% 21.992.638 100,0% 20,8%

La variazione dei costi operativi e stata determinata dai segfettii:

9 i costi industriali sono allineati con quelli del precedente esercizéd crescono
proporzionalmente alla crescita dei ricavi

q il costo dei trasportiNRA & dzf G Ay fAYSI aiAl 02y f QF yRIYSy
normale andamento propriodel settore, la crescita NA & LISG G2 € QF yy2
conseguenzaia dei maggiorvolumi movimentati che della maggiore onerosita che hanno
richiesto le diverse tipologie di spedizipni

1 la crescita delle spese commerciali e di marketing é frutto di varie componenti tra le quali si
aSaAyrtry2 fQF LILX AOFT A 2y é&e RaSdmpdiduyiaditlaskifiga dO 2 v (
1,2 milioni di Euro di costi portati a diretta riduzione dei ricavi, il restante incremento pari a
circa 2,6 milioni di Euro € legato alla strategie di sostegno del marchio e divulgazione dei
contenuti distintivi depprodotti Enervitt @@Sy dzi I | yOKS I §GNF OSNE2 f
sponsor nella manifestazione IRONMAN

 le spesegenerali e amministrativesono inaumentoNJA & LIS G G 2 | 7 pef&fatts NOA T
RSt f QAYONBYSy (G2 RSt fS aLlLdslie$§eskper Ndsuk82W0l S a Q@

§ icostiperilgodimentodibeniditezizy 2 | ffAySIFGiA O2y f QSaSNDOAI

Nota 27 Accantonamenti e svalutazioni

Si riporta il dettaglio degli accantonamenti e svalutazioni nonchéritlesci utilizzi effettuati
nef ft QSASNOATAZ2Z AYy |ylFfAAAY

dal 1 gennaio al dal 1 gennaio al
31 dicembre 2018 31 dicembre 2017

Accantonamento e svalutazione crediti - 73.127
Svalutazione partecipazioni 313.000

Adeguamenti IAS (27.079) (22.116)
Totale accantonamenti | 285.921 51.011

bSt 02 NRA2A 2R SH /T MYSE SINVOSINIBA I K LINE @F S Rip=irgancloR  dzy”
della neo acquisita societa svedese Enervit Nutrition AB. Inuwlaiul esercizio la partecipazione
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nella controllata e stata assoggettata a test di impairment il cui risulatevidenziato la necessita
di rettificare il valore della partecipazione per 313 mila Euro.

Nota 28 Ricavi finanziari Costi finanziari

| ricavi finanziari si riferiscono unicamente alla maturazione degli interessi attivi sulle disponibilita
di barca nei rapporti di conto corrente ordinario.

Il dettaglio dei costi finanziari sosteti nel 2018 raffrontati con il2017 & riportato nellaseguente
tabella:

dal 1 gennaio al dal 1 gennaio al
31 dicembre 2018 31 dicembre 2017

Interessi passivi su c/c bancari 54

Interessi passivi su mutui 29.778 42.677
Sconti cassa 71.373 56.497
Interessi passivi diversi - 5.853 1.433
Totale Costi finanziari | 95.351 100.608

La crescitadei costi finanziari per sconti cassa € legata ad una differente politica del credito rispetto

I £ £ QS & SN ALl A2y Reglibtgfess passiBi sui finanziamenti, allineato rispetto al
LINEOSRSY(iS SaSNOAT A2 RSNAGF RIffQFRS3dz YSYy (2
OKS RIFffl LIRAATA2YS RSOAG2NAI RSttt QFT ASYRLE

Nota 29 Utili/Perdite da partecipazioni in smta collegate e Joint Venture

¢lLfS @20S | OOREAAS & @NFLRBIRIR®2 | ff Ql RS3dzZ YS
Enervit Nutrition SIOK S y St 02 NA 28 hR@disfra i uSileidsimildE@ra H 1 m

Nota 30 Imposte su redito del periodo, correnti, differite e anticipate

dal 1 gennaio al dal 1 gennaio al
31 dicembre 2018 31 dicembre 2017

Accantonamento IRAP 228.711 249.811
Accantonamento IRES 758.411 1.230.744
Imposte differite / anticipate 56.438 (27.006)
Recupero da esercizi precedenti (480.981) 31.060

Oneri tributari da consolidamento

Totale imposte sul reddito del periodd 562.579 1.484.608

leim2a30S RStfQSASNOATAZ2 O6LNBA SR LNILW azy2 I (
base ad una realistica previsione del reddito imponibile ai fini di ciascuna imposta. Nel rispetto di

guanto disposto dai Principi Contabifioltre sono stateconteggiate in bilancio le imposte
anticipate.
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Nel Conto Economico della societa € inoltre rappresentata a titolo figurativo la rettifica per imposte
anticipate su le altre componenti di Conto Economico Complessivo riferita agli utili attuariali per la
modifica delle ipotesi finanziarie nella valutazione del debito per benefici successivi alla cessazione
del rapporto di lavoro (DBO Defined Benefit Obligation) secondo il principio IRSCb#ne
commentato in precedenza siegnala che le imposte 2018 bendfigr 2 | Yy OKQS&as$s
O2YLRYSYy(iS aiNI2NRAYIFINARI y2y NAO2NNBYGS RSNAOJ
487 mila Eurpriconosciuta per gli esercizi fiscali 2015, 2016, 2017.

Nota 31 Altri componenti del conto economico complessivo

-
LyO2YSe¢s RSttt QFRS3dzZ YSyd2 | 00 dalASKR OSinitdddMd ST F ¢
G!' OldzZ NAIf DIFAyaé aSO2yR2 f | ccredtigfoitiziario STal&dodtadzi |
K GNRGI G2 O2yGNBLI NIGAGIE O2yidloAtS ySt 0O2yi(z
allordo degli effetti fiscali di cui alla nota precedente.

La2 OS &aA NAFSNARAOS IffQSFFSGil2 SO2y2YA02x aSo
'.F
I
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RELAZIONE FINARNRIA

BILANCI@ONSOLIDATO AL 31 DICEMBRE 201

DEL GRUPPO ENERVIT
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20. Struttura del Gruppo Enervit

QOYSNIAG {oL)p! o> a20ASGt |GGAGE ySt YSNOIFG2 R
funzionale attraverso la r&gca, lo sviluppo, la produzione e la commercializzazione di alimenti ed
integratori per chi pratica sport e per chi e attento al proprio benessere.

OYSNIBAG {oLIPp! § I OFLRTFAELF RSt O vommg sopra I NX
descrittg al fine di rafforzare il Gruppo sui mercati internazionali sono state costituite due nuove
societg Enervit Nutrition Ltd nel Regno Unito ed Enervit Nutrition GmioH Germania
rispettivamente nel luglio e settembre 2018. La costituzione delle nuove controiéatea nelle

linee strategiche di Enervit e punta a dare slancio alla competitivita internazionale del Gruppo

| OONBaOSyR2 f QSTFTAOASyS$ibegnaliniBtnethé al Ghie di yaBokaliz¢e8eND |-
fQraasiaz2 &2 OA S lideNde201B, ErierviChhl pizickd@to ad acfuisiars il 1R0% del
capitale sociale della societa Norvegese, Enervit Nutrition AS, dalla sua controllata Svedese Enervit
Nutrition AB, per un controvalore di 243 mila Eurwltre nel mese di luglio 2018 e proeduto,

Oz2aW O02YS LINB@Aadu2 RIf O2ydNX G002 RA Wx3X R Sa
del capitaledellasocieta spagnola Enervit Nutrition Sdetenuta al 50% al 31 dicembre 2018.

Al 31 dicembre 2(8la struttura é sintetizzake dal seguente grafico:

Enervit S.p.A.
100% 100% 50,0% 100% 100% 100% 100%
Enervit Nutrition AB Enervit Nutrition A.S Enervit Nutrition S.L. Equipe Enervit S.r.l | Enervit Nutrition Enervit Nutrition Enervit Nutrition Ltd
Center Sur.l. GmbH
Svezia Norvegia Spagna Italia Italia Germania UK

[ QF NBI RA O2y a2 zih BB, Yisopripeeso oldSdNCapoGRIppS Eddrikit S.p.A., la
societa controllata Equipe Enervit S,r.Enervit Nutrition AB (Svezia), Enervit Nutrition AS
(Norvegia), Enervit Nutrition GmbH (Germania), Enervit Nutrition Ltd (Regno Unito) ed Enervit
Nutrition Center S.r.l. Le societa sopra elencate vengono tutte consolidate con il metodo integrale,
mentre rientra nel perimentro di consolidamento anche la JV dstlaieta spagnola Enervit
Nutrition S.L,.consolidata con il metodo del patrimonio netto.
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Di sequito si riporta una tabella riepilogativa dei principali dati di sintesi delle Societa partecipate.

Societa

Sede Capitale Attivita

Quota di
partecipazione

Organi
amministrativi

Organi amministrativi

Equipe Enervit S.r.l.

Enervit Nutrition S.L.

Enervit Nutrition

Center S.r.l.

Enervit Nutrition AB

Enervit Nutrition A.S.

Enervit Nutrition GmbH

Enervit Nutrition Ltd

Via Comm. G. Garavaglia, 2 - 22020 Zelbio (CO) Euro 50.000 Ricerca e Marketing

Calle Alfonso Gomez 45, Madrid, Spagna Euro 10.000 Distribuzione prodotti

Enervitin Spagna

Euro 40.000 Prestazione, in Italia e
all'estero, di servizi nel
settore sanitario

Viale Achille Papa, 30 - 20149 Milano

Norrlandsgatan 18, 111 43 Stockholm, Sweden SEK 111.700Distribuzione prodotti

Enervitin Svezia e Norveg

Bjarghov Berg 8920, Somna, Norway NOK 30.000 Distribuzione prodotti

Enervitin Norvegia

Schickhardtstrasse 57 - 70199 Stuttgart - Germany Euro 25.000 Distribuzione prodotti
Enervitin Germania

3rd floor, Chancery House St Nicholas way, Sut
UK SM1 1JB

GBP 10.000 Distribuzione prodotti
Enervit nel Regno Unito

Relazione fianziaria al 3dicembre 2018

100%

50,00%

100,00%

100,0%

100,0%

100,0%

100,0%

Presidente
Amministratore
Delegato
Consiglieri

Presidente
Amministratori

Presidente
Amministratori

Presidente
Amministratori

Presidente

Presidente

Presidente

Giuseppe Sorbini

Riccardo Pina
Alberto Sorbini
Maurizia Sorbini

Ivan Lopez Belmonte
Juan Lopez Belmonte
Alberto Sorbini
Riccardo Pina

Maurizia Sorbini
Maria Sorbini
Giuseppe Raciti
Mats Slorfeldt
Alberto Sorbini

Claudio Menegatti
Giuseppe Raciti

Giuseppe Raciti

Giuseppe Raciti

Giuseppe Raciti
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21.  Sintesi dei dati significativi

[ &aAyGSaA RSA RIFOGA &aA3yArTBalcinfkodtd coR@uélli aR F1a S NO
dicembre 207 e evidenziata dalla seguente tabella:

. 1 di 2017
(valori in migliaia di Eurq) 31 dicembre 2018 3 d|§embre 0 Variazioni %
riesposto
r

Ricavi 61.242 100% 54.992 100% 11,4%
EBITDA 6.478 10,6% 6.911 12,6% (6,3)%
EBIT - Risultato operativd 4164 6,8% 4.827 8,8% (13, 7)%
Utile Netto 3.535 5,8% 2.803 5,1% 26,1%
PFN 1.085 1.720

Come gia commentato in precedenzd, s a2 G G2t Ay SI O &8zioRO1Rripdrtati inNB f |
GroStftl az2yz2 adldA NARSALRAGA || &aS3adaAaidz RStEfQl
YAIEA2NI € SGGdz2NF RSA NRadzZ dF A RSt QSainanNiow I A 2

A Rl GA NB2018sdn@stati retfifiEaeliminandacomponent positiva straordinaranon
ricorrente relativa al contributo ricevuto nel marzo 2018 da Regione Lombardia pari a circa 890 mila
Euro:

31 dicembre 2017

(valori in migliaia di Eurq) 31 dicembre 2018 riesposto Variazioni %
Ricavi 61.242 100% 54.992 100% 11,4%
EBITDA 5588 9,1% 6.911 12,6% (19,1)%
EBIT - Risultato operativd 3.274 53% 4.827 8,8% (32,2)%
Utile Netto 2767  45% 2.803 5,1% (1,3)%

Al 31 dicembre 2@.il Gruppo Enervit ha registrato ricapari a 61,2 milioni di Euro, con un
incrementodelf Q4%amiZpetto ai 5,0 milioni di Euro consequiti al 31 dicembre 201

Ly LI NIGAO2EIINB Q! yAlt RA .dzaAySaa LGOI = O2
@ cresciuta def,0%.LQ! YA GL RA . dza Ay $arappresgria®INFOroidel tgld deiS > O
ricavi, ha evidenziato una notevole performance facendo registrare una crescia, i rispetto

I ff QSASINDAT A2 HAm

Come accennato in precedenzal gunto di vista organizzativo i due Business sopra citati sono
accorpati idenficando il canale di vendita Indiretto che viene esaminato dal management in
GSNXYAYA 2Y23SySAz S OKS KIb1%dispatio 8 préredBrie@semiBo. A L.
Registra ua incrementoNJA & LIS G G 2 | ¥ Gnoh®ta S!'NYOM { tAs Ravoraxialzd Eoyits

Terzi, che con un peso sui ricavi totali def%8, ha fatto registrare una&rescitadel 33,5%,
diversamentef Q! YA GL RA . dzAAyS&da tdzydA =Sy RA Q% Hap A NB (
registrato un calo dél @z = NJA & hi@lagd geriodd 201Q

La marginalita a livello di EBITD&A GruppoEnervit S.p.A. al 31 dicembre BX pari a & milioni
di Euro evidenziando un decremerdel 6,3% rispetto ab,9 milioni di Euro registrati al 31 dicembre
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2017. Cosi come evidenziateep la Capogruppo, se confrontiamo i dati rettificeli delQ S F ¥ S { G 2
positivorivenientedal contributo Regione LombardiaQ 9 . risuit® ih caladi circa 13 milioni di
Eurorispetto al dato 2017[ I OF dzal LINAY OA LI £ S RS A donsdidathh I T A
risiede nelle perdite risultanti dai costi di rilancio della societa Svedese acquisita a fine 2017 che
hanno pesato per circa 0,7 milioni di Euro, vi sono inoltre i risultati negativi delle neo costituite
societa in UK e Germarga infine imaggiori investimenti di marketing a sostegno del brand Enervit
legati allo sviluppo internazionale del Gruppo

[ Q9 ellGtuppBEnervit al 31 dicembre 28% pari a4,2 milioni di Euro, ircalodel 13,7% rispetto

ai 4,8 milioni di Euro conseguiti al ficembre 20%.! y I £ 23F YSYy G4S | ljdzr yi2 a2
pro-forma al 31 dicembre 20} esenta una variazione negativaaircal,6 milioni di Euraispetto

al precedente esercizio.

Df A | YY2 NI YS gdndconfRlEskifafedia Safl34niilaERro 2.033mila Euro al 31
dicembre 207).

Gli accantonamenti e le svalutazioni effettuati nel 88bno pari ecirca 25mila Euronettati dagli
adeguamenti IAS di segno positivo per 27 mila Ewioraffrotano con un dato 204 pari a51 mila
Euro(73mila Euro di accantonamenti ed un effetto positivo per adeguamento IAS di 22 mila Euro)

[ Q! G At &Groppdineit aR31 dicembre 282 pari a3,5 milioni di Euro ircrescita deR6,1%

rispetto ai 28 milioni conseguiti al 31 dicembre 2D1I Risiltato Netto proforma risulta essere pari

a 28 milioni di Euroleggermentein calo rispetto al precedente esercizio. Da segnalare che le
AYLR2&adS Hnmy O0SYSTAOALI Y2 posfieakenSricdirénte Werivantzy | O
REEffQFIO00Saaz GASYyadSWREEOALIMNSE a nyT YAt 9dzNR O

La Posizione Finanziaria Netta di Enervit S.p.A. al 31 dicemt8e po%itiva ped,1 milioni di Euro

e siraffronta ad un dato 201 Yy OK QS & a 2 LI27ZAmilionAdZEiroBaledallizide pdsitiva
incorpora UNEBITDA di 6,milioni di Euro, una variaziormeegativacontenuta del circolantgari a

circa 0,3 milioni di Euto)A Y @S &G A YSY G A R S47 ndliory ¢ £urooltreNakl unh  OA N
distribuzione di dividendi per circdg5 milioni di Eurq,4 milioni diEuro nel 201}

Di seguito si riporta la sintesi dei dati significativi di gruppo riferiti al periodo ottalicembre 208
e 20T7:

IV Trimestre 2017
(valori in migliaia di Eurd) \ Trimes’tre 201¢ riesposto Variazioni %
Ricavi 13.366 100% 12979 100% 3,0%
EBITDA 931" 7,0% 1562 12,0% (40,4)%
EBIT 295" 2,2% 1.029 7,9% (71,3)%
Utile Netto 1.098" 8,2% 414 3,2% 165,2%

[ QF YRIYSy G2 RSt { Qdbstiakivagiin Gréshity 8ei8,0MBEA dHLASVI G 2 | £  C
periodo 207.

[ Q9. L¢5! RSt | 8lalpMNiIae miliodddiES ginfeNde del 40M%ispetto a quanto
fatto registrare nel quarto trimestre 2071 Tale riduzione é originata, oltre che dai costi di stagyt
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delle consociate estere, anche da una diversa calendarizzazione delle spese rispetto al precedente
esercizio.

22. Eventda AIYAFAOFGAGA RSttt QSaSNOAT A2

I fA@Stf2 RA DNHzLILBnonSsieBdeddiand evegn8 di pati®kars Midvd risgetto H
a quanto segnalato al precedente punto 5 per la Capo Gruppo Enervit S.p.A.

23.  Informazioni sulla gestione dei rischi

In riferimento alla valutazione e gestione dei rischi del Gruppo si rinvia a quando esposto per la Capo
Gruppo Enervit S.p.A. al precedente punto 6, non individuando per le societa controllate, significativi
rischi difformi da quelli analizzati per lantmllante, fatta eccezione per il rischio di oscillazione dei
cambi che viene di seguito considerato.

La Capo Gruppo e le Societa partecipate non sono esposte a particolari e rilevanti rischi finanziari;
la monetadicor® dzGAf AT T I G trédinelche Nér 1&é daé dobtrolat® BnerNtBNutrition
ABeEnervit NutritionLtdd t SNJ € Ql yII f AAA adzZ I ISAGA2yS RSA
YySEftQlIl YOAU2Z RSA Gt NAYOALIA O2yGlFroAtA S ONAGSNR
Anche perf QAYYAYSY (S TFdzidzZNE y2y &2y 2 LINB@ZAaGA LI N
quelli derivanti dalla normale attivita imprenditoriale come meglio precisato nel successivo punto
G9@2ftdad A2yS LINBOSRAOGAES RSttt 3ISailiArAzySéo

24.  Rapporti con le pdrcorrelate

In osservanz& S t £2891-BEldebCodiceCivilenonchéper quanto previstodal Regolamentdn
materiadi operazioniconparti correlate approvatocon DeliberazioneConsobn. 17221/2010si
segnala che Enervit S.p.A., in riferimento alletigarrelate, in attuazione delle disposizioni di legge,
ha adottato una propria procedura e che tale € pubblicata sul sito della Sogieta.enervit.com
nella sezione Investor Relations.

Si riporta di seguito lockiema riassuntivo dei rapporti patrimoniali ed economici intercorsi tra il
DNHzLILZ S €S LINBLINAS LI NIGA O2NNBfFGS ySt O2Nam?2

Rapporti con parti correlate di natura patrimoniale

Crediti

. Incidenza % sulla 31
31 dicembre . S . .
corrispondente voce ¢ Nota di bilancio  dicembre
. 2018 . .
valori in euro bilancio 2017
Enervit Nutrition S.L. 575.532 511% ®) 887.538
Totale Crediti 575.532 5,11% 887.538
Debiti
1 0,
31 dicembre Ir!0|denza % sulla o ) ! 31
corrispondente voce ¢ Nota di bilancio  dicembre
. 2018 . .
valori in euro bilancio 2017
Enervit Nutrition S.L. 2.025 0,01% (14) 3.376
Totale debiti 2.025 0,01% 3.376
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Rapporti con parti correlate di natura economica

Ricavi
) Incidenza % sulla 31
31 dicembre . - . .
corrispondente voce ¢ Nota di bilancio  dicembre
. 2018 X .
valori in euro bilancio 2017
Enervit Nutrition S.L. 5.422.763 8,85% @8) 1.502.904
Totale ricavi 5.422.763 8,85% 1.502.904
Costi
) Incidenza % sulla 31
31 dicembre . - ; .
corrispondente voce ¢ Nota di bilancio  dicembre
. 2018 . .
valori in euro bilancio 2017
Enervit Nutrition S.L. 102.986 0,38% (22) 50.988
Totale costi 102.986 0,38% 50.988

Tutte le operazioni con Parti Correlate sopra dettagliate sono state sostanzialmente poste in
essere a condizioni in linea con quelle di mercato e pertanto senza riflessi negativi sul risultato
economico dell'esercizio.

25.  Altre informazioni
25.a) Attivita di ricerca e sviluppo

[ QF GGAGAGE R & di NdupbSHetdd GruppoERedvit & skata 5vOlta esclusivamente dalla
controllata Equipe9 Y SNIA G2 OKS KI O2yaz2ftARFd2 f Q2LISNI (.
AOASYOGATAOA GNIF OdzA YSRAOAZI NAROSNDFG2NR SR S
ottenuti costituiscono le importanti basi per lo sviluppo di continue iramoni produttive creando

caratteri distintivi e di valore rispetto alla concorrenza.

25.b) Investimenti

Il Gruppo nel corso del 28ha effettuato investimenti in immobilizzazioni materiali @e® milioni

di Euro e in immobilizzazioni immateriali dg@ milionedi Euro.

Gli investimenti in immobilizzazioni materjatome gia commentato in precedenzhanno
riguardato in gran parte il sito nuovo produttivo di Erba mentrer muanto attiene alle
immobilizzazioni immateriali, gli investimenti principali riferiscono principalmente a spese
a2ai0SydziS LISNI 2 ag@Afdzldll RA ydz2@A LINRPR2GGA 2
forza vendita e per laviluppo del sito web aziendale

26. 9@GSyiA RA NARtASG2 RI a@dylflNB R2L2 I OKA

Oltre a quanto gia rilevato al precedenpeinto 10 inriferimento alla Capo Gruppo non vengono
aSaylrtrradArA SOSYidA RA LI NIAO2f I NBE NRE AS@2 AyidSN
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27.  Prospetto della situazione patrimoniale e finanziaxasolidata

(valori espressi in Euro) Note

ATTIVITA'
Attivita non correnti

Immobilizzazioni materiali

Terreni

Fabbricati

Impianti e macchinari

Attrezzature Industriali e commerciali

Altri beni

Immobilizzazioni materiali in corso e acconti
Totale immobilizzazioni Materiali

Immobilizzazioni immateriali

Costi di sviluppo

Diritti di brevetto e utiliz. Opere dell'ingegno
Concessioni, licenze, marchi

Avviamento

Immobilizzazioni immateriali in corso e acconti
Altre immobilizzazioni immateriali

Totale immobilizzazioni Immateriali

Attivita fiscali per imposte differite
Partecipazioni

Altri crediti finanziari a lungo termine
Totale immobilizzazioni finanziarie

Totale attivita non correnti

Attivita correnti

Rimanenze

Crediti commerciali e altre attivita a breve termine
Crediti commerciali verso societa controllate
Attivita fiscali per imposte correnti

Atri crediti finanziari a breve termine

Crediti finanziari

Cassa e disponibilita liquide

Totale attivita correnti

TOTALE ATTIVO

32

33

34

35

36

37

38

39

40

41

31 dicembre 2018 31 dicembre 2017

207.243

3.166.310

5.596.421

748.753

449.289

2.319.177

12.487.194

777.133

506.424

60.488

7.016.756

432.200

39.920

8.832.921

587.751

2.047.698

308.918

2.944.367

24.264.482

6.040.438

10.692.119

575.532

1.821.453

24.423

4.532

4.558.246

23.716.743

47.981.225

GruppoEnervit

207.243

3.171.067

5.482.939

593.563

560.778

355.982

10.371.573

622.972

569.286

72.488

7.016.756

361.641

49.334

8.692.477

635.915

1.973.815

229.784

2.839.514

21.903.564

5.954.200

9.630.816

887.538

1.485.011

29.379

4.532

6.972.640

24.964.117

46.867.681
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PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA'

Capitale emesso

Sovrapprezzo azioni

Riserva versamento Soci in conto capitale
Riserva legale

Riserva straordinaria

Riserva FTA

Riserve di consolidamento

Utile (perdita) portato a nuovo
Riserva per attualizzazione TFR
Utile/(Perdita) d'esercizio

Totale patrimonio netto di Gruppo

Patrimonio netto di terzi quotisti

Patrimonio netto

Note

42

TOTALE PATRIMONIO NETTO

Finanziamenti a lungo termine

Passivita non correnti

Benefici successivi alla cessazione del rapporto di lavoro

Altre passivita a lungo termine

Totale passivita non correnti

Passivita correnti

Debiti commerciali e altre passivita a breve termine

Passivita fiscali per imposte correnti
Finanziamenti a breve termine
Debiti verso altri finanziatori

Fondi a breve termine

Totale passivita correnti

TOTALE PASSIVO

Relazione fianziaria al 3dicembre 2018

43

44

45

46
47

48

49
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31 dicembre 2018 31 dicembre 2017

4.628.000

6.527.962

46.481

983.118

7.610.203

2.394.751

176.827

19.429

3.532.055

25.918.825

25.918.825

1.708.067

983.376

526.833

3.218.276

16.541.329
533.396

1.619.221

150.000

177

18.844.124

47.981.225

4.628.000

6.527.962

46.481

837.150

6.296.412

2.394.751

157.352

31.251

2.802.541

23.721.900

23.721.900

3.277.877

1.020.112

424.363

4.722.352

15.806.392
637.129

1.779.632

200.000

275

18.423.429

46.867.681
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28.

(valori espressi in Euro) Note

Ricavi

Altri ricavi e proventi

Prospetto di conto economico complessivo consolidato

50

51

Variazione nelle rimanenze di prodotti finiti ed in corso di lavorazione

Materie prime, materiali di confezionamento e di consumo

Variazione nelle rimanenze di materie prime, materiali di
confezionamento e di consumo

Costo del personale
Altri costi operativi
EBITDA - Margine operativo lordo
Ammortamenti
Accantonamenti e svalutazioni

EBIT - Risultato operativo

Ricavi finanziari
Costi finanziari

Utile (perdita) derivante da transizioni in valute estere

Utili/Perdite derivanti dalle partecipazioni in societa collegate e Ji
Venture secondo il metodo del patrimonio netto

Risultato prima delle imposte

Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti differite e anticipate

RISULTATO NETTO COMPLESSIVO D'ESERCIZIO DEL GRUPPO

Utile (perdita) attuariali dei piani a benefici definiti

Imposte su altre componenti del conto economico complessivo

RISULTATO NETTO COMPLESSIVO D'ESERCIZIO DEL GRUPPO

Informazioni per azioni: Utile per azione

OF U A RFGA 't om RAOSYONB uHnamT
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53
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58

59

60

61
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31 dicembre 2017

31 dicembre 2018

61.241.503
1.889.211
(397.481)

(16.757.715)
504.983

(13.039.891)

(26.962.402)
6.478.208
(2.315.951)
2.045

4.164.302

24.769
(46.021)
(71.146)

23.883-

4.095.787

(560.962)

3.534.826
(11.601)
2.784

3.526.009

0,199

adr da

riesposto (*)

54.992.29¢
415.99C
224312

(15.126.514
160.795

(11.798.647
(21.957.337
6.910.897
(2.032.748
(51.004)

4.827.14%

19.383
(105.514;
22578
476.18
4.287.407
(1.484.866

2.802.541
(1.675)
402

2.801.26¢&

0,157

NA SaLlzai
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29. Rendiconto finanziario e posizione finanziar@&ta consolidati

RENDICONTO FINANZIARIO DI GRUPPO

(valori espressi in Euro)

Dal 1 gennaio al 3:
dicembre 2018

Dal 1 gennaio al 3!
dicembre 2017

Utile ante imposte 4.095.787 4.287.407
Ammortamenti 2.315.951 2.032.748
Variazioni TFR e adeguamento 1AS 19 (36.736) (21.976)
(Incremento) Decremento crediti (1.032.619) (1.409.501)
(Incremento) Decremento rimanenze (86.238) (762.189)
Incremento (Decremento) debiti 837.407 3.021.177
Incremento (Decremento) fondi a breve (98) 275
Incremento (Decremento) debiti tributari (103.733) (309.321)
Imposte sul reddito (560.962) (1.484.866)
Flussi finanziari generati dall'attivita operativa 5.428.759 5.353.755
(Investimenti) netti in imm. materiali (3.902.975) (2.864.621)
(Investimenti) in imm. immateriali (669.040) (2.050.327)
(Incremento) Decremento imm. finanziarie (153.017) 644.588
Flussi finanziari generati dall'attivita d'investimento (4.725.032) (4.270.359)
Variazione finanziamenti (1.730.220) (308.720)
Var. Crediti/Debiti finanziari (50.000) 142.627
Dividendi corrisposti (1.459.600) (1.424.000)
Flussi finanziari generati dall'attivita finanziaria (3.118.121) (1.511.425)
Flusso netto generato dalla gestione (2.414.394) (428.030)
Disponibilita liquide nette a inizio periodo 6.972.640 7.400.670
Disponibilita liquide nette a fine periodo 4.558.246 6.972.640

POSIZIONE FINANZIARIA NETTA DI GRUPPO
(valori espressi in Euro)

Dal 1 gennaio al 3:
dicembre 2018

Dal 1 gennaio al 3!
dicembre 2017

Quota a breve Debiti per finanziamenti a M/L termine (1.619.221) (1.779.632)
Debiti per finanziamenti a M/L termine (1.708.067) (3.277.877)
Debiti a breve termine verso altri (50.000) (50.000)
Debiti a m/l termine verso altri (100.000) (150.000)
Crediti finanz.ri a breve termine verso altri 4532 4532
Posizione finanziaria netta - PFN 1.085.489 1.719.663
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| flussi finanziarigenerd A R £ £ QF GG A OA (L 52mi®mMdi Bukegtilappdichyi?@ LJ2 &
leggen crescita(+0,1 milioni di Euro) rispetto al precedente esercizio 201

La quota di ammortamentisultain linea corgli investimenti eseguiti.

La variaziondeggermertte negatva del fondo TFREeriva dalla naturale dinamica delle uscite dei
dipendenti oltre cheR I t f QF Giddzr t ATT T A2yS RSt RSoAG2 LISN
rapporto di lavoroPer un maggior dettaglio si rinvia al commento nel put@dringpi contabili

Le variazioni che hanno interessato il capitale circolante della Societa ganecatoun contenuto
assorbimento dcassgper circa 03 milioni di Euro mentre nel precedente esercizio la risultante era
stata una generazione di cassa pec&0,8 milioni di Euro. In particolare le variazioni piu consistenti
KFyy2 AyiSNBaalid2z A ONBRAGAZ OKS LISNI STFFSaG2
un assobimento di cassa pari a circgdImilioni di Euro effetto compensato dalla v@zione dei

debiti che ha generato cassa per ciGz@&milioni di Euro.

Di segnanegativoe pari a0,1 milioni di Euro e la variazione dei debiti tributari. Tale variazione é
riconducibile ad un maggior carico fiscale rispetto agli acconti versati.

Comeaccennato in precedenza, gli investimantimmobilizzazioni materiali, sono stati di cika

milioni di Euro e sono per la maggior parte ascrivibiimpianti e macchinari destinati ai siti
produttivi di Erba e Zelbio per un totale dImilioni di Biro, oltre ad attrezzature industriali e
commerciali ed altri beni per un totale di@milioni di EuroSR A Y FTAY S QA Y L2 NI
immobilizzazioni in corso si riferisce per la quasi totalita ad impianti e macchinari in corso di
completamento deshati ai siti produttivi di Erba e Zelbioli@vestimenti in immobilizzazioni
immateriali come descritto per la Capogruppeono stati pari a circd,0 milioni di Euro e si
riferiscono principalmente a spese sostenute per lo sviluppo di nuovi prquettl,4 milioni di Euro

oltre che al investimenti insoftwareper circa 0,2 milioni di Euro destinatif £ QA YLI SYSy G I 1
Software per la gestione dei processi produttivi relativi alla sede di Erba oltre che alla gestione
aziendale Le immobilizzazioiinanziarie registrano una variazionegativaper 0,1 milioni di Euro

S NB OS LI & 02 yrésidub 1 delifpaekcdpazibne Reld JV spagnola Enervit Nutrition S.L

cosi come previsto dagli accodiiJV. Per effetto di quanto descritto la partecijpee in Spagna e

0ggi esattamente paritetica.

[ QFGGAGAGE FAYLE YT Al NAvariazRr f negatdiaNger2aR@lioniSdd ERS y' 1 A |
interamente generata daimborso di mutui esistenti.

La variazione positiva deiediti edebiti finanziari pari &0 mila Eura la risultantedellariduzione
RSA RSOAUGA FAYFYTAFNR NBfIFIGAGA FEfF LI NGS RA
Svedese sopra descritta.

5dzNF Yy S t QSASNDAT A2 az2y2 & (6Dniila Eutofl.228 iXBurohal NNJA 2
2017).

t SNJ f QSTFFSGG2 O2y3AAdzyi2 RA ljdzryd2 &2LINI RSa
evidenziano ua diminuzionedelle disponibilita liquidedi 2,4 milioni di Eurg portando cosi la
liquidita complessiva a fine es@&im 20B a 4,6 milioni di Euro.
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POSIZIONE FINANZIARIA NETTA CONSOLIDATA

Di seguito si riporta la composizione della posizione finanziaria netta comparativa al 31 dicembre
2018 e al 31 dicembre 201

(Importi in migliaia di Eurd) 31 dicembre 2018 31 dicembre 2017
Finanziamenti a medio-lungo termine - quota corrente (1.619) (2.780)
Altri debiti finanziari a breve (50) (50)
Indebitamento finanziario corrente (1.669) (1.830)
Finanziamenti a medio-lungo termine - quota non corrente (1.708) (3.278)
Debiti per acquisto partecipazione Slorfeldt Trading AB (200) (150)
Indebitamento finanziario non corrente (1.808) (3.428)
Totale indebitamento finanziario lordo (3.477) (5.258)
Attivita finanziarie correnti - -
Crediti vs Nutramis Srl 5 5
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 4,558 6.973
Posizione finanziaria netta 1.085 1.720
{A LINBOA&L OKS I FTNRYy(GS RStfQAYRSOAGIl wangidz O2

Di sequito si riporta il prospetto di analisi della Posizione Finanziaria Netta di Gruppo con il raccordo
alle disponibilita liquide di fine periodo:

31 dicembre 2018 31 dicembre 2017

Disponibilita di cassa 9.531 6.588
Disponibilita liquide presso banche 4.548.715 6.966.053
Totale liquidita 4.558.246 6.972.640
Debiti a breve verso banche - -
Debiti vs Terzi (50.000) (50.000)
Altri Finanziamenti (48.758)

Quota a breve Debiti per finanziamenti a M

termine (1.570.464 (1.779.632
Finanziamenti a breve termine (1.669.221)| (1.829.632)
Crediti vs Nutramis Srl 4532 4532
Debiti vs Terzi (100.000) (150.000)
Debiti per finanziamenti a M/L termine (1.708.067 (3.277.877
PFN - Posizione Finanziaria Netta 1.085.489 1.719.663
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30.  Prospetto delle variazioni di patrimonio netto consolidato

Di sequito si riporta il dettaglio delle variazioni delle voci compongpditiimonio netto di Gruppo
espresse in migliaia di Euro:

PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DI PATRIMONIO NETTO CONSOLIDATO TRIMESTRALE - AL 31 dicembre 2018

Descrizione Capitale Riserva Riserva Riserva  Conferimento Riserve di Riserva Riserva per Risultati Utile Disavanzo Totale
sociale legale sovraprezzo straordi.- Soci consolid.to FTA attualizzazione da esercizi prec. ( perdita) di patrimonio
azioni naria TFR non ripartiti del- fusione netto
l'esercizio
(in migliaia di Euro)
Saldi al 1 gennaio 2017 4.628 719 6.528 5.482 46 52 2.395 33 - 2.380 - 22.265
Utilizzi e movimenti - - 105 - (2) (25) 79
Delibera assembleare
del 28 aprile 2017:
- assegnazione a riserve 118 814 (932)
- distribuzione dividendi (1.424) (1.424
Risultato al 31 dicembre 2017 2.803 2.803
Saldi al 1 gennaio 2018 4.628 837 6.528 6.296 46 157 2.395 31 - 2.803 - 23.722
Utilizzi e movimenti - - 0 19 - 12) - 117 124
Ripartizione utile 2017:
- assegnazione a riserve 146 1.314 - (1.460) -
- distribuzione dividendi (1.460) (1.460
Risultato al 31 dicembre 2018 3.532 3.532
Saldi al 31 dicembre 2018 4.628 983 6.528 7.610 46 177 2.395 19 - 3.532 25.919
Possibilita di utilizzazione (**) --- B A-B-C(Y) A-B-C(*) A-B-C(*) - - - - ---
Possibilita di distribuzione === - 6.585 7.610 46

(1) I valori sono stati rideterminati in seguito all‘applicazione del principio contabile IAS 19 revised, che comporta tra I'altro, il cambiamento del principio di rilevazione degli utili e delle perdite attuariali relative
trattamento di fine rapporto del personale ed ai fondi di quiescenza.

31.  Principi contabili e criteri adottati nella redazione del bilancio consolidato
Premessa

Il Bilancio consolidato di Gruppo raccoglie i dati della Enervit S.p.A. e delle societa partecipate che
hanno chiuso il proprio esercizio &l dicembre 208. | valori vengono espressi in Euro. A partire

dal 2005 la Capo Gruppo redige il bilancio di esercizio conformemente ai Principi Contabili
Internazionali (IAS/IFRS). Le societa partecipate che redigono il proprio bilancio secondo i Principi
Contabili Nazionali, provvedono alla rideterminazione delle situazioni contabili secondo i Principi
Contabili Internazionali (IAS/IFRS) in linea con quelli adottati dalla Capo Gruppo e cui si rimanda al
precedente punto T per la trattazione nel dettaglidn particolareper quanto attiene hvalore di

F GOAL YSY G2 NAFSNRGZ | Y IdUDRapRGruppd JadpevabilitsGiR A a &
tale valore di iscrizioneviene verificata, ai sensi del principio contabile internazion&Al8 36,

medi- Yy i S &aLISOATA O2esaglitdtalizk NY¥SHii2 (OB ESaarzyAradl
viene effettuata sulla base di uno specifico business plan pluriennale predisposto dagli
Amministratori.

I 2YS SalLkraildz2z LINBOSRSyUSY Syippé&ha opératd alcine Nesppsiziers f £ Q
NEGONRALISGGAGS I aS3dzaid2 RStfQIR21A2yS RA yd2 o
Lf LINRPaLISGG2 RA /2yiG2 902y2YA02 [/ 2YLX Saairgdz2 R
Af LINBaSydS oAt ong @thofpettd df thliPrindipbcoritaqili. LILIE A OF T A

Relazione fianziaria al 3dicembre 2018 Pagina66



GruppoEnervit

| principali criteri di consolidamento seguiti nella predisposizione del bilancio consolidato sono i
seguenti:

w il valore contabile delle partecipazioni e eliminato contro il relativo patrimonio nettorad

RSt fQlFaadzyil A2yS RSttS FTOGGAGAGL S LI aairgraidr R
globale;

w f QSPSyldz2r €S YIFIAIA2NI O f 2NBE RA OF NARO2 RSt f
LISNIAYSYTF Ft Y2YSy (2 RSY ta08 OUpHzansmmd mi28S IR Sy S
imprese incluse nel consolidamento, fino a concorrenza del valore corrente degli stessi e per la parte
residua a differenza di consolidamento;

() vengono eliminate le operazioni avvenute tra societa conat#idcosi come le partite di

debito e di credito, costi e ricavi e gli utili non ancora realizzati derivanti da operazioni compiute fra
d20AS8S0Gt RSt 3INHzZLIIR |t y;Siid2 RStftQS@SyildztS S¥

Il bilancio consolidato al 31 dicembre &0& stato redattoapplicando i criteri di valutazione e
misurazione stabiliti dagli IAS/IFRS adottati dalla Commissione Europea. Gli stessi criteri sono stati
utilizzati per esprimere anche le situazioni economiche e patrimoniali di confronto. Si precisa che
perloschem&k A { 0L 02 tFOGNARY2YALES & adl a2 R20GGF G2
lo schema di Conto Economico é stato adottato lo schema con i costi classificati per natura.

Principi contabili

| principi contabili adottati nella redazione del bilamconsolidato al 31 dicembre 28%ono quelli
stabilitidagliIFREL Y G SNY I GA 2y € CAYFYOAlf wSLRNIAYy3 {0F
Europea ed in vigore alla data di redazione del presente documento.

Criteri di formazione

Il bilancio casolidato e stato predisposto considerando tutte le partecipazioni di controllo diretto
della Enervit S.p.A., consolidando con il metodo integrale la partecipazedieeontrollate Equipe
Enervit S.r.l.Enervit Nutrition AB Enervit Nutrition AS, EnetWutrition Ltd, Enervit Nutrition

GmbHed Enervit Nutrition Center S.r.l. mentfa Joint Venture Enervit Nutrition S.L. & stata
contabilizzata con il metodo del patrimonio netto

Nella seguente tabella si riportano i valori delle Socsetdra descrie:

Denominazione Citta / Stato sede Cap. Sociale Patrimonio Netto Quota di Metqdo di -
Possesso consolidamento | Valore Partecipazion

Equipe Enervit S.r.l. Via Comm. G. Garavaglia, 2 - 22020 Zelbio (C®) Euro 50.000 € Myn®ndfr 100,0% Integrale € nd
Enervit Nutrition ] . .

Viale Achille Papa, 30 - 20149 Milano Euro 40.000 € dyc 100,0% Integrale € nn
Center Sir.l.
Enervit Nutrition S.L. Calle Alfonso Gomez 45, Madrid, Spagna Euro 10.000 € nodnTp dpc m50,0% Patrimonio Netto € HO®n
Enervit Nutrition AB Norrlandsgatan 18, 111 43 Stockholm, Sweden| SEK 111.700 € cCcCPPHT 100,0% Integrale € mMdc
Enervit Nutrition A.S. Bjarghov Berg 8920, Somna, Norway NOK 30.000 € nc®dnTMm 100,0% Integrale € HN
Enervit Nutrition GmbH Schickhardtstrasse 57 - 70199 Stuttgart - GermanyEuro 25.000 € mTn®dnjp 100,0% Integrale € HH
Enervit Nutrition Ltd 3? gsﬂir,l(zrgancery House StNicholas way, Sut GBP 10.000 € MNOTTT 100,0% Integrale € MM
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Per quanto attiene la societa svedese, pur in presenaa gatrimonio netto inferiore al costo della
partecipazione, non si € proceduto ad alcuna rettifica di valore non ritenendo che tale differenza

rappresenti una perdita durevold S f

OAf Il yOAZ

RA 9YSNDAG { oLID! @

emersa una pelita durevole di valore che e stata recepita svalutando la partecipazione per 313

mila Euro.

Criteri di valutazione

| criteri utilizzati nella formazione del bilancio consolidato al 31 dicembr&,20)IEnervit S.p.A. e
delle societa appartenenti al Gopo, non si discostano dai medesimi utilizzati per la formazione del

oAt YyOA 2

LISNJ f QS a SN ~N.IShrihan@eKkaladszidne Phincip contaRik €© S Y 6 N

criteri adottati nella redazione del bilancio della Capo Gruppo Enervit S.p.A.

32.  Canmento alle principali voci di bilancio consolidato di Gruppo

Nota 32 Immobilizzazioni materiali

Si riporta di seguito la composizione al 31 dicembre828lal 31 dicembre 20l delle attivita

materiali:

(valori espressi in Eurp) 31 dicembre 2018 31 dicembre 2017

Terreni 207.243 207.243
Fabbricati 3.166.310 3.171.067
Impianti e macchinari 5.596.421 5.482.939
Attrezzature industriali e commerciali 748.753 593.563
Altri beni 449.289 560.778
Immobilizzazioni materiali in corso e acconti 2.319.177 355.982
Totale immobilizzazioni materiali 12.487.194 10.371.573]

Si riporta di seguito la composizione del costo storico, fondo ammortamento e valore netto
contabik delle attivita materiali al 31 dicembre 28& al 31 dicembre 20

Attrezzature Immobilizzazioni

Impianti e industriali e materiali in corso
(valori espressi in Euro) Terreni Fabbricati macchinari commerciali Altri beni e acconti Totali
Costo storico al 31 dicembre 2017 207.243 6.866.503 15.297.733 3.456.578 2.929.275 355.982  29.113.313
Fondo Ammortamento al 31 dicembre 2017 (3.695.436) (9.814.794) (2.863.015) (2.368.496) (18.741.740
Valore netto contabile al 31 dicembre 2017 207.243 3.171.067 5.482.939 593.563 560.778 355.982  10.371.573
Costo storico al 30 dicembre 2018 207.243 7.075.824 16.075.266 3.764.119 2.949.541 2.319.177 32.391.170
Fondo Ammortamento al 30 dicembre 2018 (3.909.514) (10.478.845) (3.015.365) (2.500.252) (19.903.976
Valore netto contabile al 30 settembre 2018 207.243 3.166.310 5.596.421 748.753 449.289 2.319.177  12.487.194
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Attrezzature
Impianti e industriali e Imm. Mat in corso
(valori espressi in Euro) Terreni Fabbricati macchinari commerciali Altri beni Totali
Valore netto contabile al 31 dicembre 2017 207.243 3.171.067 5.482.939 593.563 560.778 355.982 10.371.573
Acquisti 209.321 1.160.164 505.407 78.562 2.948.572 4.902.025
Ammortamenti (214.079) (1.033.323) (350.217) (189.736) (1.787.354]
Dismissioni - (13.359) - (540) (13.899
Altri movimenti - - - - 225 (985.376) (985.151
Valore netto contabile al 30 settembre 2018 207.243 3.166.310 5.596.421 748.753 449.289 2.319.177  12.487.194

[ QA Y ONB Y Sy étipariRBDAmilaFBud 6i Ni#ri€ce p&8 mila Euro ad opere svolte presso
lo stabilimento di Erba, pekO5mila Euro a spese sostenute per lo stabilimento di Zelbio ed infine

per 16 mila Euro per la sede di Milano.

Gli investimenti in impianti, pari 4.160 mila Euro, sono stati sostenuti principalmente per

f QAYLIA L y (2

LINE2 Rtz tird), @@ ch® per |® shébilimenéo produttivo di Zell§i®Z

mila Euro), con il fine di perseguire il continuo miglioramento dei processi produBivi.
invesimenti in Attrezzature Industriali e commerciali si riferiscono prevalentemente agli impianti di
stampa per materiale di confezionamento per un totalel@80 mila Euro,per 120 mila Euro a
materiale da utilizzare in occasione degli eventi IronMan e perm® Euro ad attrezzature di

stabilimento. QA Y LJ2 NI 2

AaONRNGOG2

YySEtES AYY20AEATT T AZY

impianti e macchinari destinati alla sede produttiv&dia per la quale e previsto il raddoppio della

linea per la prodzione di barrette

Nota 3 Immobilizzazioni immateriali

Si riporta di seguito la composizione al 31 dicembre82®lal 31 dicembre 2(1delle attivita

immateriali:

(valori espressi in Eurp) 31 dicembre 2018 31 dicembre 2017

Costi di sviluppo 777.133 622.972
Diritti di brevetto e utiliz. opere dell'ingegno 506.424 569.286
Concessioni, licenze, marchi 60.488 72.488
Avviamento 7.016.756 7.016.756
Immobilizzazioni immateriali in corso e acconti 432.200 361.641
Altre Immobilizzazioni immateriali 39.920 49.334
Totale immobilizzazioni immateriali 8.832.921 8.692.4771

Di sequito si espone la movimentazione delle voci che compongono le attivita immateriali

LISNJ f QSASNOAT 84 31Ritefbre@0B3I Sy y I A 2

HAM

Diritti di brevetto Immobilizzazioni Altre
Costi di e utiliz. Opere Concessioni, immaterialiin  Immobilizzazioni
(valori espressi in Euro) sviluppo dellingegno licenze, marchi Avviamento corso e acconti immateriali Totali
Valore netto contabile al 31 dicembre 2017 622.972 569.286 72.488 7.016.756 361.641 49.334 8.692.477
Acquisti 420.000 178.481 - 371.264 - 969.746
Ammortamenti (265.838) (241.344) (12.000) (9.415) (528.597
Dismissioni - - - - - 0
Altri movimenti - - - (300.705) (300.705
Valore netto contabile al 30 settembre 2018 777.133 506.424 60.488 7.016.756 432.200 39.920 8.832.92]
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| costi di sviluppo, pari @77mila9 dzZNB2 X NBOSLIA a 02y 2 dzy AYONBYSYy (2
mila Euro di cl220mila Euro, gia iscritti in bilancio al 31 dicembre 2Qfferiti alla capitalizzazione

dei costi sostenuti per la realizzazione di nuove ricette di produzione.

[ QOAYVPHNBYRSA RANARGGA RA 0 NBOJEB inih EGoe Bilifeiéde RS
principalmente £ f QA YLX SYSy Gl T A2yS RSt {2Fd6FNB LISNI I
sede di Erba oltre che alla gestione aziendkgia controllata sveelse

[ @Miamento, iscritto con il consenso del Collegio Sindacale, viene considerato attivita immateriale
con vita utile indefinita e non é stato assoggettato ad ammortamento come previsto dai Principi
Contabili internazionali IAS/IFRS.

Il valore isdtto alla voce Avviamento non e stato assoggettato ad ammortamento in quanto
classificato, come previsto dai Principi Contabili Internazionali IAS/IFRS, attivita immateriale con vita
utile indefinita. La recuperabilita del valore iscritto & verificata ginge dzy't @2€t 41 | £ £ QI
GrtdzitTA2yS RA GSNI 2 ljdz2 €t AFAOIG2 AYRALISYRSY
RSttt QARSYUGATAOITA2YS RA dzyQS@Syidza £ S LISNRAGI
predisposto un Business Plan plurielm@he prevede, per gli esercizi di applicazione, ricavi di
GSYRAGEF S YINBAYFfAGE RSA LINPR2GGA | YI NOKA?2

Il valore recuperabile delle unita generatrici di cassa o gruppi di-gasération unit, cui

f QF BFANI2ZY § FTGGNRODZA (122 § GSNAFAOFG2 | GGNFY GSNAE 2
lf FAYS RA RSUOUSNNYAYINB Af @GFIf2NB RQdza2 Af YSi
conosciuto come Unlevered Discounted Cash Flow, basato sul piano appbovafoQ2 NA T 1 2
temporale di riferimento e di tre esercizi.

Il business plan rileva un incremento del flusso prospettico di cassa per gli esercizi di previsione
SaLX AOAGEF NRALISGG2 A RIFEFGA O2yadasiPerdpiudenz@2y N
dunque, il tasso di attualizzazione (WAQ@eighted Average Cost of Capital) & stato incrementato

per tenere conto di un contingency risk del 3%. In aggiunta € stato utilizzato quale flusso di Free
Cash Flow di lungo periodo la media ponderata (con gesiescenti) degli ultimi due Free Cash

Flow a consuntivo (esercizi 20& 201) e dei tre flussi di previsione esplicita (2€2021).

In chiave prudenziale, tenuto conto del grado di competitivita del mercato e delle relative
prospettive di sviluppo, as3ti2 y 2 dzy Gl &aad2 3¢ LI NR | T SNRo

I WACC utilizzato, paal 13,24%, variainoltre in funzione: (i) del diverso tasso risk free (assunto

pari al rendimento del titolo di stato a 10 anni del Paese di riferimento della CGU); (ii) del diverso
coefficiente di rschio specifico a copertura del rischio di execution relativo ai flussi di cassa
previsionali. Tale fattore di rischio riflette le evidenze derivanti dagli scostamenti storici tra dati
previsionali e consuntivi nonché da valutazioni prospettiche riguardamiziative di business; (iii)

RSt RAOGSNE2 02ai(2 RSt RSO0AG2 FAYFYTAINRZ2 Ay N
di riferimento di ogni CGU.

{2y2 aiGrdS SFFSGhGdzZ 6S al ylFfAar RA &S y®aAedd AACG N
del test di impairment emerso é stato quindi rideterminato assumendo variazioni percentuali delle
aidAYS RSt 21 // S RSt GlFraaz2 a3l¢ LISNI a0l AB%2Y A
periltasso WACCe-H% perfi (I da2 a3IE&d [ QlFlylFfAaA RA aSyaii
supporto del precedente giudizio sul test di impairment poiché permette di rilevare la stabilita del
maggior valore del value in use rispetto al valore contabile della CGU al 31bdic218, anche
aumentando il valore daVACC (fino al3l24%) e prevedenddzy” (F aa2 a3 €-19%)S 3 G A ¢

L O2a40GA RA a@AfdzLIL2sE AAONRGGA ySttQlIiGA@2 O2y
correlati ad una utilita protratta in pi esercizi e sono stati capitalizzati in quanto sussistono le
condizioni previste dal principio contabile internazionale n. 38, par. 57.
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| costi di sviluppo, sostenuti negli esercizi precedenti, sono relativi a progetti per la realizzazione di
nuove tipoR 3AS RA LINPR2UGGADP WASYUNry2 Ay ljdzSaidl @;
produttive volte allo sviluppo di nuovi prodotti che sono entrati nel normale ciclo produttivo nel
O2NRER2 RSt t8®nrtribueidia duind al sonseguimento diredici economici. Tali costi

sono ammortizzati sistematicamente in relazione alla loro residua possibilita di utilizzazione, in
jd20GS O2adGdlydA Ay dzy LISNRA2R2 y2y &dzZJSN®RNS |
prodotti sonostati residis2 YA 0 Af A LISNJ f QdziAt AT T IFT A2yS SO2y2Y

Nota 3 Attivita fiscali per imposte differite

Le attivita per imposte anticipate sono iscritte in bilancio al netto delle imposte differite passive (nel
rispetto di quanto previsto dal principicontabile internazionale n. 12) e vengono calcolate
adzt £ QI YY2y Gl NB Odzydzt  6A@2 RA GdzidS £S RAFFSNB
cui derivera quindi un minor carico fiscale futuro, applicando le aliquote fiscali vigenti @ald28ia

il 24,00% per les ed il 0% per Iragove applicabile). Di seguito si riporta il dettaglio riferito al
bilancio di Gruppo

Saldi al 31.12.2018 Saldial 31.12.2017 Variazione
Descrizione Ammontare delle Ammontare delle
differenze differenze
temporanee Effetto fiscale temporanee Effetto fiscale

Imposte anticipate / (differite)

Fondo svalutazione magazzino tassato 304.817 85.044 466.291 130.095 45.051
Fondo svalutazione crediti tassato 432.25] 103.740 461.024 110.644 6.906
Erogazioni Liberali - - - - -
Fondo indennita supp. Clientela (parte) 386.007 107.695 329.587 91.953 (15.741
Cessione Ramo Azienda 542.864 151.46(0 616.357 171.964 20.503
Amm.ti Marchi 33.090 9.232 24423 6.814 (2.418
Amm.ti Lachi 3.979 1.110 3.979 1.110 -
Amm.ti Negozio Via Imbonati 222] 62 222 62,

Perdite fiscali pregresse - - - - -
Mark-Up Magazzino Intercompany 85.732 18.861 48.123 10.587 (8.274
Compensi ad amministratori 395.004 94.80(0 420.00(4 100.800 6.000
Accan.to Risoluzione Agenti - - - - -
Effetti IAS - - -
F.do Adeg. Agenti IAS - - (17.632 (4.919 (4.919
Fondo indennita fine rapporto 65.612 15.747] 70.013 16.803 1.056
Totale imposte anticipate nette 2.249.573 587.751 2.422.389 635.915 48.164
Variazioni area di consolidamento - - -
Totale imposte anticipate nette 2.249.573 587.751 2.422.383 635.915 48.164)
Nota 3 Partecipazioni

Questa voce pari2048mila Euraappresenta ib0% del patrimonio netto di fine 2@ldellasocieta
spagnola Enervit Nutrition Sdonsolidata nel bélncio secondo il metodo debfsimonio netto.

Nota 3 Altri crediti finanziari a lungo termine

e

DfEA IfGNR ONBRAGA FAYFYTAFNR &d2y2 O2al0AlddzAadA
degli uffici e per le relative utenze.
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Nota 37 Rmanenze

Come indicato nei principi contabili e nei criteri di redazione del bilancio il metodo di valutazione
adottato per le rimanenze é quello del costo medio ponderato.

La composizione delle rimanenze é sintetizzata dalla seguente tabella:

31 dicembre 2018 31 dicembre 2017

Materie prime e sussidiarie 3.085.225 2.419.312
Prodotti finiti ed in corso di lavoraziore 2.955.213 3.534.88¢
Totale rimanenze 6.040.438 5.954.20C
. di cui fondo svalutazione (304.820) (466.294

Il valore iscritto in bilancio & al netto del Fondo svalutagionagazzino pari a05 mila Euro per
adeguamento dei valori delle rimanenze a lenta movimentazione o obsolete.

bY

Nel periodo in analisi non é stato necessario effettuautteriori accantonamenti bfondo
svalutazione

Nota38 Crediti commerciali e altarediti

La situazione dei crediti commerciali al 31 dicembre820l 31 dicembre 201¢e riepilogata come
segue:

31 dicembre 2018 31 dicembre 2017

Crediti commerciali 11.076.213 10.101.874
Crediti comm.li verso Societa Partecipate 575.532 887.538
Fondo svalutazione crediti (631.683) (687.933)
Altre attivita a breve termine 247.589 216.875
Totale crediti commerciali e altre attivita a brevi

termine 11.267.651 10.518.354

| crediti commerciali al 31 dicembre 281al netto del fondo svalutaziongpno sostanzialmente

allineati con i crediti di fine 201TLa variazione del fondo svalutazione recepisce accantenim

per il periodo in esam@ari a23 milaEurdo To YAt 9dz2NB f QI OOl yia2yl Y¢
fondopari a 79 mila Eur@ avvenuto a fronte di crediti divenuti inesigibili.

[ @20S a! £t GNB I G0 A @miaEurb é rifeNti ¢p&se soSdnMeingeficdo LI NA
in analisi la cui competenza economica é riferita a successivi periodi.

Nota 39 Attivita fiscali per imposte correnti

La voce di bilancio, complessivamente paki&21mila Europrincipalmentesi riferisce per 49 mila

ENE f NBaARdz2Z RSA ONBRAUGA OSNE2 f QINI NA2 LISN
OdzA Af NBOdzZLISNR LNB& LISNIfF YIFyOFridl RSRdzZOAOAT
e assimilato, per 1.Z0mila Euro al credito IVéhe deriva dalla liquidazione di periodo, per 220 mila
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9dzNP LISNJ Af ONBRAG2 RQA Y pé 36(nmila Eardza@lativo akcgn@iBuio i A Y S
nuova SabatinilJSNJ HT YAf Ll 9dzZNE NBf I { padA00 mila GBING peA (0 A

f QFr®dFXNByYy (2 RSttt QI @GAlI YSYy (2 dkib adnlcreditd IREP 8i@ imild- |
Euro ed un credito Ires per 157 mila Euro entrambe per maggiori acconti versati nel corso
RSt QSaremMeOA T A 2

Nota 40 Altri crediti finanziari a breve terman

La vocedltri crediti finanziari a breve termine, complessivamente p&#anila Euro énteramente
costituitadaanticipazioni a dipendenti

Nota4l Cassa e disponibilita liquide

Le disponibilita di cassa e di denaro sono riepilogatiarselguente tabella:

31 dicembre 2018 31 dicembre 2017

Depositi bancari disponibili 4.548.715 6.966.052

Cassa e valori 9.531 6.588

Totale disponibilita liquide 4.558.246 6.972.64C
Nota42 Patrimonio netto di Grppo

La composizione del patrimonio netto di Gruppo al 31 dicembr& 204l 31 dicembre 2(risulta
la seguente:

31 dicembre 2018 31 dicembre 2017

Capitale sociale 4.628.000 4.628.000
Riserva sovrapprezzo azioni 6.527.962 6.527.962
Conferimento soci 46.481 46.481
Riserva legale 983.118 837.150
Riserva straordinaria 7.610.203 6.296.412
Riserva adozione FTA 2.394.751 2.394.751
Contributi c/capitale

Riserva attualizzazione TFR IAS 19.429 31.251

Riserve di consolidamento 176.827 157.352
Riserve coperture perdite - -
Utili (perdite) portati a nuovo
Azionisti c\dividendi

Disavanzo di fusione - -
Utile netto 3.532.055 2.802.541

Totale Patrimonio Netto di Gruppo| 25.918.825 23.721.900

Il Capitale sociale della Capo Gruppo Enervit S.p.A é rappresentato da 17.800.000 azioni ordinarie e
non ha subito variazioni nel corso del 3)1e riserve sono variate iruizione della delibere
assembleardiripartizioneR S  NA & dzf {idericiascuRdxsSdet NaDgkubpo.2
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Si precisa che il valore della Riserva sovrapprezzo azioni € esposta al lordo dei costi relativi alla
guotazione il cui importo viene separatanmerindicato con i benefici fiscali da essi derivanti.
Raccordo tra patrimonio netto e il risultato della Capo Gruppo e il risultato consolidato:

Utile 2018 Patrimonio Netto 2018
Bilancio della Capo Gruppo 4.149.194 26.359.137

Valori di carico e rettifica di valore delle partecipazioni

Patrimonio Netto e risultato d'esercizio (determinati in base a (614.518) (435.105)
a principi omogenei ) delle imprese consolidate al netto delle

quote di competenza degli azionisti terzi

Differenza da consolidamento a livello Capo Gruppo, relativi 150 (5.207)
ad ammortamenti e svalutazioni

Ripristino svalutazione partecipazione Vitamin Store

Impatti di natura fiscale su rettifiche di valore di partecipazioni

Eliminazione degli utili infragruppo non realizzati, al

netto del relativo effetto fiscale e altre rettifiche minori

Storno effetti fiscali generati dal consolidamento - -
Bilancio Consolidato 3.534.826 25.918.82¢

Nota43 Finanziamenti a lungo termine

Come gia descrittd finanziamenti in essere al 31 dicembre 80dbn data di rimborso oltre i
prossimi 12 mesi songari al1.708 mila Euro; non vi sono quote con scadenza oltre i cinque anni.

{A asS3ayltl OKS LISN f Q2 i Sstate NMBoale aradRBeApotdcarié. INgI T A |
O2NE2 RSttt QSASNODAT A2 fF ljd2iGl 78B&AaEFRA Y I Y1 Al YSY

5A &aS3daAaid2 Af RSOGGIIE A2 RSEfQAYRSOoAGlIYSylz O7
2018 precisando che non vi sono quote di indebitamento oltre i 60 mesi.

Societa Quota oltre 12 mesi Quota oltre 12 mesi
31 dicembre 2018 31 dicembre 2017

Enervit S.p.A. 1.708.067 3.277.877

Altre Societa del Grupp

Totale finanziamenti 1.708.067 3.277.877

Nota #4 Benefici successivi alla cessazione dei rapporti di lavoro

La voce di bilancio si riferisce alla passivita matutagg NB €t I T A2y S ' f aC2yR2
NI LILRNIG2éd [ @FfdzitTA2yS 8§ FlLiadF FR2G§0GFYyR2
Revised in accoglimento del Regolamento CE n. 475 del 5 giugno 2012. Come meglio precisato nella
Nota n. 14 ed gbunto 29), il valore diDBOG 5 STAY SR . Sy STA G hof A3 GA 2
fS LISNRAGS dddza NRIFEfA yStf O2NNRaALRYRSyidS Sa
/ 2 YLINB KSYy & A-@8I. Reyl® sodefiéconsolidate, che non adottano direttameale
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principio contabile, si & provveduto ad effettuare le opportune variazione recependo la valutazione
espressa da un Attuario indipendente.

Di seguito si riporta la composizione della voce al 31 dicembr8 @il 31 dicembre 201con la
movimentazione avvenuta nel periodo.

31 dicembre 2018 31 dicembre 2017

TFR al 1 gennaio 1.020.112 1.042.08¢8

Utilizzo nell'esercizio (434.752) (36.994)

Accantonamento del periodo 383.830 24.232

Acc.ti Imposte 6.836 (6.752)

Adeguamento IAS 7.349 (2.461)

TFR fine periodo 983.376 1.020.112
Nota 6 Altre passivita a lungo termine

La voce altre passivita a lungo termine si riferisce al Fondo Indennita di clientela agenti, che accoglie
fl adAYlF LINRBoloAfS RStfl LI aargdaidt RIF az2adaSys
successivamest alla fine del rapporto, tenendo conto di tutte le variabili in grado di incidere sul
ddz2 FYY2YGFENB® [ QAYLERNI2 8§ NAFSNARG2 dzy A Ol YSy
rimanda alla precedente Nota n81

Nota46 Debiti commerciali e altre [zsivita a breve termine

Si riporta di seguito il dettaglio della composizione della voce al 31 dicemb8e2B1 dicembre
2017:

31 dicembre 2018 31 dicembre 201"

Debiti Vs fornitori 12.262.884 11.965.56¢
Debiti verso Societa Partecipate 2.025 0
Altre passivita a breve termine 3.866.039 3.411.227
Ratei e risconti passivi 410.381 429.600
Totale debiti commerciali e altre passivita a breve 16.541.329 15.806.392

Come commentato in precedenza per la CapogrupRdy ¥ RS o A G | Y Sy & auménaty Y S NO
rispetto al valore di fine 20per effettodS f £ QA Y ONB Y Syadif@i. RSt @2f dz¥YS RC

[ I @20S a! f G4§NB LI Fpankigalnéntecostituim, Ne 2863 milaEMAVUAl debito &
perle retribuzioni di dicembreltre a premi/bonus maturatiper 487 mila Euro da debiti verso INPS,
per 654 mila Euro da ferie accantonate enngodute e per la restante parte per contributi
ENASARCB.I.R.R.
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Nota47 Passivita fiscali per imposte correnti

| debiti tributari sono costituitida® NA G Sy dzi S R QI O Qoftry dgR accamtphamed? T S &
per IRES e IRAP

La voce debitverso Erario per ritenute fiscali si riferisce unicamente ai debiti tributari per Irpef da
versare per conto di dipendenti e lavoratori autonomi.

31 dicembre 2018 31 dicembre 2017

Debiti tributari per imposte correnti 33.452 155.471

Debiti verso Erario per ritenute fiscali 499.944 481.658

Totale passivita fiscali per imposte correnti 533.396 637.129
Nota48 Finanziamenti a breve termine

Si riporta di seguito il dettaglio della composizione della voce al 31 dicemb8e2B1 dicembre
2017:

31 dicembre 2018 31 dicembre 201"

Apertura di credito in c/c 0 34.975
Quota corrente di finanz. a M/L termine 1.619.221 1.744.657
Totale finanziamenti a breve termine ‘ 1.619.221 1.779.632

La quota dei finanziamenti a mediofigo termine rappresenta le rate di rimborso entro i futuri
dodici mesi dei mutui sottoscritti dalla Capo Gruppo.

Nota 49 Debiti verso altri finanatori

La voce accoglie il debito verso la Soci&jardviken Holding ABriginatosi per effetto
RSt fiSidioaeljddz89,53% della Societa svedese Slorfeldt Trading AB sopra destsiitenila
Eurodovranno essere corrisposti al venditore come previsto contrattualmente entro il 31 dicembre
2021, fermo il rispetto delle garanzie contrattuali.
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Nota50 Ricavi

Si fornisce di seguito la suddivisione dei ricavi di vendita perwarga di businessl 31 dicembre
degli esercizi 2@e 2017:

dal 1 gennaio al dal 1 gennaio al
31 dicembre 2018 31 dicembre 2017 -

variazione
Unita di Business ltalia 46.933.652 76,6% 45.066.297 80,2% 4.1%
Unita di Business Internazionale 10.934.672 17,9% 8.215.696 14,6% 33,1%
Canale di vendita Indiretto 57.868.324 945% 53.281.993 94,8% 8,6%
Unita di Business lavorazioni conto terzi 2.257.466  3,7% 1.690.798 3,0% 33,5%
Unita di Business Punti vendita diretta 1.115.713 1,8% 1.218.710 2,2% (8,5%)
Totali ricavi 61.241.503 100% 56.191.500 100% 9,0%

Per omogeneita di confronto di seguito la tabella in cui si € proceduto a riesporre i dati 2017 in virtu
RSt fQFLILX AOFITA2YS RSt ydz2@2 LCw{ wmp

dal 1 gennaio al dal 1 gennaio al
31 dicembre 2018 31 dicembre 2017 riesposto -

variazione
Unita di Business ltalia 46.933.652 76,6% 43.867.094 79,8% 7,0%
Unita di Business Internazionale 10.934.672 17,9% 8.215.696 14,9% 33,1%
Canale di vendita Indiretto 57.868.324 94,5% 52.082.790 94.7% 11,1%
Unita di Business lavorazioni conto tenzi 2.257.466 3,7% 1.690.798 3,1% 33,5%
Unita di Business Punti vendita diretta 1.115.713 1,8% 1.218.710 2.2% (8,5%)
Totali ricavi 61.241.503 100% 54.992.298 100% 11,4%

A

Ly LI NIGAO2EINB Q! yAlt RA (diafAS Sadif LI2766ME S RO
@cresciutadbo70: @ ! ff2 AaGSaaz2 Y2R23I yOKS fQ! yAdlL RA
il 17,9% del totale dei ricavi, ha evidenziato una notevole performance facendo registrare una
crescitadeB3,1% ridJS G G2 Fff RSASNOAT A2 HAM

bStf O2YLX Saaz2z At /FylrtS LYRANBGGO2T NR&dzZ GF yi.
Internazionale e cresciuto delQMowispetto al precedente esercizio.

Registrano urrescitaNA&A & LIS G G 2 | 7 dncd& anfaniBhsindse Lavoraaione Conto Terzi,

che conun peso sui ricavi totali del B4 ha fatto registrare umcrementodel 33,5%,diversamente

f Q! y BuSihessMRanti Vendita Diretti, con un peso sui ricavi totdli @84 ha registrato un calo

deff &y NARAaLISGd2 fftRFylf232 LISNA2R2 HAM
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Nota51 Altri ricavi e proventi

Si fornisce di seguito la composizione dei ricavi per categoria di attivita degli eser8iei 201 :

dal 1 gennaio al dal 1 gennaio al
31 dicembre 2018 31 dicembre 2017 variazione
Royalties attive 0 0,0% 157.107 37,8%  (100,0%
Sopravvenienze attive 760.866 40,3% 57.176 13,7%  1230,8%
Altri proventi 1.128.345 59,7% 201.707 48,5% 459,4%
Totali altri ricavi operativi 1.889.211 100% 415.990 100% 354,1%

[ 2YS FAL AftfdzZadNI G2 ySA O2YYSYGA FttQFYyRIYSY(:

operativi accolgonanacomponent straordinarie non ricorrenti relateval contributo ricevuto nel
marzo 2018 da Regione Lombardia pari a circa 890 mila Eersopravvenienze attive includono
tra le componenti principali il beneficio derivante QA Y LJ2 & G | LI&ddde svifupps @i ( L
a circa 537 mila Euro.

Nota52 Materie prime, materiali di confezionamento e di consumo

¢
w»
>

{A FT2NYyAalOS RA aS3dzadz €1 O2YLRaAlAz2yS
confezionamento e di consumo degli esercizi atliBg@mbre 208 e 2017:

dal 1 gennaio al dal 1 gennaio a
31 dicembre 2018 31 dicembre 201"

Materie prime e materiale di confezionamento 16.757.715 15.126.514

Variazione delle rimanenze di materie prime, di consun|
di lavorazione e prodotti finiti (107.502) (385.107)

Totale costi per materie prime e materiali di consumo 16.650.213 14.741.40¢

| costi delle mateg prime e dei materiali di confezionamento accolgono le voci relative agli oneri
per la produzione, per le materie prime, quelle sussidiarie e di consumo.

[ QA VOARSYy1T I RSt 02aG2 RStEtS YIFGSNRAS LINRYS S
Societa passa dal 26% al Z,2%NR& & LIS (0 G 2 7 Tale Makiafigh@egativa determinata
sostanzialmente dal diverso mix di vendita e marginalita nei diversi.paesi
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Nota53 Costo del personale

Si fornisce di seguito la composizione del catipersonalali Gruppadegli esercizi al 31 dicembre

2018 e 207s.

dal 1 gennaio al 31
dicembre 2018

GruppoEnervit

dal 1 gennaio al 31
dicembre 2017

Salari e stipendi 9.443.387 8.632.096
Oneri sociali e previdenziali 2.888.956 2.490.187
Fondi previdenziali 80.962 75.381
TFR 626.587 600.983
Totale costi del personale 13.039.891 11.798.647

Di seguito si riporta la numerazione media e composizione del personale dipendente nel corso
RSt f QS a Sridfienolali2@? H 1 m

Media dal
1 gennaio al 31
dicembre 2018

Media dal
1 gennaio al 31
dicembre 2017

Dirigenti 11 9

Impiegati 116 109
Operai 98 93
Media complessiva 226 211

Dettaglio della composizione del persomaipendente al 31 dicembre 28% 2077

31 dicembre 2018

31 dicembre 2017

Dirigenti 12 10
Impiegati 119 111
Operai 95 85
Totale Dipendenti | 226 206

La variazione del ctisdel personale@ispetto al precedente esercizio & spiegata, oltre da quanto

AL O2YYSydal a2 NBtFIGAGEYSYGS et /L2 IANHzLILR =
AOSRSAS LISNIftQAYGSNR SaSNODATAZ2 o6ySt O2yiaz
mesi) oltre che al costo del personale delatrollata tedesca Enervit Nutrition GmbH.

Nota 54 Altri costi operativi

SO2

Si fornisce di seguito la composizione degli altri costi operativi degli esercizi dal 1 gennaio al 31

dicembre 208 e 2017:

dal 1 gennaio al

31 dicembre 2018

- Spese industriali

- Spese di trasporto

- Spese di vendita e marketing

- Spese generali e amministrativ|
- Godimento beni di terzi

- Contributi associativi

- Altre spese di gestione

1.215.109
1.488.567
18.410.118
4.683.058
1.045.170
74.369
46.011

dal 1 gennaio al

31 dicembre 2017 Variazione
riesposto

4,5% 1.076.030 4,9% 12,9%
5,5% 1.194.677 5,4% 24,6%
68,3% 14.349.593 65,4% 28,3%
17,4% 4.124.279 18,8% 13,5%
3,9% 991.516 4,5% 5,4%
0,3% 52400 0,2% 41,9%
0,2% 168.843 0,8% (72,7%

Totale altri costi operativi

26.962.402 100,0%

21.957.337 100,0% 22,8%
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Comegia evidenziato in precedenza,\tariazione dei costi operativi & stata determinatire che

I ff QSTFFSGG2 RSt

O2yaz2ft ARIFYSyl?2

RSttt a20ASidt

di consolidamento avevano gravato per solo due nagiseguenti fattori:

1 i costi industriali sono allineati con quelli del
proporzionalmente alla crescita dei ricavi

At 02aid2 RSA (NI &LR2NILA
normale andamento proprio deettore,f I ONX & O

T

precedente esercizio esscono

~

Ay tAYSE &
NJ & LJBaitréi 2 vatief f QI

NR & dzt G |
Al

cause, il camib di operatore logistico in Svezia oltre af&sere conseguenza sia dei maggiori
volumi movimentati che della maggiore onerosita che hanno richiesto le tipologie di spedizioni

aSaAyrtlry2 fQFLILXAOIT A2y S

la crescita delle spese commerciali e di marketing é frutto di varie compotmarie quali si

RSt LINAYOALMAZ 02y

1,2 milioni di Euro, il restante incremento pari a circarilioni di Euro € legato alla strategie
di sostegno del marchio e divulgazione dentenuti distintivi dei prodotti Enervit avvenuta

' yYOKS | GGNI 9SNE 2

1 le spese generali e amministrativde2 y 2 A Y

f QOAY@SauAyYSyidz
I dzY Sy (i 2

~

O02YS YIAYy a
NRA&LISGG2 | f f

RSt f QA Yy ONBYSY dera dssiltippcoltré dniSdells spRsk peNdonsulenza

7 icostiperil godimento di beniditer@i2 y 2 | £ f A

Nota55 Accantonamenti e svalutazioni

YySIEGA 02y t QS&aSNDAI

Siriporta il dettaglio degli accantonamenti e svalutazioni nonché deligziigffettuati nell'esercizio

in analisi:
dal 1 gennaio al
31 dicembre 2018

dal 1 gennaio al
31 dicembre 2017

Accantonamento e svalutazione crediti 1.507 73.127
Accto e svalutazione crediti controllate 23.376

Adeguamenti IAS (26.929) (22.123)
Totale accantonamenti | (2.045) 51.004

[ @dantonamento per la svalutazione dei crediti e stato effettuato in base alla prudente analisi delle
singole posizioni creditorie al fine di valutarne la probabile inesigibilita.

Nota56 Ricavi finanziari

La voce si riferisce unicamente alla maturazidnieteressi attivi su c/c bancadella Capo Gruppo.

Nota57 Costi finanziari

Di seguito si riporta il dettaglio dei costi finanziari afferenti agli esercii 2D17:

dal 1 gennaio al
31 dicembre 2018

dal 1 gennaio al
31 dicembre 2017

Interessi passivi su c/c bancari 54

Interessi passivi su mutui 29.778 42.677
Sconti cassa 10.197 56.497
Interessi passivi diversi 5.992 6.340
Totale Costi finanziari | 46.021 105.514
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Nota58 Utili/Perdite da partecipazioni in societa collegate e Joint Venture
¢ fS @ OS | 0023tAS TRRANCGR NIRRT RARSAJZAYKS Y i D dRE |
OYVSNIAG bdziNAGAZ2Y {d] & OKS ySt O2NB2 RSffQSas

~

Nota59 LYLR2&GS adzZ NBRRAGZ2Z RQSASNODATAZ2T O2NNByYy

La determinazione delle impdt a dz2f NBRRAG2 RQSaAaSNODAT A2 RSt DN
imposte correnti, calcolate per ciascuna societa in maniera separata, considerando puntualmente

la propria imposizione fiscal€ome commentato in precedenzasggnala che le imposte 281
OSYSTAOALIY2 | yOKQS a pSitivaRstraordiizgiia no® icoirddty Slafivasie
RFffQl 00Saaz2 A 06SySFmidBuroRSt at I G§Syd o02E¢ LI N

Nota60 Altre componenti del conto economico complessivo

[ I @20S &A NATSNAsecORoilcosiddetomet&iOR h8 REWE ¥ 2 Y2INE K
LyO2YSés RSttt QFIRS3Idzr YSy G2 | GGdzk NR IR definitdsoide ST F S
a! O dz NR €[ 23aSa¢ aSO2yR2 I Lilzyadz €S @ dzi
K ONRGIFG2 O2yGNBLI NLAGIE O2yidloAftS ySt O2yiz

Nota61 Utile per azione

[ QdziAfS oFasS LISNI FTA2yS 8§ OFfoO2fl G2 RAGARSYR
ordinari di Enervit per il numero medio pderato delle azioni ordinarie in circolazione durante

f QSAaSNOAT A2 Lt naiaenssheRal 3REcerib& X4 paki & 37 800208 FRok &

variato rispetto al 201.

Enervit S.p.A. 31 dicembre 2018 31 dicembre 201"

Utile netto attribuibile agli azionisti 4.149.194 2.919.35¢

Numero medio ponderato di azioni ordinarie ai fi

dell'utile base e diluito per azione 17.800.000 17.800.00C
Utile per azione 0,23 0,16

[ QdziAtS o601 aS LISNIITA2yS O2yaARSNI yR2 Af N A&dA

Gruppo Enervit 31 dicembre 2018 31 dicembre 201"

Utile netto attribuibile agli azionisti 3.534.826 2.802.541

Numero medio ponderato di azioni ordinarie ai fi

dell'utile base e diluito per azione 17.800.000 17.800.00C
Utile base per azione 0,20 0,16

[ QdzG At S RAfdzA G2 LISNI FT A2y S NI&adzZ G zibdi diditivel £ Q dz
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33. Altre informazioni

33.a) Indici di bilancio

GruppoEnervit

Di sequito si riportano i principali indici di bilancansolidato al 31 dicembre 281

Consolidato

6,80%

13,649

8,68%

4.164.302

6.478.208

Consolidato

4.872.619

185,129

Redditivita Enervit S.p.A.
ROS 7,92%
ROE Netto 15,719
ROI 9,81%
EBIT 4.758.549
EBITDA 7.301.046
Correlazione Enervit S.p.A.
Capitale circolante netto 4.773.655
Tasso di indebitamento (Leveragg) 1,84
Indice Secco di Liquidita 36,619
Indice di Liquidita immediata 9,10%
Indice Corrente 48,629

36,849

9,50%

49,439

33.b) Compensi corrisposti agli Amministratori, ai Sindaci e ai Dirigenti con funzioni di

responsabilitd strateiga vengono esposti nella Relazione sulla Remazi@ne, redatta ai sensi

RSt f QiteNDilgs. 38/9®(TUF) e successive integrazioni e modifiche.

33.c)Erogazioni pubblicheinformativa ex legge 4 agosto 2017, n.2a4ticolo 1, commi 12829

[ af S33AS n
GNJF &aLJ NByT Il S

OKS KI

| 3 Arkicdl@ 1, sommiT1ZA29/ Adempimento degli obblighi di
RA LJzoof AOAGLE

AYGNRBR2GG

obblighi di pubblicita e di trasparenza a carico di soggetti che intrattengono rapporti economici con

la Pubblica Amministrazione.

In considerazione del fatto che questa disposizione ha sollevato questioni interpretative e
applicative tuttora irrisolte, il Gruppo ha svolto i necessari approfondimenti e, anche alla luce dei

piu recenti orientamenti, ritiene che non rigdA y 2

ySEttQl YOAU?Z

RStfQ200f¢

w le misure generali fruibili da tutte le imprese rientranti nella struttura generale del sistema
di riferimento definito dallo Stato (ad esempio: ACE);

w vantaggi economici selettivi, ricevuti in applicamai un regime di aiuti, accessibili a tutte

le imprese che soddisfano determinate condizioni, sulla base di criteri generali predeterminati (ad
esempio: contributi su progetti di ricerca e sviluppo ed agevolazioni fiscali);

W risorse pubbliche ricondudiba soggetti pubblici di altri Stati (europei o extra europei) e alle

istituzioni europee;

w contributi per la formazione ricevuti da fondi interprofessionali (ad esempio: Fondimpresa e

Fondirigenti); in quanto fondi aventi forma associativa e naturaidjea di enti di diritto privato,
che sono finanziati con i contributi versati dalle stesse imprese.

51ttt QlylFtAaAaA
incassato due seguenti contributi pubblici:

STFSGGdzr GF = 8

SYSNA 2

OKS f I
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lprimorSt YIFNI 2 wnmy | aS8S3dzAd2 RSt LRaAGAG2 Saa
NBfFGAG2 o6FYyR2 LINRY2aa2 RIF wS3IA2yS [2Y0l NRA
Lombardia, Enervit ha ottenuto un contributo regionale a fondo perduto parica &0 mila Euro

LISNJ Af LINRP3ISGG2 RA wWAOSNDOI 3 { @AfdzLJI2 aws5 .|
Il progetto sviluppato da Enervit ha avuto una durata di due anni ed un costo complessivo di oltre 5
milioni di Euro.

[ QF O0O2NR23> FI LI NIS RA dzy , mibt® dashilippgaree a Ra®ifiztare il w S 3
capitale umano anche attraverso i percorsi formativi, le risorse produttive, ambientali e
infrastrutturali sul territorio, che punta a rafforzare il tessuto occupazionale locale e generare un
indotto per tuttalaff A SN O2ft SAF G X LINBYdz2@SyR2 fI NAROS
Regione ha permesso di assumere a tempo indeieato 33 nuovi addetti.

Il secondgpari a 6 mila Euro dal Ministero dello Sviluppo Economico in relazione alla legge Nuova
Sabay A RA OdzA £t QFNI® ¢ RSt RSONB(G2 wup 3IASYYIl A:
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Signori Azionisti,

confidiamo nel trovarVi in accordo sui criteri adottati nella redazione def/Blld 2 RQS & S ND
Bilancio consolidato al 31 dicembre B0 Vi invitiamo ad approvarlo.

LY NAFSNRYSyid2 FttF RSaldAyl T 41291 EURS/A propidhiandzt G |
la seguente destinazione:

a Riserva legale in ragione del 5%, par@7.460 Euro, in ottemperanza alla vigente
normativa;

a dividendi distribuibili ai Soci pet.958.000Eurg pari a 0,11 Euro per ciascuna delle
17.800.000 azioni ordinari@venti diritto;

a Riserva straordaria la restante quota pari’fa983.734Euro.

bSff Ql LILINEmdpdsta & disribuRiéne del dividendo Vi proponiamo altresi di mettere in
pagamento i dividendi a partire dal giorna@aggio 209 (con record date 2maggio 209 e stacco
cedola20 maggio 209).

Milano, 21 marzo 209

Per il Consiglio di Amministrazione
Il presidente
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33e) /| 2y P20 T A2yS RStfQlaasSyoft St 2NRAYF NRI

AVVISO DI CONVOCAZIONRASSEMBLEA
ORDINARIA

L §SIAAGGAYFAGA £t QAyY (S NI Sofidicenvdsati in fAsserdlaaSoiidaria A 2
per il giorno30 aprile 200 alle ore 1000 in Milano, Viale Achille Papa, 30, presso sala congressi
WJC, per deliberare sul seguente ordine del giorno:

1. Approvazione del Bilancio di esercizio al 31 dicembre 0#lazione degli Amministratori

adzZ £ 3S&0A 2y 8 reRBohd dal Eall&NISindackle; relazione della Societa

di Revisione. Presentazione del bilancio consolidato del Gruppo Enervit al 31 dicembre

2018. Delikerazioni inerenti e conseguenti

DSt A0SNITA2YA NBEIFIGAGS |ttt R8AGAYITAZ2YS R

3. Relazione sulla Remunerazione ai sensi dell'art. 183 del TUF; Deliberazioni inerenti e
conseguenti.

N

LbChwa! %LhbL {![ /'tL¢![9 {h/L![9 !'[[! 5!¢!
Il capitale sociale sottoscritto e versato della societa e di Euro 4.628.000,00 suddiviso in n.
17.800.000 azioni ordinarie prive del valore nominale espresso, tutte con diritto di voto. Non sono
state emesse azioni né altri titoli con limitazioni del thritli voto. La societa non possiede azioni
proprie né le societa controllate possiedono azioni della capogruppo. La struttura del capitale
sociale e disponibile sul sito della Societtd://www.enervit.com/it/investor-relations/.

[9DL¢c¢cLa! 2Lhb9 !'[[! t!we¢e9/ Lt! %Lhb9 ! ]|
Sono legittimati ad intervenire in assemblea e ad esercitare il diritto di voto coloro che risultino
titolari del diritto di voto al termine dia giornata contabile del settimo giorno di mercato aperto
LINSOSRSyYyGS fI RIFGF FA &7;prile R0OU(FR00I D&Y e Per Sqdali 6id | = 2
pervenuta alla Societa la comunicazione rilasciata da un intermediario abilitato ai sensi della
disciplina applicabile, entro il terzo giorno di mercato aperto precedente la data fissata per
f Qraasyof St 62aaAl Af Hc FLINAES Hnanmdbpod wSail
£t QSaSNDAT A2 RSt RANARGGO2Q RAY @D2NI2S RjAdEF NR2NI & A ISy
a20AS0tL 2t GNB RSGG2 GSNXWYAYS LJHZNOKS SyaGaNR f QA
diritto di partecipare e di votare in assemblea coloro che risulteranno titolari delle azioni solo
successivamente alRecord Date.

VOTO PER DELEGA

Ogni soggetto legittimato ad intervenire in assemblea e ad esercitare il diritto di voto puo farsi
rappresentare mediante delega scritta. Un modulo di delega € reperibile nel sito Internet della
Societa http://www.enervit.com/ifinvestor-relations/ e presso la sede della Societa. La delega di
voto puod essere notificata, anche in via elettronica, alla Societa al seguente indirizzo Milano Viale
lOKATES tIFLI X onX HAamMnd aAiAfly2z2s 23 Ingirizdotid SN |
posta certificata enervit@pec.enervit.it.
Coloro i quali abbiano il diritto di intervenire in Assemblea possono conferire gratuitamente delega,
O2y A&A0GNMHZ A2yA RA @202 &adz GdzidS 2 |t Odzyae RSfT €
NI} LILINBaSyidlyidS RSaAaAy!l 2 R-lundSc¥sSIBIDALGs. nf 58/1998. Ida | A
delega deve essere conferita mediante la sottoscrizione, con firma autografa o con firma elettronica
qualificata o firma digitale, in conformita alfeormativa italiana in vigore, dello specifico modulo
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disponibile sul sito internet http://www.enervit.com/it/investerelations/ o presso la sede sociale

e dovra pervenire in originale entro la fine del secondo giorno di Mercato aperto precedente la data
FAaaldlr LISN fQlaasSyofSrFz o602aail SyuNR At wuc |
identita del Socio Delegante avente validita corrente o, qualora il Socio Delegante sia una persona
giuridica, del legale rappresentante pro tempore ovveraltto soggetto munito di idonei poteri,
unitamente a documentazione idonea ad attestarne qualifica e poteri a Spafid S.p.A. i) per le
deleghe con firma autografa a mezzo consegna o spedizione tramite corriere o0 posta raccomandata
(Foro Buonaparte 10, 2@1 Milano) ii) per le deleghe con firma elettronica qualificata o firma
RAIAGEFE ST YSRAIFIYGS LRadlr St SGGNRBYAOF OSNIAFTAO
termine, la delega e le istruzioni di voto sono revocabili. La delega nondttoefbn riguardo alle
proposte per le quali non siano state conferite istruzioni di voto

INTEGRAZIONE DELL'ORDINE DEL GIORNO DELL'ASSEMBLEA E PRESENTAZIONE DI N
PROPOSTE DI DELIBERA

Gli azionisti che, anche congiuntamente, rappresentino almerguanantesimo del capitale sociale
possono richiedere per iscritto, entro 10 (dieci) giorni dalla pubblicazione del presente awviso, e
quindi entro iI131 marzo 2019 QAY G S3INI T A2yS RSttS YIGSNRS RI
proposte di deliberabine su materie gia all'ordine del giorno, indicando nella domanda gli ulteriori
argomenti o le ulteriori proposte di deliberazione. Tali richieste dovranno essere presentate per
iscritto presso la Sede sociale in Milano, Viale Achille Papa, 30, Milart9, 2BAvero trasmesse
YSRAIYGS y20AFAOF St SGGNRYAOI Enerfit@pef.Eanith i 1T 2 F
unitamente alla comunicazione attestante la titolarita della quota di partecipazitesriata dagli
intermediari che tengono i conti sui quali sono registrate le azioni dei richiedenti. Entro detto
termine e con le medesime modalita deve essere presentata, da parte degli eventuali soci
proponenti, una relazione che riporti la motivazionelld proposte di deliberazione sulle nuove
materie di cui gli stessi propongono la trattazione ovvero la motivazione relativa alle ulteriori
LINPLI2EGS RA RSEAOSNITA2YS LINBaSyidldsS adz YI SN
55tftS S@Syiddz A deygbddaddelarpfesentazibone i @ifaR propbste di
RSEAOSNITA2YyS &adz YIFIGSNARS 3IAL FEfQ2NRAYS RSt 13
fl LlzoofAOFTA2yS RSt LINBaSyiGS | OOA &2 IenbkearSy 2
Contestualmente, saranno messe a disposizione del pubblico, nelle medesime forme previste per la
R20dzySyidlTA2yS NBtIFGAGE |fftQl aaSyofSIs ¢S &d:
accompagnate da eventuali valutazioni del Consiglardninistrazione.

[ QAYGSANITA2YyS RSEfQ2NRAYS RSt 3IA2NYy2 y2y 3§
delibera, a norma di legge, su proposta degli Amministratori o sulla base di un progetto o una
relazione da loro predisposta, diversa da quell@gxi25ter, comma 1,D.Lgs. n. 58/98.

S5LwL¢¢h 5L thww9 5ha!b59 {|[[9 a!¢9wL9 !
/| 2t 2NRB FA ljdzZF fA aLISGOHlI Af RANARGG2 RA @202 L2
' YyOKS LINAYI RStfQlFaasSyot Slsentatg¢ ger i@ty pressd3a SBde 02
sociale in Milano, Viale Achille Papa, 30, Milano, 20149, ovvero trasmesse mediante notifica
St SGONRBYAOI I ff QAYRANRénbradt@pes.eneddtd G St SGONRBYAO
l'A FAYA RSEftQSaSNOAT A2 RA (G1fS RANARGOI2T R2ONL
dagli intermediari depositari delle azioni di titolarita del socio.
[ S R2YFYRS S tF NBtFAGAGBI | GGSad littb dedoyicperredre f | f
entro il giorno27 aprile 2019
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lffS R2YlI YRS LISNBSydziS LINAYI RStfQlFaas
fS YFGSNRS IffQ2NRAYS RSt 3IA2NYy23 al N
fornire una risposta unitaria alle domande aventi lo stesso contenuto.

v

7

t Sl
a ol N

¢ O
Ny

DOCUMENTAZIONE
[ I R20dzYSyidltT A2yS NBtFGASE FffQlaasSyotStEs AQ
' YYAYAAGNITA2YyS S £8S LINE LR & G @ne BBdiolno, Gehd niesdsds & d
disposizione del pubblico nei termini e con le modalitd previste dalla normativa vigente. La
documentazione sara disponibile presso la sede della societa, presso il meccanismo di stoccaggio
Fdzd 2 NRT T G2 &S al Ndgmarketstdratdroorh) e9sél sitd dntemmed della societa
http://www.enervit.com/it/investor-relations/, unitamente ai moduli, con relative istruzioni, che gli
aventi diritto hanno facolta di utilizzare per il voto per delega.
Il presente avvis@ pubblicatonel sito Internet della Societ(http://www.enervit.com/it/investor-
relations/) e per estratto sul quotidiandMilano Finanzé& BhonchS inviato al meccanismo di
d02001 33A2 | dzi 2 NA T Twwi.émarbieSmragdtoS)i { ¢ hw! D9 ¢ )

)
z

Milano, 21 marzo 208
Per il Consiglio di Amminisizione

Il Presidente
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lGaSadlriazysS RSf t NBAARSY(HIS § 5ANMRIAS

Reg. Imp. Milano 01765290067
Rea CCIAA di Milano 1569150

Enervit S.p.A.

Sale in Milano Viale Achille Papa, 8Codice Fiscale 01765290067
Capitale Sociale Euro 4.628.000 i.v.

1 ¢¢9{¢! %Lhb9 59[ .L[!Db/Lh 5Q9{ 9w/l
'L {9b{ L 58s[DELD. Lys §8/9% p n

| sottoscritti Alberto Sorbini, in qualita di Presidente e Ammintetea Delegato, e Giuseppe

Raciti, in qualita di dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari di Enervit

{ oLIp! > dadSadlry2 GSydziz |yOKS O2yd2 RA |jdz
decreto legislativo 24 febbraio 1998 58:

a)f QF RS3dz2 G4STTIF Ay NBfIFTA2yS FEfS OFNIGGSNRA
b) t QSFFSGAIASl LXK AOFT A2YyS
delle LIN2 OSRdAzZNE | YYAYA&AUNY GAGBS S O2yidlFoAftA LIS

corso del periodo 1 gennaio 28¢ 31 dicembre 208.
Al riguardo norsono emersi aspetti di rilievo.

{A FGGSadrz Ay2ft GNBZ OKS Af o0AflFIyOA2 RQSASNI

a) E redatto in conformita ai Principi Contabili Internazionali applicabili riconosciuti e adottati
ySttl /2YdzyAlt 9dzNRBLISI S y2yOKS | At IdeBDIDTSRA
Lgs. N. 38/2005;

b) Corrisponde alle risultanze dei libri contabili e delle scritture contabili;

c) E idoneo a fornire una rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale,
SO2y2YAOL S FAYIYIAINARI RStftQoOYAGGUSYGiSo

Milano, 21 marzo2019

Presidente e Amministratore Delegato Dirigente preposto alla redazione

dei documenti contabili societari

ini \/ Giuseppe Raciti
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4)

5)

6)
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Attestazione del Presidente e Dirigente preposto al bilanomsolidato

Reg. Imp. Milano 01765290067
Rea CCIAA di Milano 1569150

Enervit S.p.A.

Sede in Milano Viale Achille Papa,30odice Fiscale 01765290067
Capitale Sociale Euro 4.628.000 i

1 ¢¢9{¢! %Lhb9 59[ .L[!Db/Lh 5Q9{ 9w/l
'L {9b{ L 58s[DELD. Lys §8/9% p n

| sottoscritti Alberto Sorbini, in qualita di Presidente e Amministratore Delegato, e Giuseppe
Raciti, in qualita di dirigente preposto alla redazione dei documenitadnli societari del
DNMzLILI2 9QYSNBAGZ FdadSadry2 G4Sydzi2z | yOKS 0O2yiz:
del decreto legislativo 24 febbraio 1998 n. 58:
a)f QF RS3dz2r GSTTIF Ay NBfFTA2yS S OFNIGGSNRA
b) t QSFFSGAIASI LXK AOFT A2YyS
delle LINP OSRdAzNBE | YYAYAAUNr GAGS S O2yidloAft A LI
bilancio consolidato nel corso del periodo 1 gennaio®931 dicembre 208.

Al riguardo non sono emersi aspetti di rilievo.

Si attesta, inoltre, che il bilancio canilato:

a) e redatto in conformita ai Principi Contabili Internazionali applicabili riconosciuti e adottati
ySttl /2YdzyAlt 9dzNRBLISI S y2yOKS A LINRJDSRA
Lgs. N. 38/2005;

b) Corrisponde alle risultanze dei libri contiale delle scritture contabili;

c) E idoneo a fornire una rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale,
SO2y2YAOF S FAYIYIAFINRI RSEtEftQOYAGGUSYlHSo

Milano, 21 marzo 209

Presidente e Amministratore Delegato Dirigente preposto alla @azione

dei documenti contabili societari

ini k/ Giuseppe Raciti
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RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE
ALL'ASSEMBLEA DEGLI AZIONISTI
SUL BILANCIO D’ESERCIZIOE SUL BILANCIO CONSOLIDATO AL 31 DICEMBRE 2018
Al SENSI DELL'ART. 153 D.LGs. 58/1998

Signori Azionisti,

nel corso dell'esercizio chiuso al 31 dicembre 2018, il Collegio
Sindacale di Enervit S.p.A. (nel seguito anche definita: la “Societa” oppure
“Enervit”} ha svolto le attivita di vigilanza previste dalla legge, tenendo anche
conto dei principi di comportamento raccomandati dal Consiglio
Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili e delle
comunicazioni Consob in materia di controlli societari e attivita del Collegio

Sindacale.

o

A

sogog
¥ &

I1 Collegio Sindacale, nella sua attuale composizione, & stato nominato
dall’assemblea del 28 aprile 2017 per il triennio 2017-2019 in conformita alle
vigenti disposizioni legali, regolamentari e statutarie.

I componenti del Collegio Sindacale hanno rispettato il limite di cumulo degli

incarichi previsto dall’art.144 terdecies del Regolamento Emittenti.

L’incarico di Revisione legale, a norma del D.lgs 58/1998 e del D.lgs 39/2010
& svolto dalla societa EY Spa come deliberato dall’assemblea del 28 aprile 2017

per la durata di nove esercizi.

Nel corso del 2018 il Collegio ha vigilato sull’osservanza della legge e dello
statuto e sul rispetto dei principi di corretta amministrazione.
Abbiamo effettuato le verifiche periodiche previste dalla Legge e abbiamo

costantemente partecipato, salvo giustificato mlotivo, alle Assemblee dei §oci
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