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1. Composizione degli organi sociali 
 
Amministratori 
 
Alberto Sorbini  Presidente del Consiglio di Amministrazione 
 e Amministratore Delegato 
Giuseppe Sorbini  Amministratore Delegato 
Maurizia Sorbini  Amministratore Esecutivo 
Nerio Alessandri Amministratore 
Carlo Capelli  Amministratore 
Maurizio Cereda  Amministratore indipendente 
Stefano Clini  Amministratore indipendente 
 
I componenti del Consiglio di Amministrazione sono stati nominati dall’assemblea ordinaria 
della Società in data 31 marzo 2008 ad eccezione di Stefano Clini nominato con l’assemblea 
ordinaria della Società del 16 maggio 2008 per lo stesso periodo di validità, ovvero sino alla 
data di  approvazione del bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2010. 
 
Collegio Sindacale 
 
Ciro Piero Cornelli  Presidente 
Giorgio Ferrari Sindaco effettivo 
Carlo Vincenzo Semprini Sindaco effettivo 
Marco Alessandri  Sindaco supplente 
Giuseppe Beretta  Sindaco supplente 
 
Il Collegio Sindacale è stato nominato dall’assemblea ordinaria della Società in data 31 marzo 
2008 e rimarrà in carica sino alla data di approvazione del bilancio d’esercizio al 31 dicembre 
2010. 
 
Comitato per la Remunerazione 
 
Maurizio Cereda  Amministratore indipendente - Presidente 
Stefano Clini  Amministratore indipendente  
Carlo Capelli  Amministratore 
 
Società di revisione 
 
Baker Tilly Consulaudit S.p.A. 
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2. Informazione sugli assetti proprietari 
 
Secondo le risultanze del libro soci, nonché sulla base delle altre informazioni a disposizione 
della Società, alla data di redazione della presente Relazione finanziaria annuale al 31 dicembre 
2009, i seguenti azionisti detengono una quota di partecipazione nel capitale sociale di Enervit 
S.p.A. 
 

Numero di %

Azion ista azioni ordinarie Capitale Sociale

L.Q.H.  S.A.
 (2)

5.534.095 31,09% (1)
Alberto Sorbini 3.158.201 17,74%
Giuseppe Sorbini 3.157.851 17,74%

Maurizia Sorbini 2.630.226 14,78%
Claudio Costamagna 726.244 4,08%
Tamburi Investment Partner S.p.A. 681.833 3,83%
Mercato 1.911.550 10,74%

Totale 17.800.000                      100,00%

(1) Le percentuali sono approssimate

(2) Si segnala che L.Q.H. S.A. è controllata direttamente dal Sig. Ner io Alessandr i che detiene il 100% del capitale sociale di Duke Investment
S.r .l. che a sua volta detiene l' intero capitale sociale di L.Q.H. S.A  

 
 
 
3. Sintesi dei dati significativi 
 
La sintesi dei dati signif icativi dell’esercizio al 31 dicembre 2009 e 2008 è evidenziata dalla 
seguente tabella: 
 

(valori in migliaia di Euro)

31 dicembre 
2009

31 dicembre 
2008 Variazioni %

Ricavi 35.750 100% 35.772 100% (0,1)%
 

EBITDA 3.176 8,9% 2.986 8,3% 6,3%

EBIT 1.979 5,5% 2.079 5,8% (4,8)%

Utile Netto 1.133 3,2% 1.009 2,8% 12,2%

PFN 1.036 106  
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Di seguito si riporta la sintesi dei dati significativi riferiti al periodo ottobre – dicembre 2009 e 
2008: 
 

(valori in migliaia di Euro) Variazioni %

Ricavi 9.392 100% 9.190 100% 2,2%

EBITDA 905 9,6% 992 10,8% (8,8)%

EBIT 498 5,3% 803 8,7% (38,0)%

Utile Netto 322 3,4% 386 4,2% (16,6)%

IV Trimestre 2009 IV Trimestre 2008

 
 
 
 
4.  Andamento economico, patrimoniale e finanziario 
 
 
Al 31 dicembre 2009 la Società ha registrato ricavi pari a 35,8 milioni di Euro, sostanzialmente 
in linea con quelli registrati nell’esercizio precedente. L’andamento dei r icavi evidenzia 
un’evoluzione discontinua, in particolare il primo semestre 2009 evidenzia una flessione del 
3,1% rispetto al primo semestre 2008 mentre il secondo semestre 2009 registra un dato positivo 
e molto confortante con un incremento del 3,6% rispetto al secondo semestre 2008. 
 
Anche a livello dei canali distributivi, si evidenzia questo trend positivo del secondo semestre 
rispetto al primo. 
Il canale “Farmacia” registra una crescita di circa il 5% nel secondo semestre 2009 rispetto al 
secondo semestre 2008 mentre evidenzia un calo del 2% nel primo semestre. 
Il canale “Sport” registra un incremento del 9% nel secondo semestre 2009 rispetto al secondo 
semestre 2008, il primo semestre è invece sostanzialmente in linea con lo stesso periodo 
dell’esercizio precedente. 
Estremamente interessante è l’andamento delle vendite nel canale “GDDO” che ha evidenziato 
un forte calo nel primo semestre 2009 seguito da un’importante crescita nel secondo semestre 
(+7,5%) rispetto all’analogo periodo dell’esercizio precedente. 
I ricavi derivanti dalle lavorazioni “Conto terzi” registrano invece una flessione complessiva del 
12%. 
 
Nell’analisi puntuale degli andamenti di vendita si è potuto rilevare che la flessione dei ricavi 
registrata nel primo semestre 2009 è imputabile principalmente non tanto alla riduzione nei 
consumi dei nostri prodotti quanto alla riduzione degli stock da parte dei nostri clienti. Tale 
circostanza è confermata dalla ripresa dei ricavi conseguita nel secondo semestre.  
L’EBITDA al 31 dicembre 2009 è pari a 3,2 milioni di Euro che rappresenta l’8,9% dei ricavi e 
ha registrato un incremento del 6,3% rispetto al valore del 2008. 
Il risultato positivo a questo livello di marginalità deriva sostanzialmente da una più oculata 
gestione degli sconti a clienti, da una maggiore attenzione agli acquisti e da un incremento nelle 
vendite di prodotti con maggiore marginalità. 
Tale positivo risultato è stato ottenuto nonostante il significativo incremento dei costi del 
personale (+9%) in seguito ad un processo di riorganizzazione iniziato nell’esercizio 2009. 
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L’EBIT al 31 dicembre 2009 è pari a 2 milioni di Euro, in moderata flessione (-4,8%) rispetto 
all’analogo periodo dell’esercizio precedente. Il valore, in particolare, risente degli 
accantonamenti effettuati nell’esercizio pari a 292 mila Euro (119 mila nel 2008) ed in particolar 
modo dello stanziamento straordinario disposto  in seguito alla sentenza di primo grado relativa 
agli accertamenti effettuati dalla Guardia di Finanza e dall’Agenzia delle Entrate di Como 
relativamente agli esercizi 2003 e 2004 di cui viene data specifica informativa nella seguente 
nota 20. 
 
La voce “Ammortamenti” è pari a 903 mila Euro e registra un incremento di 116 mila Euro 
rispetto agli ammortamenti relativi all’esercizio 2008, comprendendo anche la quota di 
ammortamento derivato dall’investimento nell’impianto per la produzione del nuovo prodotto 
MiniRock. 
 
L’Utile Netto al 31 dicembre 2009 è pari a 1,1 milioni di Euro con un incremento del 12% 
rispetto all’utile netto conseguito al 31 dicembre 2008, al netto delle imposte correnti e differite 
per un totale pari a 805 mila Euro. 
 
La posizione finanziaria netta al 31 dicembre 2009 è positiva e pari a 1,0 milioni di Euro ed 
evidenzia un’importante crescita rispetto al dato (+0,9 milioni di Euro) registrato nell’esercizio 
2008. 
 
 
5. Eventi significativi dell’esercizio  
 
Nel corso del 2009 è stata completata l’installazione dell’impianto per la produzione dei nuovi 
snack salutistici (MiniRock). L’impianto è entrato in funzione a partire dai primi di settembre. 
Sempre nel corso del 2009 si è conclusa l’attività di ricerca Europea denominata “Progetto 
Nutrasnack” effettuata insieme ad un pool di studiosi provenienti da  cinque paesi Europei, 
all’Università di Milano e al Consiglio Nazionale di Ricerca (CNR), con la conseguente 
definizione delle ultime fasi di sviluppo di una linea di snack salutistici destinata agli 
adolescenti. Si è perfezionata la collaborazione con la controllata Equipe Enervit che, grazie alla 
sua intensa attività di ricerca svolta attraverso un proprio comitato Scientifico, ha consentito la 
realizzazione di innovativi prodotti per il mercato sportivo e salutistico che entreranno nel 
processo produttivo della società già dai primi mesi del 2010. 
Come già riportato nella relazione semestrale, è stato firmato l’importante accordo commerciale 
con il Gruppo tedesco Zertus e le società operative Wilms e Dextro Energy. 
 
 
6. Informazioni sulla gestione dei rischi 
 
La gestione dei rischi è finalizzata all’evidenziazione delle opportunità e delle minacce che 
possono influire sulla realizzazione del Piano Strategico e non è limitata alla sola copertura del 
possibile evento. 
 
I principali rischi vengono riportati e discussi a livello di Direzione aziendale al f ine di 
effettuare una puntuale valutazione, la copertura assicurativa o l’eventuale assunzione del 
rischio. 
 
Rischi correlati al settore di appartenenza 
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Enervit S.p.A. svolge sistematici e periodici controlli di qualità sulle produzioni direttamente 
effettuate e su quelle eseguite da terzi esternamente alla propria struttura. La società ha 
conseguito e attualmente mantiene la certificazione SQS ISO 9001:2000 che attesta la 
disponibilità di un sistema di management che soddisfa le esigenze delle normative indicate.  
La scelta dei fornitori per l’acquisto sia delle materie prime sia dei materiali di 
confezionamento ed anche la scelta delle terze aziende che svolgono parte o intere lavorazioni 
per conto della società avviene attraverso un’attenta valutazione delle caratteristiche di 
affidabilità espressa da oggettivi parametri quali/quantitativi sistematicamente aggiornati e 
rivisti. Tuttavia non sono escludibili alcuni rischi impliciti e caratteristici del settore quali il 
rischio di contaminazione accidentale di materie prime impiegate e/o prodotti realizzati. Al 
riguardo Enervit, consapevolmente all’ impossibilità della totale eliminazione del rischio e 
delle relative conseguenze giuridiche e morali, ha sottoscritto con una primaria compagnia di 
assicurazione una specifica polizza allo scopo di limitare l’eventuale impatto economico che 
un’eventuale contaminazione dovesse occorrere. 
Rischi correlati alla concentrazione e alla  tipologia della clientela 
Enervit S.p.A. svolge la propria attività sia nel mercato estero, sia nel mercato nazionale con 
un’ulteriore differenziazione in tre canali di vendita con caratteristiche difformi tra di loro, 
attuando ciò un primo frazionamento del rischio sia in termini di esigibilità che di  
sviluppo/continuità. La clientela di Enervit  viene attentamente valutata attraverso parametri di 
affidabilità rilevati dal sistema bancario ed informativo disponibile, attribuendo a ciascun 
cliente un valore di affidamento del credito variabile anche in funzione alla storicità del 
rapporto commerciale ed alle garanzie offerte. Tale situazione viene costantemente aggiornata 
e gestita da un’apposita funzione interna. Appare tuttavia evidente che non si può escludere 
totalmente il rischio insolvenza di alcuni clienti “Concessionari”/”Grossisti” la cui insolvenza 
potrebbe comportare un impatto rilevante nel conto economico della Società. 
Consapevolmente a tale rischio il Management ha escluso l’assicurazione del credito 
scegliendo l’accantonamento volontario di importi determinati in base alla valutazione del 
rischio.  
In riferimento al canale “GD-DO”, ovvero della grande distribuzione e della distribuzione 
organizzata, esiste il rischio della concentrazione di fatturato. Sebbene le insegne operanti nel 
settore appaiono molteplici esiste una reale concentrazione in pochi (cinque) centrali 
d’acquisto che annualmente pattuiscono le condizioni di fornitura con Enervit. Sebbene il 
marchio Enervit possa rappresentare una buona appetibilità in termini di qualità e tecnicità di 
prodotto per tali clienti, le condizioni commerciali sono scarsamente negoziabili,  
rappresentando ciò il rischio di interruzione delle forniture con un evidente impatto negativo 
sui risultati economici della società. Attualmente il marchio Enervit è presente in tutte le 
principali insegne dei più importanti gruppi d’acquisto e vanta buoni e consolidati rapporti di 
natura commerciale. 
Rischi correlati allo scenario competitivo 
Enervit S.p.A. vanta una tradizione, una storicità ed un’esperienza che la rende sicuramente 
singolare e per alcuni aspetti unica nello scenario competitivo. L’espressione scientifica in 
termini di innovazione lo rende confrontabile con modelli organizzativi di grandi dimensioni, 
tipicamente di multinazionali di estrazione farmaceutica. La sua struttura gli consente tuttavia 
una gestione con grande flessibilità ed eff icacia che costituisce un rilevante vantaggio 
competitivo verso le organizzazioni di maggiori dimensioni. L’ incremento della competitività 
da parte di nuove realtà operative derivanti dai paesi Europei emergenti o di rami di gruppi 
industriali farmaceutici/alimentari ha indotto Enervit a: 
·  sviluppare nel proprio ambito un’attività specificatamente dedicata alla ricerca, 
attraverso la controllata Equipe Enervit Srl;  
·   potenziare il proprio organico dedicato allo sviluppo di nuovi prodotti;  
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·   rinvigorire le attività di marketing volte a mantenere la notorietà ed il prestigio 
qualitativo che caratterizzano il marchio. 
Rischi correlati all’operatività degli stabilimenti industriali e dei centri di distribuzione. 
Enervit ha come unica propria sede produttiva lo stabilimento situato nella provincia di Como, 
in Località Pian del Tivano del comune di Zelbio (CO). Le lavorazioni effettuate non 
prevedono reazioni chimiche, sono pertanto esclusi tutti i rischi da esse derivate. Enervit ha 
effettuato la valutazione dei rischi derivanti dai propri processi produttivi ed in particolare, 
quello chimico, d’ incendio, quello derivante dal rumore, dell’esposizione alle vibrazioni e 
quello derivante da impianti elettrici. Il personale addetto viene sistematicamente sottoposto a 
visite mediche volte a stabilirne l’idoneità alla mansione, viene preventivamente informato dei 
rischi ai quali potrebbe esporsi nello svolgimento dei propri compiti e di come affrontarli 
correttamente, viene periodicamente aggiornato attraverso specifici corsi di formazione. 
Tuttavia, non è possibile escludere il rischio che accidentalmente si possano verificare 
incidenti di lavoro con conseguenze anche gravi ai propri dipendenti o a terzi collaboratori che 
si trovino ad operare nell’area dello stabilimento.  
Ai fini della commercializzazione della distribuzione dei propri prodotti Enervit si avvale di 
un apposito centro di logistica sito a Trezzo d’Adda gestito da una primaria Azienda del 
settore. Essa è sottoposta ai normali rischi operativi che potrebbero avere un impatto negativo 
sui risultati economici di Enervit S.p.A. 
Rischi correlati alla mancata applicazione del modello organizzativo ai sensi del D.Lgs. 
231/2001  
Enervit S.p.A. sino alla data del 29 marzo 2010 non ha adottato il modello organizzativo 
previsto dal D.Lgs. 231/2001 valutando, consapevolmente, le conseguenze.  
Rischi correlati alle oscillazioni di cambio 
La società non presenta significative operazioni in valute differenti dall’Euro. Le oscillazioni 
di cambio registrate non inducono ad attuare specifiche coperture a copertura del rischio. 
Rischi correlati alle oscillazioni del tasso d’interesse 
Le oscillazioni del tasso d’interesse influiscono sul valore delle attività e passività finanziarie 
del Gruppo, così come sui proventi e oneri finanziari. 
 
 
7. Evoluzione prevedibile della gestione 
 
L’analisi dei ricavi dei primi mesi dell’esercizio 2010 evidenzia un andamento in linea con le 
aspettative di budget. Tale risultato consente di sperare, con un cauto ottimismo, nel 
conseguimento degli obiettivi anche per restanti mesi dell’esercizio. In riferimento all’aspetto 
finanziario, allo stato attuale non si segnalano situazioni di rilievo; si ritiene, quindi, che le 
disponibilità possano pienamente soddisfare gli impieghi di carattere ordinario previsti, 
assicurando una struttura finanziaria equilibrata. 
 
 
8. Rapporti con le parti correlate 
 
Al 31 dicembre 2009 sono stati sostenuti i seguenti costi con parti correlate alla Società. 
 
Nel corso dell’esercizio sono stati intrattenuti rapporti con lo Studio Sarubbi-Sorbini-Poggi 
Longostrevi di Milano per la consulenza e l’assistenza fiscale della società. La correlazione con 
Enervit S.p.A deriva dalla parentela degli Amministratori Maurizia Sorbini, Alberto Sorbini e 
Giuseppe Sorbini con Mario Sorbini socio del menzionato studio. I compensi pattuiti per le 
prestazioni svolte ammontano a circa 24 mila Euro. 
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Studio Pleiadi S.r.l., società  nella quale Carlo Capelli ricopre la carica di Amministratore, ha 
svolto attività di manutenzione ordinaria e straordinaria per l’esercizio 2009 sui siti internet di 
Enervit S.p.A. per un ammontare di 15 mila Euro. 
 
I costi sostenuti nel 2009 con Spark S.r. l.-uninominale in liquidazione, società detenuta 
interamente da Marina Petrone, moglie del Presidente del Consiglio di Amministrazione 
Alberto Sorbini, ammontano a 7 mila Euro e si riferiscono all’acquisto di attrezzature e 
materiale di consumo.  
 
Al 31 dicembre 2009 sono stati realizzati i seguenti ricavi con parti correlate alla Società 
 
Enervit S.p.A. ha fornito prodotti a Technogym  S.p.A. per complessivi 12 mila Euro, società 
nella quale Nerio Alessandri ricopre la carica di Presidente. 
 
Si riporta qui di seguito lo schema riassuntivo dei rapporti economici e patrimoniali intercorsi 
tra la Società e le suddette controparti alla data del 31 dicembre 2009 : 
 
Rapporti con parti  correlate di natura patrimoniale

Debiti

valori in euro
 al 31 d icembre 2009

Incidenza  % su lla 
corrispondente voce   di 

b ilancio

Nota di 
bilancio

Studio Sarubbi-Sorbini-Poggi Longostrevi 12.733 0,13%

Studio Pleiadi S.r.l. 2.400 0,02%
Totale debiti 15.133 0,16%

Crediti

valori in euro
 al 31 d icembre 2009

Incidenza  % su lla 
corrispondente voce   di 

b ilancio

Nota di 
bilancio

Technogym  S.p.A. 4.803 0,05%
Totale Crediti 4.803 0,05%

Rapporti con parti  correlate di natura economica

Costi

valori in euro

dal  31  dicembre 2008 al 
31  dicembre 2009

Incidenza  % su lla 
corrispondente voce   di 

b ilancio

Nota di 
bilancio

Spark S.r.l 7.096 0,05%

Studio Sarubbi-Sorbini-Poggi Longostrevi 24.383 0,16%

Studio Pleiadi S.r.l. 15.450 0,10%
Totale costi 46.929 0,31%

Ricav i

valori in euro

dal  31  dicembre 2008 al 
31  dicembre 2009

Incidenza  % su lla 
corrispondente voce   di 

b ilancio

Nota di 
bilancio

Technogym  S.p.A.  11.569 0,03% (21)
Totale r icavi 11.569 0,03%

Tutte le operaz ioni con Parti Correlate  sopra dettagliate sono state sostanzialmente poste in 
essere a condizioni in linea con quelle di mercato e pertanto senza rif lessi negativ i sul risultato
economico dell'esercizio.

(16)

(7)

(25)
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9 Altre informazioni 
 

9. a) Attività di ricerca e sviluppo 
 
A Novembre del 2009 è terminata l’attività di sviluppo dei prodotti derivanti dall’attività di 
ricerca svolta da un pool di studiosi di cinque paesi Europei, patrocinati dal CNR – Consiglio 
Nazionale delle Ricerche e con la collaborazione dell’Università di Milano. L’attività di ricerca 
svolta dalla controllata Equipe Enervit ha messo a frutto una serie di progetti volti alla 
realizzazione di nuovi prodotti. La sospensione di parte dei costi sostenuti nell’esercizio 2008 e 
nel primo semestre del 2009 per lo sviluppo di nuovi prodotti è finalizzata al conseguimento 
produttivo previsto nel corso degli esercizi 2009 e 2010 e sostenuta dai probabili benefici 
economici futuri. 

 
9. b)  Investimenti 

 
Gli investimenti effettuati nell’esercizio 2009 in immobilizzazioni immateriali ammontano 
complessivamente a 385 mila Euro, mentre quelli sostenuti per le immobilizzazioni materiali 
ammontano ad 1.555 mila Euro. In particolare viene segnalato, per le immobilizzazioni 
materiali, l’investimento per 760 mila Euro per un impianto di confezionamento che ha 
costituito la realizzazione della prima fase di una nuova linea produttiva che si è completata nel 
2009 e l’installazione di un ulteriore tunnel di raffreddamento a completamento di una linea 
produttiva già esistente. Viene altresì segnalata la straordinarietà degli investimenti riconducibili 
al cambiamento della sede di Milano. Ulteriori dettagli sono forniti nella Nota 1 e Nota 2 nel 
seguito della presente relazione.  
 

9.c)  Informazione sulla Privacy 
 
In tema di tutela e protezione dei dati personali, si informa che la Enervit S.p.A. ha redatto il 
Documento Programmatico sulla Sicurezza – DPS -  in conformità al disciplinare tecnico 
allegato al D.Lgs. 169/2003, provvedendo agli opportuni aggiornamenti. 
 

9.d)  Informazione sull’adesione ai codici di comportamento e adozione del 
modello ex D. Lgs. 231/2001 
 

Il Consiglio di Amministrazione del 29 marzo 2010 ha approvato il Modello organizzativo ai 
sensi del D. Lgs 231/2001 ed ha nominato l’Organo di Vigilanza. Il documento verrà altresì 
reso disponibile sul sito della società nella sezione Investor Relation. 
In considerazione delle dimensioni della Società e dell’attività svolta, nonché della 
composizione del Consiglio di Amministrazione e dell’attuale assetto azionario, la Società non 
ha aderito ad un codice di comportamento in materia di governo societario promosso da società 
di gestione di mercati regolamentati. La Società ha in essere un adeguato complesso di regole in 
materia di governo societario, tra cui: 

-       la Procedura per la gestione del Registro delle Persone Informate e della comunicazione 
al Pubblico delle Informazioni Privilegiate; 

-       il Codice di comportamento in materia di Internal Dealing; 
-       la procedura per le operazioni con parti correlate;La Società ha inoltre istituito il 

Comitato per la Remunerazione all’interno del Consiglio di Amministrazione, ha 
nominato il Responsabile della funzione di Investor Relation, il Referente Informativo ed 
il suo sostituto. 
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9.e)  Partecipazione detenute dai componenti degli organi di amministrazione e di controllo, dai 

direttori e dai dirigenti con responsabilità strategiche 
 
 
 

Soggetto Carica
N. Azioni  inizio 

esercizio

N. Azioni 
Acquistate 

nell'esercizio

N.  Azioni Vendute 
nell'esercizio

N. Azioni Totale a 
fine esercizio

Alberto Sorbini
Presidente Consigl io di  

Amministrazione 3.158.201            -                    -                            3.158.201             

Marina Petrone
Coniuge del Presidente 

Consiglio di Amministrazione
6.000                   16.100              -                            22.100                  

Giuseppe Sorbini Amministratore Delegato 3.157.851            -                    -                            3.157.851             
Maurizia Sorbini Amministratore 2.630.226            -                    -                            2.630.226             

Riccardo Pina
Dirigente con funzioni 

strategiche 6.500                   -                    -                            6.500                    

 
 
 
 
10. Eventi di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’esercizio 
 
Nei primi mesi del 2010 è stato varato il piano di riorganizzazione che consente una maggiore 
focalizzazione delle risorse tramite la creazione di due unità di business distinguendo le attività 
per il mercato Italia e Resto del Mondo. 
 
Per quanto riguarda i Nuovi Prodotti, è stato lanciato l’innovativo prodotto “Pre Sport”, 
carboidrati a basso indice glicemico sotto forma di gelatina che risulta essere particolarmente 
ideale prima dell’attività fisica. 
Conseguentemente alla ricerca Nutrasnack è stata realizzata la linea di snack per adolescenti che 
è stata denominata “Enerkid” e che sarà disponibile al mercato dalla primavera 2010. 
 
Relativamente agli accertamenti effettuati dalla Guardia di Finanza e dall’Agenzia delle Entrate 
di Como per gli esercizi 2003 e 2004 la società, dopo la rinuncia alla proposta di “adesione”, ha 
presentato ricorso alla Commissione Tributaria Provinciale di Como che, con sentenza del 2010 
ha riconosciuto solo parzialmente le deduzioni presentate. Considerando tale sentenza non 
soddisfacente la società intende ricorre per un secondo grado di giudizio. Per la trattazione in 
dettaglio dell’argomento si rimanda alla seguente nota 20. 
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10bis)   Sezione Relazione sul Governo societario e gli assetti proprietari al 31 dicembre 2009 
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Soggetto Carica N. Azioni  inizio 
esercizio 

N. Azioni 
Acquistate 

nell'esercizio 

N. Azioni Vendute 
nell'esercizio 

N. Azioni Totale 
a fine esercizio 

Alberto Sorbini Presidente Consigl io di 
Amministrazione 

           3.158.201                       -                                -              3.158.201 

Marina Petrone Coniuge del Presidente 
Consiglio di 

Amministrazione 

                  6.000               16.100                               -                   22.100 

Giuseppe Sorbini Amministratore D elegato            3.157.851                       -                                -              3.157.851 

Maurizia Sorbini Amministratore            2.630.226                       -                                -              2.630.226 

Riccardo Pina Dirigente con funzioni 
strategiche 

                  6.500                       -                                -                     6.500 
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11. Prospetto della situazione patrimoniale e f inanziaria 
 

(valori espress i in Euro) Note 31/12/2009 31/12/2008

ATTIV ITA'

Attiv ità non correnti

Immobilizzazioni materiali

Terreni 38.734 38.734

Fabbricati 2.401.246 2.388.587

Impianti e  macchinari 1.475.340 1.005.261

Attrezzature Industria li e commerciali 510.796 375.314

Altri ben i 560.502 511.488

Totale immobilizzazioni Materiali 1 4.986.619 4.319.384

Immobilizzazioni immateriali

Costo di sviluppo 766.116 451.723

Diritti di brevetto e utiliz. Opere dell'ingegno 53.021 53.536

Concessioni, licenze, marchi 61.281 64.147

Avviamento 5.267.860 5.267.860

Immobilizzazion i in corso e acconti -                        40.800                  

Totale immobilizzazioni Immateriali 2 6.148.277 5.878.066

Attività finanziarie disponibili alla vendita a  lungo termine 3 110.354 110.354

Attività fiscali per imposte differite 4 491.382 481.708

Crediti finanziari a lungo termine verso società controlla te -                        142.766

Altri credit i finanziari a  lungo termine 5 64.643 82.032

Totale immobilizzazioni finanziarie 666.380 816.859

Totale attiv ità non correnti 11.801.276 11.014.310

Attiv ità correnti

Rimanenze 6 3.536.434 3.636.290

Crediti commercia li e altre attività a breve termine 7 10.543.319 10.237.530

Crediti commercia li verso società controllate 8 1.065.781             548.246                

Attività fiscali per imposte corrent i 9 177.929 875.158

Atri crediti finanziari a breve termine 10 344.215 135.368

Cassa e disponib ilità liquide 11 1.389.780 535.445

Totale attiv ità correnti 17.057.458 15.968.036

TOTALE ATTIVO 28.858.735 26.982.346

al 31 dicembre 2009 e 31 dicembre 2008

PROSPETTO DELLA SITUAZIONE PATRIMONIALE  E FINANZIA RIA 
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PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA' Note 31/12/2009 31/12/20 08

Patrimonio netto

Capitale emesso 4.628.000             4.628.000             

Sovrapprezzo azioni 6 .527.962             6.527.962             

Riserva versamento Soci in  conto capitale 46.481                  46.481                  

Riserva legale 222.994                172.534                

Riserva straordinaria 1 .648.849             1.224.204             

Riserva I.A.S. 2 .394.751             2.394.751             

Utile/(Perdita) d'esercizio 1 .132.577             1.009.105             

TOTALE PATRIMONIO NETTO 12 16.601.614           16.003.037           

Pass ività non correnti

Finanziamenti a  lungo termine 13 240.332                59.888                  

Benefici successivi alla cessazione del rapporto d i lavoro 14 975.153                1.003.280             

Altre passività a lungo termine 15 130.730                104.359                

Totale passività  non correnti 1 .346.215             1.167.526             

Passiv ità correnti

Deb iti commerciali e a ltre passività a breve termine 16 9.648.420             8.544.544             

Deb iti commerciali verso società controllate 17 192.543                208.109                

Passivittà fisca li per imposte correnti 18 506.801                297.210                

Finanziamenti a  breve termine 19 113.141                511.919                

Fondi a breve termine 20 450.000                250.000                

Totale passività correnti 10 .910.906           9.811.783             

TOTALE PASSIVO 28.858.735           26.982.346           
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12. Prospetto di conto economico complessivo 
 
 
 

(v alori espressi in Euro) Note 31/12/2009 31/12/2008

Ricavi 21 35.750.261 35.772.011

Altr i ricavi e proventi 22 420.571 563.544

Variazione nelle rimanenze di prodotti finiti ed in corso di lavorazione 127.668 (296.040)

Materie pr ime, materiali di confezionamento e di consumo 23 (10.933.212) (11.498.796)

Variazione nelle rimanenze di materie pr ime, materiali di 
confezionamento e di consumo (171.649) (212.902)

Costo del personale 24 (6.692.322) (6.129.464)

Altr i costi operativi 25 (15.325.690) (15.212.317)

Ammortamenti (903.339) (787.516)

Accantonamenti e svalutazioni 26 (292.865) (119.141)

EBIT - Risultato operat ivo 1.979.424 2.079.379

Ricavi finanziar i 27 1.450 4.303

Costi finanziar i 28 (41.850) (120.301)

Utile (perdita) derivante da transizioni in valute estere 29 (1.789) (2.620)

Rettifiche di valore di attività finanziarie                                   -   (36.152)

Altr i proventi (oneri) straordinari                                   -   (70.950)

Risultato prima delle imposte 1.937.235 1.853.658

Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti differ ite e anticipate 30 (804.658) (844.553)

Risultato netto d'esercizio 1.132.577 1.009.105

Altre componenti del conto economico complessivo                                   -                                    -   

RISULTATO NETTO COMPLESSIVO D'ESERCIZIO 1.132.577 1. 009.105

PROSPETTO DI CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO al 31 DICEMBRE 2009 e al 31 DICEMBRE 2008
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13. Rendiconto finanziario 
 
 
 
RENDICONTO FINANZIARIO ENERVIT S.P.A.
(valori espressi in Euro)

Utile ante imposte 1.937.235 1.853.658

Ammortamenti 903.339 787.516

Variazioni TFR (28.127) (220.680)

(Incremento) Decremento credit i (344.617) (891.692)

(Incremento) Decremento rimanenze 99.855 345.040

Incremento (Decrem ento) debiti 1.114.681 (550.093)

Incremento (Decrem ento) fondi a breve 200.000                      (136.320)

Incremento (Decrem ento) debiti tr ibutari 209.591 (340.645)

Imposte sul reddito (804.658) (844.553)

Flussi finanziari generati dall'attività operativa 3.287.299 2.231

(Invest imenti) netti in imm. m at eriali (1. 496.151) (1.348.335)

(Invest imenti) in im m. imm ateriali (344.635) (353.856)

(Incremento) Decremento imm. finanziarie 160.154 201.314

Corrispettivi della vendita di imm obilizzazioni -                              -                             

Dividendi r icevut i -                              -                             

Flussi finanziari generati dall'attività d'investi m ento (1. 680.631) (1.500.877)

Emissione di capitale azionario -                              468.000                     

Variazione delle riserve da quotazione -                              2.163.432                  

Finanziamenti a lungo termine 294.336                      

Rimborso fin. a lungo termine (248.469) (452.122)

Variazioni derivanti dall'area di consolidamento/conversione

Incremento fin. a breve termine -                              -                             

Incremento debiti verso Azionisti per dividendi -                              -                             

Dividendi deliberati/corrisposti (534.000) (583.890)

Flussi finanziari generati dall'attività finanzi ari a (488.133) 1.595.420

Flusso netto generato dalla gestione 1.118.535 96.775

Disponibilità liquide nette a inizio periodo 271.246 174.471

Disponibilità liquide nette a fine periodo 1.389.781 271.246

      1  gennaio          
31 dicembre 2008 

      1  gennaio          
31 dicembre 2009 

 
 
 
 
 
Le disponibilità liquide generate nell’esercizio ammontano a 1.390 mila Euro contro le 
disponibilità di inizio periodo pari a 271 mila Euro. I flussi derivanti dagli ammortamenti si 
incrementano per effetto degli investimenti effettuati nell’esercizio e per l’entrata a pieno regime 
degli investimenti effettuati nel corso dell’esercizio precedente. Le variazioni del TFR hanno 
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generato un assorbimento di liquidità per effetto della corresponsione di importi maturati 
antecedentemente il 31.12.2006 a seguito della cessazione del rapporto di lavoro. L’incremento 
dei crediti commerciali trova piena compensazione con l’incremento dei debiti commerciali.  
L’incremento dei fondi a breve è riferito allo stanziamento effettuato a seguito del contenzioso 
con l’Agenzia delle Entrate. 
La variazione dei debiti tributari è legata all’accantonamento per imposte correnti (Ires e Irap) 
rispetto allo stanziamento calcolato per il risultato d’esercizio. 
I flussi derivanti dalle attività d’investimento si riferiscono ad impianti produttivi e attrezzature 
per 1.203 mila Euro, per 137 mila Euro per migliorie su fabbricati e 215 mila Euro per altri beni 
materiali. Gli investimenti in immobilizzazioni immateriali si riferiscono per 345 mila Euro 
sostanzialmente alla capitalizzazione di costi di sviluppo (ai sensi dello IAS 38). 
Il decremento derivante dalle immobilizzazioni finanziarie è sostanzialmente imputabile al 
rimborso dei finanziamenti effettuati dalle società controllate a fronte di erogazioni 
precedentemente concesse ed al rilascio del deposito cauzionale della precedente sede di 
Milano. I flussi derivanti dall’attività finanziaria derivano dal rimborso dei finanziamenti a 
medio/lungo termine più che compensato dalla sottoscrizione di un nuovo finanziamento ai 
sensi del D.R. n. 613 del 27/01/2009 –agevolazione per l’acquisto di macchinari ex. Misura A 
“investimento singolo” avvenuto in data 26/06/2009 per 294.336 Euro rimborsabile entro 
31/12/2013.  
La corresponsione dei dividendi è correttamente avvenuta in data 01/06/2009.  

 
 
 

POSIZIONE FINANZIARIA NETTA  
 
Di seguito si riporta la composizione della posizione finanziaria netta comparativa al 31 dicembre 2009, 
31 dicembre 2008: 
 

 

(valori in migliai a di  Euro)

Finanziamenti a medio-lungo termine -  quota corrente (113) (248)

Debiti finanziari correnti verso banche 0 (264)

Indebitamento finanziario corren te (113) (512)

Finanziamenti a medio-lungo termine -  quota non corrente (240) (60)

Indebitamento finanziario non corrente (240) (60)

Totale indebitamento finanziario  lo rdo (353) (572)

Attività finanziarie correnti 0 143

Disponibilità liquide e mezzi equivalenti 1.390 535

Posizione finanziaria netta 1.036 106

31 dicembre 2009 31 dicembre 2008
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Il dettaglio della posizione finanziaria netta al 31 dicembre 2009 è il seguente: 
 
 

Indebitamento 
garantito

Indebitamento 
non garantito

Totale 
indebitamento

Finanziamenti a medio-lungo termine 
- quota cor rente 0 (113) (113)

Debiti finanziar i correnti verso banche 0 0 0

Indeb itamento f in anziario corrente 0 (113) (113)

Finanziamenti a medio-lungo termine 
- quota non cor rente 0 (240) (240)

Indeb itamento f in anziario non corren te 0 (240) (240)

Totale indebitamento finanziario lordo 0 (353) (353)

Attiv ità finanziar ie correnti 0 0 0

Disponibilità l iquide e mezzi equivalenti 0 1.390 1.390

Posizione finanziaria net ta 0 1.036 1.036

(valori in migliai a di Ruro)

 
 
 
 
 
Di seguito si riporta il prospetto di analisi della Posizione Finanziaria Netta con il raccordo alle 
disponibilità liquide di fine periodo: 
 

(valo ri in unità  di Euro) 31 dicembre 2009 31 dicembre 2008

Disponibilità di cassa 1.634              13.931              

Disponibilità liquide presso banche 1.388.146       521.514            

Debiti a breve verso banche -                 (264.199)

Totale liquidità 1.389.780       271.246            

Crediti finanziari -                 142.766            

Quota a breve Debiti per finanziamenti 
a M/L termine (113.141) (247.719)

Debiti per finanziamenti a M/L termine (240.332) (59.888)

PFN - Posizione Finanziaria Net ta 1.036.306       106.405              
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14. Prospetto delle variazioni di Patrimonio Netto 
 
 
 
PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DI PATRIMONIO NETTO PER IL PERIODO
DAL 1 GENNAIO AL 31 DICEMBRE 2009 E DAL 1 GENNAIO A L 31 DICEMBRE 2008

Descrizione Capitale Riserva Riserva Riserva Altre Riserva Utile Tot ale
sociale legale sovraprezzo straordi.- riserve IAS ( perdi ta ) patrimonio

azioni naria del- netto
l'esercizio

(in migliai a di  Euro)

Saldi al 31 dicembre 2007 3.912 131 4.364 1.255 46 2.395 8 34 12.937

Ripartizione uti le 2007
come da delibera assem-
blea del 31 marzo 2008 42 208 (250) 0

Delibera distribuzione
dividendi (584) (584)

Aumento gratuito capitale
sociale 248 (248) 0

Aumento capitale per quotaz ione 468 3132 3.600

Uti lizzi e movimenti 9 0 9
Capitalizz. Ias 32 costi quotazione (1.411) (1.411)

Neutral izzazione benficio fiscale 443 443

Risultato al 31 dicembre 2008 1.009 1.009

Saldi al 31 dicembre 2008 4.628 173 6.528 1.224 46 2.395 1 .009 16.003

Uti lizzi e movimenti

Ripartizione uti le 2008

come da delibera assem-
blea del 28 aprile 2009 50 425 (475) 0

Delibera distribuzione
dividendi (534) (534)

Risultato al 31 dicembre 2009 1.133 1.133
Saldi al 31 dicembre 2009 4.628 223 6.528 1.649 46 2.395 1 .133 16.602

Possibilità di utilizzazione ( **) --- B A-B-C(*) A-B-C A -B-C --- - -- -- -

Possibilità di dist ribuzione --- - -- 5.380 1.649 46 --- - -- -- -  
 

Nota (*):  
A = Per aumento di capitale sociale; 
B = Per copertura perdite; 
C =  Per distribuzione ai soci. 

 
Nota (**):  Ai sensi dell’art. 2431 Codice Civile, finché la riserva legale non raggiunge il 20% del capitale sociale, la 

riserva sovrapprezzo azioni non  è distribuibi le in misura corrispondente alla differenza tra la riserva legale ed il 20% 

del capitale (pari a Euro 753.066 al 31/12/2008). 
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15. Principi contabili e criteri adottati nella redazione del bilancio 
 
Il presente Bilancio è stato redatto in conformità agli International Financial Reporting 
Standards IFRS e alle relative interpretazioni degli International Accounting Standards adottati 
dall’Unione Europea. 
 
Criteri di valutazione 
 
I criteri utilizzati nella formazione del bilancio al 31/12/2009 non si discostano dai medesimi 
utilizzati per la formazione del bilancio per l’esercizio chiuso al 31/12/2008, in particolare nelle 
valutazioni e nella continuità dei medesimi principi. 
La valutazione delle voci di bilancio è stata fatta ispirandosi a criteri generali di prudenza e 
competenza, nella prospettiva della continuazione dell'attività. 
In ottemperanza al principio di competenza, l'effetto delle operazioni e degli altri eventi è stato 
rilevato contabilmente ed attribuito all'esercizio al quale tali operazioni ed eventi si riferiscono, 
e non a quello in cui si concretizzano i relativi movimenti di numerario (incassi e pagamenti). 
La continuità di applicazione dei criteri di valutazione nel tempo rappresenta elemento 
necessario ai fini della comparabilità dei bilanci della società nei vari esercizi. 
La valutazione tenendo conto della funzione economica dell’elemento dell’attivo o del passivo 
considerato che esprime il principio della prevalenza della sostanza sulla forma - obbligatoria 
laddove non espressamente in contrasto con altre norme specifiche sul bilancio - consente la 
rappresentazione delle operazioni secondo la realtà economica sottostante gli aspetti formali. 
 
In particolare, i criteri di valutazione adottati nella formazione del bilancio sono stati i seguenti. 
 
Immobilizzazioni 
 
Immateriali 
 
Le attività immateriali sono attività non monetarie identificabili,  prive di consistenza fisica,  
sottoposte al controllo dell’impresa ed in grado di far affluire alla società benefici economici 
futuri. 
Le attività immateriali sono inizialmente iscritte al costo d’acquisto determinato normalmente 
come il prezzo pagato per l’acquisizione inclusivo degli oneri direttamente attribuibili alla fase 
di preparazione, o di produzione nel caso in cui esistano i presupposti per la capitalizzazione di 
spese sostenute per le attività internamente generate. Dopo la rilevazione iniziale le 
immobilizzazioni immateriali sono contabilizzate al costo al netto degli ammortamenti cumulati 
e delle svalutazioni per perdite di valore secondo quanto previsto dallo IAS 36.  
I costi sostenuti per le attività immateriali successivamente all’acquisto sono capitalizzati solo 
nella misura in cui incrementano i benefici economici futuri dell’attività specifica a cui si 
riferiscono; tutti gli altri costi sono imputati a conto economico nell’esercizio in cui sono 
sostenuti. 
 
Le attività immateriali aventi vita utile definita, rappresentate principalmente dal software, sono 
ammortizzate sistematicamente lungo la loro vita utile, intesa come stima del periodo in cui le 
attività saranno utilizzate dall’impresa: la ricuperabilità del loro valore di iscrizione è verificata 
adottando i criteri indicati al punto “Attività materiali”. 
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I costi di sviluppo aventi utilità pluriennale, sono iscritti nell’attivo con il consenso del Collegio 
Sindacale e vengono ammortizzati in quote costanti in un periodo non superiore a cinque 
esercizi a partire dall’esercizio in cui il bene o il processo risultanti da tale sviluppo sono 
disponibili per l’utilizzazione economica o per la vendita. 
 
Le attività immateriali a vita utile indefinita non sono soggette al processo di ammortamento, ma 
vengono almeno annualmente (o comunque ogni volta vi siano indicazioni che il bene possa 
aver subito una perdita di valore) sottoposte al test di “impairment” applicando il citato IAS 36. 
In riferimento alla voce “Avviamento” Enervit, non avendo applicato in modo retrospettivo 
l’IFRS 3 – Aggregazioni di imprese alle operazioni avvenute prima della data di transizione, ha 
dato continuità ai valori dell’avviamento iscritto secondo i principi contabili italiani. 
Al fine di verif icare la ricuperabilità di tale valore, sono state identificate le cash generating unit 
relative all’avviamento e ai marchi, sulle quali sono stati effettuati i test, che hanno confermato i 
valori di iscrizione secondo i principi contabili italiani alla data del 1° gennaio 2004 derivanti 
dalla fusione per incorporazione avvenuta nel 1998. 
 
 
Materiali 
 
I materiali sono iscritti al costo di acquisto sostenuto o di produzione al netto di ammortamenti e 
svalutazioni. 
I costi per migliorie, ammodernamento e trasformazione, aventi natura incrementativa delle 
attività materiali (inclusi i beni di terzi) sono imputati all’attivo patrimoniale tra le 
immobilizzazioni materiali. 
 
Le immobilizzazioni materiali sono ammortizzate con aliquote congrue con la vita 
economicamente utile dei cespiti e nel rispetto del loro valore residuo con il valore di mercato. 
 
Le aliquote di ammortamento applicate per le principali immobilizzazioni materiali sono state le 
seguenti: 
 
Fabbricati 3% 
Autovetture 25% 
Autocarri 20% 
Impianti 12% 
Mobili e arredi 12% 
Macchine d’ufficio elettroniche 20% 
Attrezzature 20% 
Attrezzature/impianti specifici 40% 

 
 
I terreni non sono oggetto di ammortamento, anche se acquistati congiuntamente a un 
fabbricato, così come le eventuali attività materiali destinate alla cessione, valutate al minore tra 
il valore di iscrizione ed il loro fair value al netto degli oneri di dismissione. 
Quando si verificano eventi che fanno presumere una riduzione del valore delle attività 
materiali, la loro ricuperabilità è verif icata, mediante impairment test, confrontando il valore di 
iscrizione con il relativo valore recuperabile, rappresentato dal maggiore tra il fair value, al netto 
degli oneri di dismissione, e il valore d’uso (determinato attualizzando i flussi di cassa attesi 
derivanti dall’uso del bene). Quando vengono meno i motivi delle svalutazioni effettuate, le 
attività sono rivalutate e la rettifica è imputata a conto economico come ripristino di valore. 
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Crediti 
 
I crediti verso clienti sono esposti al presumibile valore di realizzo risultante dalla differenza fra 
il valore nominale ed i fondi svalutazione crediti. 
Gli altri crediti sono esposti al loro valore nominale. 
 
 
Debiti 
 
Sono rilevati al loro valore nominale. 
 
 
Rimanenze magazzino 
 
Materie prime, ausiliarie e prodotti finiti sono iscritti al minore tra il costo di acquisto o di 
fabbricazione, determinato con il metodo del costo medio ponderato, ed il valore di realizzo 
desumibile dall’andamento di mercato. 
I costi di produzione considerati nella determinazione del costo di fabbricazione dei prodotti 
finiti includono una quota per l’assorbimento delle spese dirette ed indirette di stabilimento e 
degli ammortamenti delle immobilizzazioni tecniche direttamente connesse alla produzione. 
 
 
Partecipazioni 
 
Le partecipazioni in imprese controllate, aventi tutte carattere di immobilizzazioni finanziarie, 
sono iscritte in bilancio al costo di acquisto o di sottoscrizione. Tale valore viene ridotto, ove 
necessario, per tenere conto di eventuali perdite durevoli di valore delle società partecipate.  
 
 
Fondi per rischi e oneri 
 
Sono stanziati per coprire perdite o debiti di esistenza certa o probabile e comprendono: 
- il Fondo Indennità Agenti costituito a fronte di possibili rischi per indennità di clientela 
da corrispondere agli agenti stessi (iscritto in bilancio tra le “Altre passività a lungo termine”). 
Tale fondo accoglie la stima della passività probabile da sostenere per l’erogazione delle 
indennità spettanti agli agenti successivamente alla fine del rapporto, tenendo conto di tutte le 
variabili in grado di incidere sul suo ammontare. L’ importo del fondo è stato, inoltre, 
attualizzato sulla base di un adeguato tasso, attraverso la stima operata da un attuario 
indipendente. 
- il Fondo per imposte relative a contenzioso fiscale, è prudenzialmente stanziato in 
relazione a possibili oneri derivanti dai processi verbali di constatazione emessi dagli organi 
competenti, come meglio dettagliato nell’apposita sezione della presente Relazione Finanziaria. 
 
 
Benefici per i dipendenti successivi al rapporto di lavoro (TFR) 
 
La passività relativa ai programmi a benefici definiti (trattamento di fine rapporto di lavoro) è 
determinata sulla base di ipotesi attuariali ed è rilevata per competenza coerentemente al periodo 
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lavorativo necessario all’ottenimento dei benefici; la valutazione delle passività è effettuata 
annualmente da un attuario indipendente.  
Gli utili e le perdite attuariali dei piani a benefici definiti, derivanti da variazioni delle ipotesi 
attuariali utilizzate o da modifiche delle condizioni del piano, sono rilevati a conto economico 
applicando il metodo del corridoio, per la quota che eccede il 10% delle passività. 
 
 
Imposte sul reddito e fiscalità differita 
 
Le imposte dell’esercizio (Ires ed Irap) sono accantonate secondo le aliquote e le norme vigenti 
in base ad una realistica previsione del reddito imponibile ai fini di ciascuna imposta. 
  
Nel rispetto di quanto disposto dai Principi Contabili sono state inoltre iscritte in bilancio le 
imposte anticipate. Le attività fiscali per imposte anticipate (differite attive) sono rilevate solo 
qualora ci sia la ragionevole certezza dell'esistenza, negli esercizi in cui si riverseranno le 
differenze temporanee deducibili, a fronte delle quali sono state iscritte le imposte anticipate, di 
un reddito imponibile non inferiore all'ammontare delle differenze che si andranno ad annullare. 
Le attività per imposte anticipate sono iscritte in bilancio al netto delle imposte differite passive 
(nel rispetto di quanto previsto dal principio contabile internazionale n. 12) e vengono calcolate 
tenendo conto dell'ammontare cumulativo di tutte le differenze temporanee, sulla base delle 
aliquote medie attese in vigore nel momento in cui tali differenze temporanee si riverseranno.  
 
 
Costi relativi alla quotazione di borsa 
 
I costi derivanti dalla quotazione sono stati contabilizzati  per 1,4 milioni di Euro, a quotazione 
avvenuta, al netto dei relativi benefici fiscali per 0,4 milioni di Euro, a diretta diminuzione della 
riserva sovrapprezzo azioni,  in accordo al principio contabile internazionale IAS n. 32 . 
La movimentazione scaturita è indicata nel prospetto delle variazioni del Patrimonio Netto.  
 
Riconoscimento ricavi 
 
I ricavi per vendite dei prodotti sono riconosciuti al momento del trasferimento della proprietà, 
che normalmente si identifica con la consegna o la spedizione dei beni. 
I ricavi di natura finanziaria e quelli derivanti da prestazioni di servizi vengono riconosciuti in 
base alla competenza temporale. 
 
 
Criteri di conversione dei valori espressi in valuta 
 
I crediti e i debiti espressi originariamente in valuta estera, sono iscritti in base ai cambi in 
vigore alla data in cui sono sorti, e sono allineati ai cambi correnti alla chiusura del bilancio, 
sulla base delle rilevazioni effettuate dall'Ufficio Italiano  dei Cambi. 
In particolare, le attività e passività che non costituiscono immobilizzazioni nonché i crediti 
finanziari immobilizzati sono iscritti al tasso di cambio a pronti alla data di chiusura 
dell’esercizio. Gli utili e le perdite che derivano dalla conversione dei crediti e dei debiti sono 
rispettivamente accreditati e addebitati al Conto Economico. 
 
Principi generali sulla gestione del rischio 
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La gestione dei r ischi è finalizzata all’evidenziazione delle opportunità e delle minacce che 
possono influire sulla realizzazione del Piano strategico e non è limitata alla sola copertura del 
possibile evento. 
 
I principali rischi vengono riportati e discussi a livello di Direzione aziendale al fine di 
effettuare una puntuale valutazione, la copertura assicurativa o l’eventuale assunzione del 
rischio. 
 
Rischio di cambio 
 
La Società non presenta signif icative operazioni in valute differenti dall’Euro 
 
Rischio di credito 
 
Il rischio di credito rappresenta l’esposizione della Società a potenziali perdite derivanti dal 
mancato adempimento delle obbligazioni assunte da controparti. Il rischio di credito connesso al 
normale svolgimento delle operazioni commerciali è monitorato dalla Direzione aziendale sulla 
base di procedure finalizzate alla valutazione e affidamento della clientela. La Direzione 
monitora il credito commerciale anche attraverso l’analisi mensile dei crediti scaduti, 
intervenendo tempestivamente con le adeguate azioni  volte al recupero. 
 
Rischio di liquidità 
 
Il rischio di liquidità è inteso come il rischio che le risorse finanziarie disponibili possano essere 
insufficienti a coprire alla scadenza le obbligazioni assunte. La Società ritiene che attualmente la 
generazione dei f lussi di cassa, la disponibilità degli affidamenti e la diversif icazione delle fonti 
di finanziamento siano sufficienti a soddisfare i fabbisogni finanziari per la copertura delle 
obbligazioni assunte. 
 
Rischio del tasso d’interesse 
 
Le oscillazioni del tasso d’interesse influiscono sul valore delle attività e passività finanziarie 
della Società, così come sui proventi e oneri finanziari. 
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16. Commento alle principali voci di bilancio 
 
 
 
Nota 1  Immobilizzazioni materiali 
 
Si riporta di seguito la composizione al 31 dicembre 2009 e al 31 dicembre 2008 delle attività 
materiali: 
 

(valori espressi in Euro) 31 dicembre 2009 31 dicembre 2008

Terreni 38.734                           38.734                           

Fabbricat i 2.401.246                      2.388.587                      

Impiant i e macchinari 1.475.340                      1.005.261                      

Attrezzature industriali e commerciali 510.796                         375.314                         

Altri beni 560.502                         511.488                         

Immobilizzazioni in corso e accont i -                                 -                                 

Toatale immobil izzazioni Material i 4.986.619 4.319.384  
 
 
Si r iporta di seguito la composizione del costo storico, fondo ammortamento e valore netto 
contabile delle attività materiali al 31 dicembre 2009 e al 31 dicembre 2008: 
 
 

(val ori espressi in Euro) Terreni Fabb ricati 
Impianti  e 
macchinari

Attrezzatur e in dustriali  e 
co mmercial i Al tri  ben i To tal i

Costo storico al 31 dicembre 2008 38.734 4.675.552 6.564.100 1.977.581 1.764.819 15.020.786

F ondo Ammortamento al 31 di cembre 2008 0 (2.286.965) (5.558.839) (1.602.267) (1.253.331) (10.701.402)

Valore netto  contabi le al  31 d icembre 2008 38.734 2.3 88.587 1.005.261 375.314 511.488 4.319.384

Costo storico al 31 dicembre 2009 38.734 4.813.102 7.315.980 2.358.495 1.898.694 16.425.005

F ondo Ammortamento al 31 di cembre 2009 -                           (2.411.856) (5.840.640) (1.847.698) (1.338.192) (11.438.386)

Valore netto  contabi le al  31 d icembre 2009 38.734 2.4 01.246 1.475.340 510.796 560.502 4.986.619

 
 

(val ori espressi in Euro) Terreni Fabb ricati 
Impianti  e 
macchinari

Attrezzature ind ustriali  e 
co mmercial i Al tri  ben i To tal i

Valore netto  contabi le al  31 d icembre 2008 38.734 2.3 88.587 1.005.261 375.314 511.488 4.319.384

Acquisti -                           137.550 759.758 443.336 214.658 1.555.302

Ammortamenti -                           (124.891) (283.829) (270.257) (149.939) (828.916)

Dismissioni -                           -                               (7.878) (62.423) (80.783) (151.083)

Util izzo Fondo Ammortamento -                           -                               2.028 24.825                                  65.078 91.932

Valore netto  contabi le al  31 d icembre 2009 38.734 2.4 01.246 1.475.340 510.796 560.502 4.986.619
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Nota 2  Immobilizzazioni immateriali 
 
Si riporta di seguito la composizione al 31 dicembre 2009 e al 31 dicembre 2008 delle attività 
immateriali: 
 

(valori espressi in Euro)

Cost i di sv iluppo 766.116                         451.723                         

Diritt i di brevetto e utiliz. Opere dell'ingegno                        53.021                           53.536                           

Concess ioni, licenze, marchi 61.281                           64.147                           

Avviamento 5.267.860                      5.267.860                      

Immobilizzazioni in corso e accont i 40.800                           

Altre immobilizzazzioni immateriali -                                 -                                 

Totale immobilizzazioni  immateriali 6.148.277 5.878.066

31 dicembre 2009 31 dicembre 2008

 
 
Di seguito si espone la movimentazione delle voci che compongono le attività immateriali per il 
periodo dal 1 gennaio 2009 al 31 dicembre 2009: 
 
 

(valori espressi in Euro) Costi di sviluppo

Diritti di brevetto e 
uti li z.  Op ere 
del l'ingegno

Concessioni , 
li cenze, marchi Avviamento

Immobi lizzazioni  in  
corso e acco nti T otal i

Valore netto co ntabi le al 31 dicembre 2008 451.723 53 .535 64.147 5.267.860 40.800                     5.878.066

Incrementi/Rettifiche 365.488 19.947 0 -                                        (40.800) 344.635

Ammortamenti (51.095) (20.462) (2.866) -                                        -                           (74.423)

Dismissioni/Retti fiche -                           0 0 -                                        -                           -                           

Util izzo Fondo Ammortamento -                           -                               -                          -                                        -                           -                           

Valore netto co ntabi le al 30 settembre 2009 766.116 5 3.021 61.281 5.267.860 0 6.148.277

 
 
L’Avviamento non è stato assoggettato ad ammortamento come previsto dai Principi Contabili 
internazionali IAS/IFRS, in quanto attività immateriale con vita utile indefinita. 
La ricuperabilità del valore di iscrizione è verificata, almeno annualmente, ai fini 
dell’identificazione di un’eventuale perdita di valore (impairment test). 
In particolare gli Amministratori hanno predisposto un business plan pluriennale che prevede un 
incremento del fatturato e della marginalità dei prodotti a marchio Enervit che giustifica 
ampiamente il valore dell’avviamento iscritto a bilancio. 
 
I costi di sviluppo, iscritti nell’attivo con il consenso del Collegio Sindacale, sono 
ragionevolmente correlati ad una utilità protratta in più esercizi e sono stati capitalizzati in 
quanto sussistono le condizioni previste dal principio contabile internazionale n. 38, par. 57.  
I costi di sviluppo, già in parte precedentemente sostenuti negli esercizi 2007 e 2008, sono 
relativi a progetti per la realizzazione di nuove tipologie di prodotti. In particolare un primo 
progetto, conclusosi nel novembre 2009, è stato svolto in collaborazione con l’Università di 
Milano, il Consiglio Nazionale delle Ricerche (CNR) ed altre società ed Università di 5 
differenti Paesi Europei. Tale voce comprende altresì i costi sostenuti per l’acquisto di formule 
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produttive volte allo sviluppo di nuovi prodotti che entreranno nel normale ciclo produttivo già a 
partire dal 2010, partecipando quindi al conseguimento di benefici economici. Tali costi sono 
ammortizzati sistematicamente in relazione alla loro residua possibilità di utilizzazione, in quote 
costanti in un periodo non superiore a cinque esercizi, a partire dall’esercizio in cui i prodotti 
risultanti da tale sviluppo sono disponibili per l’utilizzazione economica o per la vendita. 
 
 
 
Nota 3  Attività finanziarie disponibili alla vendita a lungo termine  
 
 
L’importo espresso in bilancio si riferisce alle seguenti partecipazioni: 

       

Denominazione Città / Stato sede Cap. Sociale Patrimon io Netto
Consolidament

o
Quota di 
Possesso Valore

Equipe Enervit S.r.l. Via Comm. G. Garavaglia , 2 - Ze lbio  (CO) Euro  50.000 �  41.747 Integrale 100% �  49.997

Zest 12 SA Via Ba lestra, 12  CH 6901 Lugano CHF 100.000 -�  45.837 Integrale 100% �  60.357

-�  4.090 �  110.354  
 
 
Nota 4  Attività fiscali per imposte differite 
 
Nel rispetto di quanto disposto dai Principi Contabili sono state iscritte in bilancio le imposte 
anticipate. Le attività fiscali per imposte anticipate (differite attive) sono rilevate solo qualora ci 
sia la ragionevole certezza dell’esistenza, negli esercizi in cui si riverseranno le differenze 
temporanee deducibili,  a fronte delle quali sono state iscritte le imposte anticipate, di un reddito 
imponibile non inferiore all’ammontare delle differenze che si andranno ad annullare. 
Le attività per imposte anticipate sono iscritte in bilancio al netto delle imposte differite passive 
(nel rispetto di quanto previsto dal principio contabile internazionale n. 12) e vengono calcolate 
sull’ammontare cumulativo di tutte le differenze temporanee deducibili negli esercizi successivi, 
da cui deriverà quindi un minor carico fiscale futuro, applicando le aliquote fiscali vigenti dal 
2008, ossia il 27,50% per Ires ed il 3,90% per Irap (ove applicabile). 
 
 

Variazione
Descrizione Ammontar e delle 

differenze 
temporanee Effetto fiscale

Ammontare delle 
differenze 

temporanee Effetto fis cale
Imposte anticipate / (differite)
Fondo svalutaz ione magazziono tassato 362.254 113.748 321.689 101.010 (12.738)
Fondo svalutaz ione cr editi tassato 148.000 40.700 148.000 40.700 0
Fondo indennità supp. Cl ientela (parte) 130.731 41.049 104.360 32.769 (8.280)
Spese di rappresentanza 7.643 2.400 15.905 4.994 2.594
Altre variazioni temporanee anticipate 95.739 27.481 33.600 9.576 (17.905)
Oneri di  quotaz ione 847.145 266.004 1.129.526 354.671 88.667
Fondo indennità fine rapporto -adeguamento IAS 
(impos te di fferite) 0 0 (225.500) (62.013) (62.013)
Tot ale imposte ant icipate nette 1.591.512 491.382 1.52 7.580 481.707 (9.675)

Saldi al 31.12.2009 Saldi al 31.12.2008
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Di seguito viene riportata la riconciliazione tra carico f iscale teorico e quello effettivo: 
 

Ires 
Es. 2009 Es. 2008 

Aliquota ordinaria applicabile 27,50% 27,50% 

Effet to delle variazioni in aumento 
(diminuzione) rispetto all'aliquota ordinaria: 

  

Costi indeducibili e altre variazioni  
permanenti 

0,61% 3,34% 

Aliquota effetti va IRES 28,11% 30,84% 

   
Irap Es. 2009 Es. 2008 

Aliquota ordinaria applicabile 3,90% 3,90% 

Effet to delle variazioni in aumento 
(diminuzione) rispetto all'aliquota ordinaria: 

  

Costi indeducibili e altre variazioni  
permanenti 

10,03% 10,82% 

Aliquota effetti va IRAP 13,93% 14,72% 

   

Totale aliquote effettive (Ires+Irap) 41,53% 45,56% 

 
 
 
Nota 5  Altri crediti finanziari a lungo termine 
 
Gli altri crediti finanziari sono costituiti prevalentemente da depositi cauzionali attivi per l’affitto 
degli uffici della sede di Milano e per le relative utenze.  
 
 
Nota 6  Rimanenze 
 
Come indicato nei principi contabili e nei criteri di redazione del bilancio il metodo di 
valutazione adottato per le rimanenze è quello del costo medio ponderato. 
La composizione delle rimanenze è sintetizzata dalla seguente tabella: 
 

31 dicembre 2009 31 dicembre 2008

Materie prime e sussidiarie 1.417.646 1.559.734

Prodotti finiti ed in corso di lavorazione 2.118.788 2.076.556

Totale rimanenze 3.536.434 3.636.290  
 
 
 
 
Il valore iscritto in bilancio è al netto del Fondo svalutazione magazzino pari a Euro 362.254 per 
adeguamento dei valori delle rimanenze a lenta movimentazione o obsolete. Nel corso del 
periodo in analisi sono stati effettuati utilizzi per Euro 43.102 e nuovi accantonamenti per Euro 
83.667. 
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Nota 7  Crediti commerciali e altre attività a breve termine 
 
La situazione dei crediti commerciali al 31 dicembre 2009 e al 31 dicembre 2008 è riepilogato 
come segue: 
 

31 dicembre 2009 31 dicembre 2008

Crediti commerciali 10.766.131 10.406.977

Fondo svalutazione crediti (454.839) (402.538)

Altre attivi tà a breve termine 232.027 233.091
Totale crediti commerciali  e altre attività a breve 
termine 10.543.319 10.237.530  
 
 
I crediti commerciali al 31 dicembre 2009 sono di poco aumentati rispetto al valore espresso al 
31 dicembre 2008, ed in particolare sostanzialmente per effetto dell’incremento dei ricavi di 
vendita conseguiti negli ultimi mesi del 2009 confrontati allo stesso periodo dell’anno 
precedente. 
Il fondo svalutazione crediti nel 2009 non è stato utilizzato ed è stata accantonata una quota di 
Euro 52.300 al f ine di adeguare il valore dei crediti commerciali secondo le valutazioni di 
rischio per inesigibilità.  
La voce “altre attività a breve termine” si r iferisce a risconti attivi per Euro 213.138, tra cui il 
costo del materiale promozionale riscontato per utilizzo nel prossimo esercizio ammonta ad 
Euro 157.562; le altre voci principali sono date da risconti dei canoni di locazione a lungo 
termine di autovetture per Euro 14.146, risconti di costi riferiti a canoni di 
manutenzione/noleggio software e macchine elettroniche per Euro 6.470 e risconto canoni di 
utenza e altri costi di competenza del prossimo esercizio per Euro 34.690; e ad altri crediti per 
Euro 18.889. 
 
 
Nota 8  Crediti commerciali verso società controllate 
 
I crediti si r iferisco a rapporti di natura commerciale avvenuti a normali condizioni di mercato. I 
corrispondenti importi sono riepilogati nella seguente tabella:  
 
 

31 dicembre 2009 31 dicembre 2008

Equipe Enervit S.r.l. 12.465 23.000

Zest 12 S.A. 1.053.316 525.246
Totale crediti commerciali verso società 
controllate 1.065.781 548.246
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Nota  9  Attività fiscali per imposte correnti 
 
Le attività fiscali per imposte correnti si riferiscono al credito IVA per Euro 77.291, per  Euro 
3.987 al credito per imposta sostitutiva TFR, per Euro    17.494 a crediti per ritenute alla fonte 
su royalties ed interessi su c/c bancari attivi.  L’ importo a completamento della voce per Euro 
79.157 si riferisce a crediti verso l’Erario per rimborsi Irpeg e Ilor e IVA su autovetture ai 
sensi del D.L. 15 settembre 2006 n. 258. 
  
 
Nota 10 Altri crediti finanziari a breve termine 
 
Gli altri crediti finanziari a breve termine sono costituiti da anticipi a fornitori per Euro 
159.579; crediti verso dipendenti dovuti ad anticipazioni e fondo spese per Euro 81.507;  
crediti verso istituti assicurativi e previdenziali per Euro 20.118; altri crediti verso terzi 
fornitori per rimborsi Euro 83.011. 
 
 
Nota 11 Cassa e disponibilità liquide 
            
Le disponibilità di cassa e di denaro sono riepilogate nella seguente tabella: 
 

31 dicembre 2009 31 dicembre 2008

Depositi bancari disponibili 1.388.146 521.514

Cassa e valori 1.634 13.931

Totale disponibilità liquide 1.389.780 535.445  
 
 
Nota 12  Patrimonio Netto 
 
La composizione del Patrimonio Netto al 31 dicembre 2009 e al 31 dicembre 2008 risulta la 
seguente: 
 

31/12/2009 31/12/2008

Capitale sociale 4.628.000 4.628.000
Riserva sovrapprezzo azioni 6.527.962 6.527.962
Riserva legale 222.994 172.534
Riserva adozione IAS/IFRS 2.394.751 2.394.751
Altre riserve 1.695.330 1.270.685
Utile netto 1.132.577 1.009.105
Totale Patrimonio Netto 16.601.614 16.003.037  
 
Il Capitale sociale è rappresentato da 17.800.000 azioni ordinarie e non ha subito variazioni 
nel corso del 2009, le riserve sono variate in funzione della delibera assembleare del 28 
aprile 2009 a seguito della ripartizione dell’utile dell’esercizio 2008. 
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Nota 13 Finanziamenti a lungo termine 
 
I finanziamenti a lungo termine al 31 dicembre 2009 ammontano ad Euro 240.332 e derivano 
dalla quota parte dei finanziamenti che hanno scadenza oltre il prossimo esercizio come 
meglio evidenziato dalla seguente tabella: 
 
 

ISTITUTI EROGANTI
Quota entro 12 

mesi
Quota oltre 12 

mesi Residuo totale

Banca Popolare di Milano 111.641 240.332 351.974

INAIL 1.500 0 1.500

Totale finanziamenti 113.141 240.332 353.474   
 
 
I mutui concessi non sono garantiti e non vi sono importi scadenti oltre i 5 anni. 
 
 
Nota 14 Benefici successivi alla cessazione dei rapporti di lavoro 
 
La voce di bilancio si riferisce alla passività maturata in relazione al “Fondo di trattamento di 
fine rapporto”. La valutazione, adottando i principi contabili internazionali IAS/IFRS N. 19, è 
stata effettuata considerando il valore attuale del debito valutato per ciascun dipendente 
tenendo conto dei parametri attuariali elaborati da un esperto indipendente. 
 
Di seguito si riporta la composizione della voce al 31 dicembre 2009 e al 31 dicembre 2008 
con la movimentazione avvenuta nel periodo. 
 
 

31 dicembre 2009 31 dicembre 2008

Trattamento di Fine Rapporto 975.153                 1.003.280             
 
 
TFR al 31 dicembre 2008 1.003.280              1.223.960            

Uti lizzo nell 'esercizio (428.685) (599.963)

Accantonamento del periodo 370.818                 331.892               

Adeguamento IAS 29.740                   47.391                 

TFR al 31 dicembre 2009 975.153                 1.003.280             
 
 
 
Nota 15 Altre passività a lungo termine 
 
La voce altre passività a lungo termine si riferisce al Fondo Indennità di clientela agenti, che 
accoglie la stima della passività probabile da sostenere per l’erogazione delle indennità 
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spettanti agli agenti successivamente alla fine del rapporto, tenendo conto di tutte le variabili 
in grado di incidere sul suo ammontare. L’importo del fondo è stato, inoltre, attualizzato sulla 
base di un adeguato tasso, attraverso la stima operata da un attuario indipendente. 
 
 

31 dicembre 2009 31 dicembre 2008

Altre passività a lungo termine 130.730 104.359

dal 1 gennaio al dal 1 gennaio al

31 dicembre 2009 31 dicembre 2008

Valori a inizio periodo 104.359 117.951

Utilizzi del periodo (833) (40.385)

Accantonamenti del periodo 27.204 26.793

Valori a fine periodo 130.730 104.359  
 
 
 
Nota 16 Debiti commerciali e altre passività a breve termine 
 
Si r iporta di seguito il dettaglio della composizione della voce al 31 dicembre  2009 ed al 31 
dicembre 2008: 
 

31 dicembre 2009 31 dicembre 2008

Debiti Vs fornitori 8.566.341 7.638.330

Altre passività a breve termine 1.082.079 906.214

Totale debiti commerciali 9.648.420 8.544.544  
 
La voce dei debiti commerciali include i debiti sorti nelle transazioni con fornitori terzi ed è 
incrementata rispetto ai valori dell’anno precedente principalmente per effetto degli acquisti 
sostenuti nella parte finale dell’esercizio alle normali condizioni contrattuali.  
 
I debiti scaduti da oltre un anno ammontano a Euro 16.237 e si r iferiscono a posizione verso i 
fornitori contestate ed in attesa di definizione. 
 
  
La voce altre passività a breve termine è costituita da: debiti verso il personale per Euro 681.240 
che include anche gli stanziamenti di competenza per ferie maturate dai dipendenti e non ancora 
godute, le festività e le mensilità supplementari ed i ratei per note spese di competenza. 
Costituiscono inoltre la voce i debiti verso istituti previdenziali per Euro 400.839.  
  
Nota 17 Debiti commerciali verso società controllate  
 

31 dicembre 2009 31 dicembre 2008

Also Enervit International SA - 135.851
Equipe Enervit S.r.l. 130.000 42.000
Zest 12 S.A. 62.543 30.258
Totale dediti commerciali verso società 
controllate 192.543 208.109  
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La voce verso la controllata Equipe Enervit si r iferisce al debito per il saldo di prestazioni di 
servizi e consulenze avvenute nel corso dell’esercizio 2009 e regolamentate da specifico 
accordo contrattuale. Il debito verso la controllata Zest 12 si riferisce al saldo per royalties 
passive derivanti da vendite in paesi esteri coperti da esclusive di utilizzo del marchio.  
 
Nota 18 Passività fiscali per imposte correnti 
 
La voce debiti tributari per imposte correnti rappresenta il saldo per le imposte Ires e Irap 
dedotti gli acconti versati nel corso dell’esercizio 2009 e calcolate secondo le vigenti aliquote 
tenendo conto delle poste rettificative del r isultato d’esercizio per indeducibilità fiscale. 
 
La voce debiti verso Erario per ritenute fiscali si riferisce unicamente a debiti  tributari per 
Irpef da versare per conto di dipendenti e lavoratori autonomi. 
 

31 dicembre 2009 31 dicembre 2008

Debiti tributari per imposte correnti 106.984      --

Debiti verso Erario per ritenute fiscali 399.817 297.210

Altri debiti tributari      --      --

Passività fiscali per imposte corrent i 506.801 297.210  
 
 
 
Nota 19 Finanziamenti a breve termine 
 
Si riporta di seguito il dettaglio della composizione della voce al 31 dicembre 2009 e 31 
dicembre 2008: 
 

31 dicembre 2009 31 dicembre 2008

Apertura di cedito in c/c -                                  264.199

Quota corrente di f inanz. a M/L termine 113.141 247.719

Totale debiti commerciali 113.141 511.919  
 

   
   

 
Nota 20 Fondi a breve termine 
 

31 dicembre 2009 31 dicembre 2008

Fondi a breve termine 450.000                           250.000                             

 
 
 
Durante l’esercizio 2006 la società è stata sottoposta a verifica ispettiva, per l’esercizio 2003, 
da parte del Nucleo Operativo della Guardia di Finanza di Como che ha redatto un Processo 
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verbale evidenziando un maggior reddito imponibile di circa 788 mila Euro quasi 
esclusivamente dovuto alla contestazione del mancato rispetto della competenza temporale 
dei contributi promozionali erogati ai clienti della grande distribuzione. Nel corso 
dell’esercizio 2007 la società è stata nuovamente sottoposta ad accertamento da parte 
dell’Agenzia delle Entrate di Como per l’esercizio 2004, che al termine delle verifiche 
ispettive ha redatto un Processo verbale evidenziando un maggior reddito imponibile per circa 
2.058 mila Euro, anche in questo caso per la maggioranza dovuto alla contestazione della 
competenza temporale dei costi per contributi promozionali. In sede di Avviso di 
accertamento l’Agenzia delle Entrate di Como ha ridotto il maggior reddito imponibile per 
l’esercizio 2004 a 1.596 mila Euro riconoscendo le controdeduzioni difensive presentate dalla 
ricorrente Enervit. La società, ritenendo di aver operato nell’assoluto rispetto della normativa, 
considerando anche le effettive ed oggettive difficoltà di rilevamento di alcuni costi, ha 
ritenuto di respingere l’ ipotesi di una transazione bonaria dei processi verbali, attraverso la 
cosiddetta “adesione” promossa dall’Agenzia delle Entrate di Como. Enervit ha quindi deciso 
di presentare ricorso alla Commissione Tributaria Provinciale di Como per il primo grado di 
giudizio. Nel 2010 tale Commissione si è espressa con una sentenza che riconosce solo 
parzialmente le controdeduzioni espresse dalla ricorrente Enervit S.p.A. riducendo a 232 mila  
Euro la contestazione di maggior reddito imponibile per l’anno 2003 e riducendo a 1.375 mila 
Euro la contestazione di maggior reddito imponibile per l’anno 2004. Allo stato attuale la 
decisione della Commissione di primo grado implicherebbe il pagamento da parte della 
società per imposte, sanzioni e interessi per complessivi 1.341 mila Euro. L’Agenzia delle 
Entrate, in atto di controdeduzioni, ha riconosciuto tuttavia alla società il diritto ad ottenere il 
rimborso di imposte non dovute per complessivi 285 mila Euro. La società, ritenendo che la 
sentenza della Commissione Tributaria Provinciale non sia soddisfacente rispetto le proprie 
ragioni ed in sintesi iniqua anche nella trattazione degli argomenti omogenei del 2004 verso il 
2003, ha deciso di ricorrere nuovamente per un secondo grado di giudizio. Si informa altresì 
che l’iscrizione provvisoria della decisione di primo grado comporterebbe il versamento di 
2/3 delle imposte accertate, oltre ad interessi, il tutto per complessivi 476 mila Euro. 
Si segnala altresì che, qualora la Commissione Tributaria Regionale dovesse riconoscere la 
deducibilità della restante parte dei contributi promozionali per l’anno 2004 (428 mila Euro) e 
dei premi di fine anno riconosciuti alla clientela per il 2004 (544 mila Euro), voci per le quali 
sono state sopra evidenziate le incongruenze nella decisione della Commissione Provinciale 
verso il 2003, l’importo dell’onere per imposte sanzioni ed interessi si ridurrebbe a circa 450 
mila Euro complessivi per le due annualità.  
In sintesi ed alla luce di tutto quanto sopra esposto la situazione del contenzioso fiscale in 
discorso è la seguente: 

- rischio massimo per imposte sanzioni e interessi, in caso di r iforma in pejus della 
sentenza di primo grado e conseguente conferma integrale degli accertamenti  1.493 
mila Euro; 

- importo dovuto in caso di conferma della sentenza di primo grado 1.058 mila Euro (al 
netto delle imposte già riconosciute in deduzione per 285 mila Euro). 

- fondo accantonato in relazione alla stima degli amministratori tenuto conto 
dell’opinione espressa dai Consulenti fiscali della Società 450 mila Euro. 

Pur sussistendo margine d’incertezza, come è normale in qualunque controversia in sede 
giurisdizionale, è quindi ritenuto ragionevole valutare nel suddetto importo massimo di 450 
mila Euro, anche in via prudenziale, il possibile esito negativo della controversia.   
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Nota 21 Ricavi 
 
Si fornisce di seguito la suddivisione dei ricavi di vendita per area geografica è sintetizzabile 
come segue: 

   
 

variazione

Ricavi Italia 32.193.046 90,0% 32.037.447 89,6% 0,5%

Ricavi Paesi esteri 3.557.215 10,0% 3.734.564 10,4% -4,7%

Totali ricavi 35.750.261 100% 35.772.011 100% -0,1%

dal 1 gennaio al

31 dicembre 2009

dal 1 gennaio al

31 dicembre 2008

 
 
Per l’analisi degli scostamenti e il dettaglio dei relativi commenti si rinvia a quanto 
precedentemente esposto nella presente Relazione Finanziaria al punto 1. Sintesi dei 
dati signif icativi 
 
 
Nota 22 Altri ricavi operativi  
 
   

Si fornisce di seguito la composizione degli altri proventi per  categoria di attività degli esercizi 
2009 e 2008 :  
 

variazione

Royalties att ive 220.028 52,3% 214.123 38,0% 2,8%

Sopravvenienze attive 71.705 17,0% 30.012 5,3% 138,9%

Altri proventi 128.837 30,6% 319.409 56,7% -59,7%

Totali alt ri ricavi operativi 420.571                  100% 563.544                  100% -25,4%

dal 1 gennaio al

31 dicembre 2008

dal 1 gennaio al

31 dicembre 2009

 
 
 
 
Nota 23 Materie prime materiali di confezionamento e di consumo 
 

dal  1 gennaio al dal 1 gennaio al

31 dicembre 2009 31 dicembre 2008 variazione

Materie prime e materiale di confezionamento 10.933.212 11.498.796 -4,92%
Variazione delle rimanenze di materie prime, di consumo, 
di lavorazione e prodotti finiti 43.980 508.942 -91,36%
Totale cost i materie prime,  materiale di consumo,  di 
lavorazione e prodot ti finiti 10.977.192 12.007.738 -8,58%  
 
 
 
I costi delle materie prime e dei materiali di confezionamento accolgono le voci relative ai 
costi della produzione per materie prime, sussidiarie, di consumo e variazione delle 
rimanenze. 
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Nota 24 Costo del personale 
 
 
Si fornisce di seguito la composizione del costo dell’esercizio al 31 dicembre 2009 e 2008: 

    
dal 1 gennaio al  31 

di cembre 2009
dal 1 gennaio al 31 

dicembre 2008

Salrai e stipendi 4.739.886 4.347.804

Oneri sociali e previdenziali 1.551.878 1.377.417

Effetto derivante dalle legge 27/12/2006 n. 296 Art. 1 c.755 e ss. - -
Effetto finanziario adeguamento IAS 29.740 47.391

TFR 370.818 356.852

Totale costi del personale 6.692.322 6.129.464  
 
 
Il costo del personale evidenzia un aumento di 562 mila Euro pari a circa 9% rispetto alla data 
del 31 dicembre 2008. Si evidenzia che l’incremento del costo del personale è sostanzialmente 
riconducibile all’incremento dell’organico che complessivamente si è incrementato di 6 unità. 
L’adeguamento attuariale della posta per “benefici successivi alla cessazione del rapporto di 
lavoro” al 31 dicembre 2009 è pari 30 mila Euro. Per un’analisi più dettagliata si rimanda alle 
note di commento delle specifiche voci di bilancio. 
 
L'organico medio aziendale, ripartito per categoria, ha subito, rispetto al precedente esercizio, le 
seguenti variazioni. 
 
 

dal 1 gennaio al 31 
dicembre 2009

dal 1 gennaio al  31 
dicembre 2008

Dirigenti 9 9
Impiegati 77 77
Operai 55 49

Totale Dipendenti 141 135  
 
 
Si riporta qui di seguito il numero medio dei dipendenti per l’esercizio 2009 e 2008: 
 
 

Media dal                     
1 gennaio al 31 
dicembre 2009

Media dal                   1 
gennaio al 31 

dicembre 2008

Dirigenti 9 9

Impiegati 77 76

Operai 52 55

Totale Dipendenti 138 140  
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Nota 25 Altri costi operativi 
 
Si fornisce di seguito la composizione degli altri costi operativi  dal 1 gennaio al 31 dicembre 
degli  esercizi 2009  e 2008: 
 

dal 1 gennaio al dal 1 gennaio al

31 di cembre 2009 31 dicembre 2008

- Spese industriali Zelb io 866.480 870.018

- Spese di trasporto 756.943 776.569

- Provvigioni 1.799.458 1.513.887

- Spese marketing 4.769.306 4.747.959

- Spese di vendit a 1.365.356 1.119.038

- Spese commerciali e di pubblicit à 2.813.025 2.174.548

- Spese di Direzione scientifica 400.869 1.164.944

- Spese generali e altri servizi 1.197.813 1.770.816

- Emolumenti amministra tori 606.000 515.000

- Emolumenti sindaci 48.787 15.879

- Godimento ben i di terzi 429.954 325.312

- Imposte e tasse indirett e non relative a l reddit o d'esercizio 95.218 73.601

- Contributi associativi 42.371 32.228

- Spese di rappresentanza e omaggi 32.718 23.214

- Altre  spese di gestione 101.390 89.302

Totale altri costi operativi 15.325.690 15.212.317  
 
 
Il totale dei costi operativi appare nel suo complesso in linea con il valore espresso lo scorso 
anno. Le principali variazioni derivano dalle politiche di vendita e di marketing che hanno 
visto nell’esercizio una maggiore concentrazione delle attività a sostegno diretto delle vendite 
riducendo le attività di divulgazione scientifica. L’incremento dei costi imputati alla voce 
“godimento di beni di terzi” deriva principalmente dal cambiamento di ubicazione della sede 
di Milano. Le altre voci appaiono in linea con le medesime registrate al 31 dicembre 2008. 
 
 
Nota 26 Accantonamenti e svalutazioni 
 
 
Si r iporta il dettaglio degli accantonamenti e svalutazioni nonché degli utilizzi effettuati 
nell’esercizio in analisi: 
 

dal 1 gennaio al dal 1 gennaio al

31 dicembre 2009 31 dicembre 2008

Accantonamento e svalutazione crediti 52.300                            131.000                        

Accantonamento obsolescenza magazzino 83.667                            106.604                        

Utilizzo stanziamenti anni precedenti (43.102) (118.463)

Accantonamento per contenzioso tributario 200.000                          -                               

Totale accantonamenti 292.865                          119.141                         
 
L’accantonamento per la svalutazione dei crediti è stato effettuato in misura forfettaria senza 
l’evidenziazione di specifiche posizioni d’insolvenza. 
In riferimento all’accantonamento per il contenzioso tributario si rinvia al commento esposto 
alla nota 20. 
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Nota 27 Ricavi f inanziari 
 
La voce si r iferisce ad interessi attivi su c/c bancari per Euro 1.450.  
 
 
Nota 28 Costi finanziari 
 

dal 1 gennaio al dal 1 gennaio al

31 dicembre 2009 31 dicembre 2008

Interessi passivi su c/c bancari 19.399                            68.672                          

Interessi passivi su mutui 11.757                            32.529                          

Sconti cassa 8.102                              19.047                          

Interessi passivi divers i 2.592                              53                                 

Totale Costi f inanziari 41.850                            120.301                         
 
 
Nota 29 Utile (perdita) da transazioni in valuta 
 
La voce per Euro 1.789 si riferisce a differenze di cambio negative effettivamente realizzate 
nel corso d’esercizio.  
 
 
 
Nota 30 Imposte sul reddito dell’esercizio 
 
 

31 dicembre 2009 31 dicembre 2008

Imposte su reddito del periodo 804.658 844.553
 

 
 

dal 1 gennaio al dal 1 gennaio al

31 dicembre 2009 30 dicembre 2008

Accantonamento IRAP 269.854 255.296

Accantonamento IRES 544.479 461.310

Imposte dif ferite / ant icipate (9.675) 127.947

Totale imposte sul reddito del periodo 804.658 844.553  
 
 
Le imposte dell’esercizio (Ires ed Irap) sono accantonate secondo le aliquote e le norme vigenti 
in base ad una realistica previsione del reddito imponibile ai fini di ciascuna imposta. Nel 
rispetto di quanto disposto dai Principi Contabili sono state, inoltre iscritte in bilancio le 
imposte anticipate.  
L’importo delle imposte anticipate/differite addebitato a Conto Economico è formato dalla 
differenza tra il rilascio di imposte anticipate stanziate in anni precedenti per effetto di utilizzi 
nell’esercizio per Euro 91.261, il rilascio di imposte anticipate nette dell’esercizio 2009 Euro 
100.936. 
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17. Struttura del Gruppo Enervit 
 
 
Enervit S.p.A., società attiva nel mercato dell’ integrazione alimentare sportiva e della nutrizione 
funzionale attraverso la ricerca, lo sviluppo, la produzione e la commercializzazione di alimenti 
ed integratori per chi pratica sport e per chi è attento al proprio benessere. Enervit S.p.A è la 
capofila dell’omonimo gruppo che sia al 31 dicembre 2009, sia al momento dell’approvazione 
del presente bilancio, è sintetizzabile dal seguente grafico: 
 

  Enerv it S.p.A.   
      
      
      

      
100%     100% 

Zest 12 
S.A. 

   Equipe Enervit S.r.l. 

      
      

 
 

 
 
 
L’area di consolidamento, come per l’esercizio 2008, ha compreso oltre la Capo Gruppo Enervit 
S.p.A., le società controllate Zest 12 S.A. ed Equipe Enervit S.r. l.. La Società Also Enervit 
International S.A., in ottica di razionalizzazione delle partecipazioni strategiche, è stata 
definitivamente liquidata nel corso del 2009 in quanto di fatto non operativa. L’attività di 
gestione del marchio Enervit in alcuni mercati esteri, tra cui i paesi del Far East, è stata assorbita 
nel corso dell’esercizio dalla Capo Gruppo. 
 
Di seguito si riporta una tabella riepilogativa dei principali dati di sintesi delle Società 
partecipate. 
 
 

Società Sede Ca pitale Attività
Quota di 

partecipazione
Organi 

am ministrativi

Zest 12 S.A. Via Balestra, 12 -  6921 Lugano (Svizzera)  CHF 100.000

Commercializzazio
ne di integrator i 
alimentar i per lo 
sport e per il  
benessere 100%

Presidente     
G iorgio Ferrecchi   
Amministratori    
Marco Canziani   
Luca Fer recchi

Equipe Enervit S.r.l. Via Comm. G. Garavaglia, 2  - 22020 Zelbio (CO) Euro 50.000 Ricerca e Marketing 100% Presidente

Giuseppe Sorbini

Amministratore Delegato

Riccardo Pina

Consiglieri

Alberto Sorbini

Maurizia Sorbini
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18. Sintesi dei dati significativi 
 
La sintesi dei dati signif icativi dell’esercizio al 31 dicembre 2009 è evidenziata dalla seguente 
tabella: 
 
 

(valori in migliaia di Euro)

31 dicembre 
2009

31 dicembre 
2008 Variazioni %

Ricavi 35.937 100% 36.030 100% (0,3)%

EBITDA 3.229 9,0% 3.002 8,3% 7,6%

EBIT 2.019 5,6% 2.054 5,7% (1,7)%

Utile Netto 1.163 3,2% 989 2,7% 17,6%

PFN 1.264 381  
 
 
 
Di seguito si riporta la sintesi dei dati significativi  di gruppo riferiti al periodo ottobre–dicembre 
2009 e 2008: 
 
 

(valori in migliaia di Euro) Variazioni %

Ricavi 9.509 100% 9.220 100% 3,1%

EBITDA 1.015 10,7% 976 10,6% 4,0%

EBIT 605 6,4% 782 8,5% (22,7)%

Utile Netto 440 4,6% 367 4,0% 19,7%

IV Trimestre 2009 IV Trimestre 2008

 
 
 
 
Al 31 dicembre 2009 il Gruppo ha registrato ricavi pari a 35,9 milioni di Euro, sostanzialmente 
in linea con quelli registrati nell’esercizio precedente. L’andamento dei r icavi evidenzia 
un’evoluzione discontinua, in particolare il primo semestre 2009 evidenzia una flessione del 
3,2% rispetto al primo semestre 2008 mentre il secondo semestre 2009 registra un dato positivo 
e molto confortante con un incremento del 3,5% rispetto al secondo semestre 2008. 
 
Anche a livello dei canali distributivi, si evidenzia questo trend positivo del secondo semestre 
rispetto al primo. 
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Il canale “Farmacia” registra una crescita di oltre il 5% nel secondo semestre 2009 rispetto al 
secondo semestre 2008 mentre evidenzia un calo del 2% nel primo semestre. 
Il canale “Sport” registra un incremento del 9% nel secondo semestre 2009 rispetto al secondo 
semestre 2008, il primo semestre è invece sostanzialmente in linea con lo stesso periodo 
dell’esercizio precedente. 
Estremamente interessante è l’andamento delle vendite nel canale “GDDO” che ha evidenziato 
un forte calo nel primo semestre 2009 seguito da un’importante crescita nel secondo semestre 
(+7,5%) rispetto all’analogo periodo dell’esercizio precedente. 
I ricavi derivanti dalle lavorazioni “Conto terzi” registrano invece una flessione complessiva del 
12%. 
 
Nel primo semestre 2009 il calo è imputabile principalmente non tanto alla riduzione nei 
consumi dei nostri prodotti quanto alla riduzione degli stock da parte dei nostri clienti; nel 
secondo semestre, infatti, si evidenzia una buona tenuta dei consumi. 
 
L’EBITDA al 31 dicembre 2009 è pari a 3,2 milioni di Euro che rappresenta il 9,0% dei ricavi e 
ha registrato un incremento del 7,6% rispetto all’EBITDA del 2008. 
Il risultato positivo a questo livello di marginalità deriva sostanzialmente da una più oculata 
gestione degli sconti a clienti, da una maggiore attenzione agli acquisti e da un incremento nelle 
vendite di prodotti con maggiore marginalità. 
Tale positivo risultato è stato ottenuto nonostante il significativo incremento dei costi del 
personale (+9%) in seguito ad un processo di riorganizzazione iniziato nell’esercizio 2009. 
 
L’EBIT al 31 dicembre 2009 è pari a 2 milioni di Euro, segnando uno scostamento poco 
rilevante verso i 2,1 milioni di Euro dell’esercizio precedente. Il valore, in particolare, risente 
degli accantonamenti effettuati nell’esercizio pari a 292 mila Euro (119 mila nel 2008) ed in 
particolar modo dello stanziamento straordinario disposto in seguito alla sentenza di primo 
grado relativa agli accertamenti effettuati dalla Guardia di Finanza e dall’Agenzia delle entrate 
di Como relativamente agli esercizi 2003 e 2004. 
 
La voce “Ammortamenti” è pari a 916 mila Euro con un incremento di 88 mila Euro rispetto 
agli ammortamenti relativi all’esercizio 2008, comprendendo anche la quota di ammortamento 
derivato dall’investimento in impianti e macchinari per la produzione del nuovo prodotto 
MiniRock. 
 
L’Utile Netto al 31 dicembre 2009 è pari a 1,2 milioni di Euro con un incremento del 17,6% 
rispetto all’utile netto conseguito al 31 dicembre 2008, al netto delle imposte correnti e differite 
per un totale pari a 820 mila Euro. 
 
La posizione finanziaria netta al 31 dicembre 2009 è positiva e pari a 1,3 milioni di Euro ed 
evidenzia un’importante crescita rispetto al dato (+0,9 milioni di Euro) registrato nell’esercizio 
2008. 
 
 
 
19. Eventi significativi dell’esercizio 
 
Nel corso del 2009 è stata completata l’installazione dell’impianto per la produzione dei nuovi 
snack salutistici (MiniRock). L’impianto è entrato in funzione a partire dai primi di settembre. 
Sempre nel corso del 2009 si è conclusa l’attività di ricerca Europea denominata “Progetto 
Nutrasnack” effettuata insieme ad un pool di studiosi provenienti da  cinque paesi Europei, 
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all’Università di Milano e al Consiglio Nazionale di Ricerca (CNR), con la conseguente 
definizione delle ultime fasi di sviluppo di una linea di snack salutistici destinata agli 
adolescenti. 
Come già riportato nella relazione semestrale, è stato firmato l’importante accordo con il 
Gruppo tedesco Zertus e le società operative Wilms e Dextro Energy. 
Si sono concluse a settembre 2009 le operazioni di messa in liquidazione della società Also 
Enervit International. 
Per quanto riguarda la società controllata Equipe Enervit srl, polo di r iferimento del Gruppo per 
il coordinamento della ricerca e dello sviluppo dei prodotti, si evidenzia la nomina di Riccardo 
Pina quale amministratore delegato. 
 
 
 
20. Informazioni  sulla gestione dei rischi 
 
In riferimento alla valutazione e gestione dei r ischi del Gruppo si rinvia a quando esposto per la 
Capo Gruppo Enervit S.p.A. al precedente punto 6, non individuando per le società controllate, 
signif icati rischi difformi da quelli analizzati dalla controllante, fatta eccezione per il rischio di 
oscillazione dei cambi di cui al successivo punto. 
La Capo Gruppo e le Società partecipate non sono esposte a particolari e significativi rischi 
finanziari, la moneta di conto utilizzata è per tutte l’Euro, fatta eccezione per la controllata Zest 
12 SA che utilizza il Franco Svizzero avendo sede a Lugano. Per l’analisi sulla gestione dei 
rischi finanziari si rinvia ai commenti esposti nell’ambito dei “Principi contabili e criteri adottati 
nella redazione del bilancio”. 
Anche per l’imminente futuro non sono previsti particolari e signif icativi rischi finanziari, se 
non quelli derivanti dalla normale attività imprenditoriale come meglio precisato nel successivo 
punto “Evoluzione prevedibile della gestione”. 
Rischi correlati alle oscillazioni di cambio 
La moneta di conto utilizzata dalle società componenti il Gruppo Enervit è l’Euro, fatta 
eccezione per la Zest 12 SA che opera nel mercato elvetico in Franchi Svizzeri. Considerata la 
scarsa significatività delle operazioni in valute differenti dall’Euro,  le oscillazioni di cambio 
registrate non inducono ad attuare specifiche coperture a copertura del rischio.  
 

Valuta

media 
esercizio 

2009 31-dic-09

media 
esercizio 

2008 31-dic-08

Euro/CHF 1,51002 1,4836 1,587394 1,485

Periodo

 
 
 
21. Rapporti con le parti correlate 
 
In riferimento ai rapporti intercorsi tra il Gruppo e le parti correlate si rinvia allo specifico punto 
8. nell’ambito della relazione sulla gestione di Enervit S.p.A.  
 
Si riporta qui di seguito lo schema riassuntivo dei rapporti economici e patrimoniali intercorsi 
tra il Gruppo e le suddette controparti alla data del 31 dicembre 2009. 
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Rapporti con parti  correlate di natura patrimoniale

Debiti

valori in euro
 al 31 dicembre  2009

Incid enza  % sulla 
corrispondente voce  di 

bilan cio

Nota di 
bilancio

Studio Sarubbi-Sorbini-Poggi Longostrevi 12.733 0,13%

Studio Pleiadi S.r.l. 2.400 0,02%
Totale debiti 15.133 0,15%

Crediti

valori in euro
 al 31 dicembre  2009

Incid enza  % sulla 
corrispondente voce  di 

bilan cio

Nota di 
bilancio

Technogym  S.p.A. 4.803 0,04%
Totale Crediti 4.803 0,04%

Rapporti con parti  correlate di natura economica

Costi

valori in euro

dal  31 dicembre 2008 al 
31 dicembre 2009

Incid enza  % sulla 
corrispondente voce  di 

bilan cio

Nota di 
bilancio

Spark S.r.l 7.096 0,05%

Studio Sarubbi-Sorbini-Poggi Longostrevi 24.619 0,16%

Studio Pleiadi S.r.l. 15.450 0,10%
Totale costi 47.166 0,30%

Ricavi

valori in euro

dal  31 dicembre 2008 al 
31 dicembre 2009

Incid enza  % sulla 
corrispondente voce  di 

bilan cio

Nota di 
bilancio

Technogym  S.p.A.  11.569 0,03% (48)
Totale ricavi 11.569 0,03%

Tutte le operazioni con Parti Correlate  sopra dettagliate sono state sostanzialmente poste in 
essere a condizioni in linea con quelle di mercato e pertanto senza riflessi negativi sul risultato
economico dell'esercizio.

(44)

(36)

(52)

 
 
22. Altre informazioni 
 
22.a) Attività di ricerca e sviluppo 
 
Nell’esercizio l’attività di ricerca scientifica, considerata elemento di valenza strategica 
rilevante, è stato svolto dalla controllata Equipe Enervit che ha messo a frutto una serie di 
progetti volti alla realizzazione di nuovi prodotti. La sospensione di parte dei costi sostenuti 
nell’esercizio 2008 e nel primo semestre del 2009 per lo sviluppo di nuovi prodotti è finalizzata 
al conseguimento produttivo previsto nel corso degli esercizi 2009 e 2010 e sostenuta dai 
probabili benefici economici futuri. 
 
22.b) Investimenti 
 
Gli investimenti effettuati in immobilizzazioni sono sostanzialmente riconducibili alla Capo 
Gruppo, per l’analisi specifica si rimanda alla nota 1 e nota 2 del punto 6. - commento alle 
principali voci di bilancio di Enervit S.p.A.  
 
23. Eventi di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’esercizio 
 
Per  la Capo Gruppo e le società controllate non vengono segnalati eventi di particolare rilievo.  
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Bilancio consolidato al 31 dicembre 2009 
 
24. Prospetto della situazione patrimoniale e f inanziaria consolidata 
 

(valori espressi in Euro) Note 31/12/2009 31/12/2008

ATTIVITA'

Attività non correnti

Immobilizzazioni materiali

Terreni 38.734 38.734

Fabbricati 2.401.246 2.388.587

Impianti e macchinari 1.475.340 1.005.261

Attrezzature Industria li e commerciali 510.796 375.314

Altri beni 560.502 512.572

Totale immobilizzazioni  Materiali 31 4.986.619 4.320.469

Immobilizzazioni immateriali

Costo di sviluppo 766.116 451.723

Diritt i d i brevetto e utiliz. Opere dell'ingegno 53.155 53.873

Concessioni, licenze, marchi 98.248 113.390

Avviamento 5.267.860 5.267.860

Immobilizzazion i in corso e accont i -                        40.800                   

Totale immobilizzazioni  Immateriali 32 6.185.380 5.927.646

Attività fiscali per imposte dif ferite 33 497.783 498.198

Crediti finanziari a lungo termine verso società controllate -                        142.766                 

Altri crediti f inanziari a lungo termine 34 66.666 84.052

Totale immobilizzazioni  finanziarie 564.449 725.015

Totale  attività non correnti 11.736.448 10.973.130

Attività correnti

Rimanenze 35 3.536.434 3.636.290

Crediti commerciali e  altre a ttività a  breve termine 36 11.300.368 10.479.369

Attività fiscali per imposte correnti 37 183.168 882.910

Atri crediti finanziari a breve termine 38 347.588 135.368

Cassa e disponibilità liquide 39 1.617.674 810.426

Totale  attività correnti 16.985.233 15.944.363

TOTALE ATTIVO 28.721.681 26.917.492

al 31 dicembre 2009 e 31 dicembre 2008

PROSPETTO DELLA SITUAZIONE PATRIMONIALE  E FINANZIA RIA 
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PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA' Note 31/12/2009 31/12/20 08

Patrimonio netto

Capitale emesso 4.628.000             4.628.000             

Sovrapprezzo azioni 6.527.962             6.527.962             

Riserva versamento Soci in conto capitale 46.481                  46.481                  

Riserva legale 222.994                172.534                

Riserva straordinaria 1.648.849             1.224.204             

Riserva I.A.S. 2.394.751             2.389.566             

Riserva di consolidamento (135.485) (116.533)

Riserva di conversione (9.400) (2.729)

Utile/(Perdite) portati a nuovo 0                           -                        

Utile/(Perdita) d'esercizio 1.163.018             988.600                

Totale patrimonio netto di Gruppo 16.487.170           15.858.086           

Patrimonio netto di terzi quotisti

TOTALE PATRIMONIO NETTO 40 16.487.170           15.858.086           

Passivi tà non correnti

Finanziamenti a lungo termine 41 240.332                59.888                  

Benefici successivi alla cessazione del rapporto di lavoro 42 975.153                1.003.280             

Altre passività a lungo termine 43 130.730                104.359                

Totale passivi tà non correnti 1.346.215             1.167.526             

Passività correnti

Debiti commerciali e altre passività a breve termine 44 9.792.437             8.690.377             

Debiti commerciali verso società controllate  -                        135.851                

Passivittà fiscali per imposte correnti 45 532.717                303.733                

Finanziamenti a breve  termine 46 113.141                511.919                

Fondi a breve termine 47 450.000                250.000                

Totale passività correnti 10.888.296           9.891.881             

TOTALE PASSIVO 28.721.681           26.917.492           
 

 
 
 
 
 
 
 



                   Enervit S.p.A. 

Bilancio d’esercizio e consolidato al 31 dicembre 2009 
 

47 

 
25. Prospetto di Conto economico complessivo consolidato 
 
 

(valori espress i in Euro) Note 31/12/2009 31/12/2008

Ricavi 48 35.937.199 36.029.581

Altri ricavi e proventi 49 468.922 596.648

Variazione nelle rimanenze di prodotti fin iti ed in corso di lavorazione 127.668 (296.040)

Materie prime, materiali di confezionamento e di consumo 50 (10.973.762) (11.685.166)

Variazione nelle rimanenze di materie  prime, materia li di 
confezionamento e di consumo

(171.649) (212.902)

Costo del personale 51 (6.692.322) (6.156.892)

Altri costi operativi 52 (15.466.970) (15.273.427)

Ammortamenti 53 (916.729) (828.318)

Accantonamenti e svalutazioni 54 (292.865) (119.141)

EBIT - Risul tato operativo 2.019.494 2.054.344

Ricavi finanziari 55 1.751 4.336

Costi finanziari 56 (42.057) (120.475)

Ut ile (perd ita) derivante da t ransizion i in valute estere 57 3.768 (2.620)

Rettif iche di valore di attività finanziarie                           -   (36.152)

Proventi derivanti dalla valutazione de lle partecipazioni in società 
collegate secondo il metodo de l patrimonio netto                           -                             -   

Ut ile (perd ita) derivante da a ttività destinate alla dismissione                           -                             -   

Altri proventi (oneri) st raordinari                           -   (70.950)

Risul tato prima delle imposte 1.982.957 1.828.483

Imposte sul redd ito  dell'esercizio,  correnti differite  e anticipate 58 (819.939) (839.883)

RISULTATO NETTO D'ESERCIZIO DEL GRUPPO 1.163.018 988. 600

Altre componenti del conto economico complessivo (5. 513) (1.600)

RISULTATO NETTO COMPLESSIVO D'ESERCIZIO DEL GRUPPO 1 .157.504 986.999

Informazioni per azioni: Utile  base e diluito per a zione 59 0,07 0,06

 al 31 DICEMBRE 2009 e al 31 DICEMBRE 2008

PROSPETTO DI CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO CONSOLIDAT O  
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26. Rendiconto finanziario e posizione finanziaria netta Consolidati  

 
 

 
RENDICONTO FINANZIARIO DI GRUPPO
(valori espressi in Euro)

Utile ante imposte 1.982.957 1.828.483

Ammortamenti 916.729 828.318

Variazioni TFR (28.127) (223.149)

(Incremento) Decremento crediti (333.063) (707.175)

(Incremento) Decremento rimanenze 99.855 345.040

Incremento (Decremento) debiti 992.580 (692.607)

Incremento (Decremento) fondi a breve 200.000 (136.320)

Incremento (Decremento) debiti tributari 228.984 (338.164)

Imposte sul reddito (819.939) (839.883)

Flussi finanziari generati dall'attività operat iva 3.239.975 64.543

(Investimenti)  netti in imm. materiali (1.496. 151) (1.323.777)

(Investimenti)  in imm. immateriali (344.462) (384.124)

(Incremento) Decremento imm. finanziarie 160.152 150.337

Corrispettivi della vendita di immobilizzazioni -                              -                             

Dividendi ricevuti -                              -                             

Flussi finanziari generati dall'attività d'investim ento (1.680. 461) (1.557.564)

Emissione di capitale azionario -                              468.000                     

Variazione delle r iserve da quotazione -                              2.163.432                  

Finanziamenti a lungo termine 294.336                      

Rimborso fin. a lungo termine (248.469) (452.122)

Variazioni derivanti dall'area di consolidamento/conversione 67 (8.227)

Incremento fin. a breve termine -                             

Incremento debiti verso Azionisti per dividendi -                             

Dividendi deliberati/corrisposti (534.000) (583.890)

Flussi finanziari generati dall'attività f inanziari a (488.066) 1.587.193

Flusso netto generato dalla gestione 1.071.448 94.173

Disponibilità liquide nette a inizio periodo 546.227 452.054

Disponibilità liquide nette a fine periodo 1.617.675 546.227

      1  gennaio          
31 dicembre 2008 

      1  gennaio          
31 dicembre 2009 
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Le disponibilità liquide al 31 dicembre 2009 ammontano a 1.618 mila Euro verso le 
disponibilità di inizio periodo pari a 546 mila Euro. 
I flussi derivanti dall’attività operativa del Gruppo sono riconducibili all’analisi delle seguenti 
voci. Le variazioni del TFR hanno generato un assorbimento di liquidità per effetto della 
corresponsione di importi maturati antecedentemente il 31.12.2006 a seguito della cessazione 
del rapporto di lavoro. L’incremento dei crediti commerciali trova piena compensazione con 
l’incremento dei debiti commerciali.  
L’incremento dei fondi a breve è riferito allo stanziamento effettuato a seguito del contenzioso 
vertenza con l’Agenzia delle Entrate. 
La variazione dei debiti tributari è legata alla sommatoria degli accantonamenti per imposte 
correnti (Ires e Irap) di ciascuna società appartenente al Gruppo, rispetto allo stanziamento 
calcolato per il risultato d’esercizio. 
I flussi derivanti dalle attività d’investimento si riferiscono ad impianti produttivi e attrezzature 
per 1.153 mila Euro, per 138 mila Euro per migliorie su fabbricati e 205 mila Euro per altri beni 
materiali. Gli investimenti in immobilizzazioni immateriali si riferiscono per 345 mila Euro, 
sostanzialmente riferiti alla capitalizzazione di costi di sviluppo (ai sensi dello IAS 38). 
Il decremento derivante dalle immobilizzazioni finanziarie è sostanzialmente imputabile al 
rimborso dei finanziamenti effettuati dalle società controllate e fronte di erogazioni 
precedentemente concesse ed al rilascio del deposito cauzione della precedente sede di Milano. 
I flussi derivanti dall’attività finanziaria derivano dal rimborso dei finanziamenti a medio/lungo 
termine più che compensato dalla sottoscrizione di un nuovo finanziamento ai sensi del D.R. n. 
613 del 27/01/2009 –agevolazione per l’acquisto di macchinari ex. Misura A “investimento 
singolo” avvenuto in data 26/06/2009 per 294.336 Euro rimborsabile entro 31/12/2013.  
La corresponsione dei dividendi è correttamente avvenuta in data 01/06/2009.  
 

POSIZIONE FINANZIARIA NETTA CONSOLIDATA 
 
Di seguito si riporta la composizione della posizione finanziaria netta comparativa al 31 dicembre 2009, 
31 dicembre 2008: 
 

( valor in migliaia di  Euro)

Finanziamenti a medio-lungo termine - quota corrente (113) (248)

Debiti finanziari correnti verso banche 0 (264)

Indebitamento finanziario corrente (113) (512)

Finanziamenti a medio-lungo termine - quota non corrente (240) (60)

Indebitamento finanziario non corrente (240) (60)

Totale indebitamento finanziario lordo (353) (572)

Attività f inanziarie correnti 0 143

Disponibilità liquide e mezzi equivalent i 1.618 810

Posizione finanziaria netta 1.264 381

31 dicembre 2009 31 dicembre 2008
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Il dettaglio della posizione finanziaria netta al 31 dicembre 2009 è il seguente: 
 
 

(valori in migl iaia di  Euro)

 Totale 
indebitamento 

Finanziamenti a medio-lungo termine - quota corrente 0 (113) (113)

Debiti finanziari correnti verso banche 0 0 0

Indebitamento f inanziario corrente 0 (113) (113)

Finanziamenti a medio-lungo termine - quota non corrente 0 (240) (240)

Indebitamento f inanziario non corrente 0 (240) (240)

Totale indebitamento f inanziario lordo 0 (353) (353)

Attività finanziarie correnti 0 0 0

Disponibilità liquide e mezzi equivalenti 0 1.618 1.618

Posizione finanziaria netta 0 1.264 1.264

Indebitamento 
garantito

Indebitamento non 
garantito

 
 
 
 
Di seguito si riporta il prospetto di analisi della Posizione Finanziaria Netta di Gruppo con il 
raccordo alle disponibilità liquide di fine periodo: 
 
 

(valori in unità di Euro) 31 dicem bre 2009 31 dicem bre 2008

Disponibil ità di cassa 1.898                14.195              

Disponibil ità liquide presso banche 1.615.776          796.231             

Debiti a breve verso banche -                    (264.199)

Totale liquidità 1.617.674          546.227             

Crediti finanziari -                    142.766             

Quota a breve Debiti per finanziamenti 
a M/L termine (113.141) (247.719)

Debiti per finanziamenti a M/L termine (240.332) (59.888)

PFN - Posizione Finanziaria Netta 1.264.201          381.386              
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27. Prospetto delle variazioni di Patrimonio Netto Consolidato  
 
Di seguito si riporta il dettaglio delle variazioni delle voci componenti il Patrimonio Netto di 
Gruppo espresse in migliaia di Euro:  
 
PROSPETTO DELLE VARIAZIONI D I PATRIMONIO NETTO CONS OLIDATO PER IL PERIODO
DAL 1 GENNAIO AL 31 DICEMBRE 2009 E DAL 1 GENNAIO A L 31 DICEM BRE 2008

Descrizione Ca pitale Riserv a Riserva Rise rva Altre Riserva Riserv a R iserv a di Utile Tota le
sociale lega le sovrapre zzo straordi.- r ise rve di c onsoli- IAS conver.- ( perdita  ) patrimonio

azioni naria damento s ione de l- netto
l'ese rcizio

(in migliaia di E uro)

Sa ldi al 3 1 dicembre 2007 3 .91 2 131 4.36 4 1.255 46 (28 0) 2 .390 (1 ) 1.004 12.821

Ripartizion e u til e 2 007
come d a de libe ra  assem-
blea del  31  marzo 2008 42 208 (250) 0

Delib era d istri buzione
dividen di (584) (584 )

Au me nto  gratui to capitale

sociale 24 8 (24 8) 0

Au me nto  capi ta le per q uotazione 46 8 313 2 3.600
Uti lizzi e mo vimenti 9 163 (2) (170) 0 ,79

Capitali zz. Ias 32 costi  q uotazione (1.411 ) (1 .411 )

Neutralizzazion e be nfi cio fi sca le 4 43 443

Risultato al 31 dicembre 2008 989 989

Sa ldi al 3 1 dicembre 2008 4 .62 8 173 6.52 8 1.224 46 (11 7) 2 .390 (3 ) 989 15.858

Uti lizzi e mo vimenti (1 9) 5 (6 ) 20 0

Ripartizion e u til e 2 008

come d a de libe ra  assem-

blea del  28  ap ri le 2009 50 425 (475) 0

Delib era d istri buzione

dividen di (534) (534 )

Risultato al 31 dicembre 2009 1.163 1.163
Sa ldi al 3 1 dicembre 2009 4 .62 8 223 6.52 8 1.649 46 (13 6) 2 .395 (9 ) 1.163 16.487  
 
 
28. Principi contabili e criteri adottati nella redazione del bilancio consolidato 
 
Premessa 
 
Il Bilancio Consolidato di Gruppo raccoglie i dati della Enervit S.p.A. e delle società partecipate 
che hanno chiuso il proprio esercizio al 31 dicembre 2009. I valori vengono espressi in Euro. A 
partire dal 2005 la Capo Gruppo redige il bilancio di esercizio conformemente ai principi 
contabili internazionali (IAS/IFRS), le società partecipate redigono il bilancio osservando i 
principi di prudenza e di competenza temporale ed economica nella prospettiva della 
continuazione dell’attività.  
 
I principali criteri di consolidamento seguiti nella predisposizione del bilancio consolidato sono 
i seguenti: 

·  Il valore contabile delle partecipazioni è eliminato contro il relativo Patrimonio Netto a 
fronte dell’assunzione delle attività e passività delle partecipate secondo il metodo 
dell’integrazione globale; 

·  L’eventuale maggior valore di carico delle partecipazioni rispetto al patrimonio netto di 
pertinenza al momento dell’acquisizione viene allocato, se possibile agli elementi 
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dell’attivo delle imprese incluse nel consolidamento, fino a concorrenza del valore 
corrente degli stessi e per la parte residua a differenza di consolidamento; 

·  Vengono eliminate le operazioni avvenute tra società consolidate, così come le partite di 
debito e di credito, costi e ricavi e gli utili non ancora realizzati derivanti da operazioni 
compiute fra società del gruppo al netto dell’eventuale effetto fiscale; 

 
 
 
Il bilancio consolidato al 31 dicembre 2009 è stato redatto applicando i criteri di valutazione e 
misurazione stabiliti dagli IAS/IFRS adottati dalla Commissione Europea. Gli stessi criteri sono 
stati utilizzati per esprimere anche le situazioni economiche e patrimoniali di confronto. Si 
precisa che per lo schema di Stato Patrimoniale è stato adottato il criterio “corrente/non 
corrente” mentre per lo schema di Conto Economico è stato adottato lo schema con i costi 
classificati per natura. 
 
 
 
Principi contabili 
 
I principi contabili adottati nella redazione del bilancio consolidato al 31 dicembre 2009 sono 
quelli stabiliti dagli IFRS – International Financial Reporting Standards, approvati e omologati 
dall’Unione Europea ed in vigore alla data di redazione del presente documento. 
 
Criteri di formazione  
 
Il bilancio consolidato d’esercizio è stato predisposto considerando tutte le partecipazioni di 
controllo diretto della Enervit S.p.A., consolidando con il metodo integrale la partecipazione 
delle controllate Equipe Enervit S.r.l. e Zest 12 SA.  
Il valori di partecipazione delle controllate iscritte nel bilancio della Capo Gruppo sono stati 
consolidati come segue 
 

De nomina zione Città / Stato s ede Cap. Sociale Patrimon io Ne tto
C onsolidame nt

o
Quota di 
Poss ess o Valore

Equip e Enervit S.r.l. Via C omm. G. Garava glia , 2 - Ze lbio  (C O) Eu ro 5 0.000 �  41.7 47 Integrale 100% �  49.997

Zest 12 SA Via Ba lestra, 12  C H 6901  L ugan o CHF 100.00 0 -�  45.83 7 Integrale 100% �  60.357

-�  4.09 0 �  110.354  
 
 
Criteri di valutazione 
 
I criteri utilizzati nella formazione del bilancio consolidato al 31 dicembre 2009, di Enervit 
S.p.A. e delle società appartenenti al Gruppo, non si discostano dai medesimi utilizzati per la 
formazione del bilancio per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2008, in particolare nelle 
valutazioni e nella continuità dei medesimi principi. 
L’analisi, nel dettaglio, dei criteri di valutazione adottati viene esposta al punto 15. del Bilancio 
di Enervit S.p.A., salvo le seguenti precisazioni ed integrazioni. 
La moneta di conto utilizzata dalle società costituenti il Gruppo è l’Euro ad eccezione della 
controllata Zest 12 SA che opera in Franchi Svizzeri, le poste di bilancio sono state convertite 
tenendo conto dei seguenti tassi di riferimento:  
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Valuta

media 
eserciz io 

2009 31-dic-09

media 
esercizio 

2008 31-dic-08

Euro/CHF 1,51002 1,4836 1,587394 1,485

Periodo

 
 
 
 
29. Commento alle principali voci di bilancio 
 
 
Nota 31 Immobilizzazioni materiali 
 
Si riporta di seguito la composizione al 31 dicembre 2009 e al 31 dicembre 2008 delle attività 
materiali: 
 

31 dicembre 2009 31 dicembre 2008

(valori espressi in Euro)

Terreni 38.734                           38.734                           

Fabbricat i 2.401.246                      2.388.587                      

Impiant i e macchinari 1.475.340                      1.005.261                      

Attrezzature industriali e commerciali 510.796                         375.314                         

Alt ri beni
560.502                         512.572                         

Toatale immobil izzazioni Material i 4.986.619 4.320.469  
 
 
 
Si r iporta di seguito la composizione del costo storico, fondo ammortamento e valore netto 
contabile delle attività materiali al 31dicembre 2009 e al 31 dicembre 2008: 
 
  

(valori espressi  in Euro) T erreni Fabbricati 
Impianti  e 
macch inari

Attrezzature industriali e 
commerciali Al tri  beni Total i

Costo stori co al 31 dicembre 2008 38.734 4.714.992 6.564.100 1.977.581 1.774.432 15.069.839

Fondo Am mortamento al 31 dicembre 2008 0 (2.326.405) (5.558.839) (1.602.267) (1.261.860) (10.749.371)

Valore netto contab ile al  31 dicembre 2008 38.734 2.3 88.587 1.005.261 375.314 512.572 4.320.469

Costo stori co al 31 dicembre 2009 38.734 4.852.542 7.315.980 2.358.495 1.908.307 16.474.058

Fondo Am mortamento al 31 dicembre 2009 -                           (2.451.296) (5.840.640) (1.847.699) (1.347.805) (11.487.439)
Valore netto contab ile al  31 dicembre 2009 38.734 2.4 01.246 1.475.340 510.796 560.502 4.986.619  
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(val ori espressi in Euro) Terreni Fabb ricati  
Impianti  e 

macch inari
Attrezzatu re indu strial i e 

commerciali Altri beni Total i

Valore n etto contabi le al 31 dicembre 2008 38.734 2.3 88.587 1.005.261 375.314 512.572 4.320.468

Acquis ti -                           137.550 759.758 443.336 214.658 1.555.302

Ammortamenti -                           (124.891) (283.829) (270.257) (151.023) (830.000)

Dismissioni -                           -                               (7.878) (62.423) (80.783) (151.083)

Util izzo Fondo Ammortamento -                           -                               2.028 24.825                                  65.078 91.932

Valore n etto contabi le al 30 settemb re 2009 38.734 2. 401.246 1.475.340 510.796 560.503 4.986.619

 
 
 
Nota 32 Immobilizzazioni immateriali 
 
Si riporta di seguito la composizione al 31 dicembre 2009 e al 31 dicembre 2008 delle attività 
immateriali: 
 

31 dicembre 2009 31 dicembre 2008

(valori espressi in Euro)

Costi di sviluppo 766.116                                      451.723                         

Diritti di brevetto e utiliz. Opere dell'ingegno                        53.155                                        53.873                           

Concessioni, licenze, marchi 98.248                                        113.390                         

Avviamento 5.267.860                                   5.267.860                      

Immobilizzazioni in corso e acconti -                                             40.800                           

Totale immobilizzazioni immateriali 6.185.380                                   5.927.646                       
 
 
Di seguito si espone la movimentazione delle voci che compongono le attività immateriali  
per l’esercizio dal 1 gennaio 2009 al 31 dicembre 2009: 
 
 

(valori espressi  in Euro) Costi di svi luppo

Di ritti d i brevetto e 
uti li z.  Opere 
del l'i ngegno

Concessioni,  
li cenze, marchi Avviamento

Immobil izzazioni  in 
corso e acconti Total i

Valore netto contab ile al  31 dicembre 2008 451.723 53 .873 113.390 5.267.860 40.800                     5.927.646

Incrementi /Rettific he 365.488 19.947 -                                        (40.800) 344.635

Ammortamenti (51.095) (20.462) (15.172) -                                        -                           (86.728)

Dis missioni/Retti fiche -                           (202) 30 -                                        -                           (172)

Util izzo Fondo Ammortamento -                           -                               -                          -                                        -                           -                           

Valore netto contab ile al  30 settembre 2009 766.116 5 3.155 98.248 5.267.860 0 6.185.380  
  
 
 
L’Avviamento non è stato assoggettato ad ammortamento come previsto dai Principi Contabili 
internazionali IAS/IFRS, in quanto attività immateriale con vita utile indefinita. 
La ricuperabilità del valore di iscrizione è verificata, almeno annualmente, ai fini 
dell’identificazione di un’eventuale perdita di valore (impairment test). 
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In particolare gli Amministratori hanno predisposto un business plan pluriennale che prevede un 
incremento del fatturato e della marginalità dei prodotti a marchio Enervit che giustifica 
ampiamente il valore dell’avviamento iscritto a bilancio. 
I costi di sviluppo, iscritti nell’attivo con il consenso del Collegio Sindacale, sono 
ragionevolmente correlati ad una utilità protratta in più esercizi e sono stati capitalizzati in 
quanto sussistono le condizioni previste dal principio contabile internazionale n. 38, par. 57.  
I costi di sviluppo, già in parte precedentemente sostenuti  negli esercizi 2007 e 2008, sono 
relativi a progetti per la realizzazione di nuove tipologie di prodotti. In particolare un primo 
progetto, conclusosi nel novembre 2009, è stato svolto in collaborazione con l’Università di 
Milano, il Consiglio Nazionale delle Ricerche (CNR) ed altre società ed Università di 5 
differenti Paesi Europei. Tale voce comprende altresì i costi sostenuti per l’acquisto di formule 
produttive volte allo sviluppo di nuovi prodotti che entreranno nel normale ciclo produttivo già a 
partire dal 2010, partecipando quindi al conseguimento di benefici economici. Tali costi sono 
ammortizzati sistematicamente in relazione alla loro residua possibilità di utilizzazione, in quote 
costanti in un periodo non superiore a cinque esercizi, a partire dall’esercizio in cui i prodotti 
risultanti da tale sviluppo sono disponibili per l’utilizzazione economica o per la vendita. 
 
 
Nota 33 Attività fiscali per imposte differite 
 
Le attività per imposte anticipate sono iscritte in bilancio al netto delle imposte differite passive 
(nel rispetto di quanto previsto dal principio contabile internazionale n. 12) e vengono calcolate 
sull’ammontare cumulativo di tutte le differenze temporanee deducibili negli esercizi successivi, 
da cui deriverà quindi un minor carico fiscale futuro, applicando le aliquote fiscali vigenti dal 
2009, ossia il 27,50% per Ires ed il 3,90% per Irap (ove applicabile). Per dettaglio delle poste si 
rinvia alla Nota 4 riferita al bilancio della Capo Gruppo. 
 
 
Nota 34 Altri crediti finanziari a lungo termine 
 
Gli altri crediti finanziari sono costituiti prevalentemente da depositi cauzionali attivi per 
l’affitto gli uff ici della Capo Gruppo e per le relative utenze. 
  
 
Nota 35 Rimanenze 
 
Come indicato nei principi contabili e nei criteri di redazione del bilancio il metodo di 
valutazione adottato per le rimanenze è quello del costo medio ponderato. 
La composizione delle rimanenze è sintetizzata dalla seguente tabella: 
 

31 dicembre 2009 31 d icembre 2008

Materie prime e sussidiarie 1.378.141 1.559.734

Prodotti finiti ed in corso di lavorazione 2.158.293 2.076.556

Totale rimanenze 3.536.434 3.636.290  
 
Il valore iscritto in bilancio è al netto del Fondo svalutazione magazzino pari a Euro 362.254 per 
adeguamento dei valori delle rimanenze a lenta movimentazione o obsolete. Nel corso del 
periodo in analisi sono stati effettuati utilizzi per Euro 43.102 e nuovi accantonamenti per Euro 
83.667. 
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Nota 36 Crediti commerciali e altri crediti 
 
 
La situazione dei crediti commerciali al 31 dicembre 2009 e al 31 dicembre 2008 è riepilogata 
come segue: 
 

31 dicembre 2009 31 dicembre 2008

Crediti commerciali 11.543.186 10.638.804

Fondo svalutazione crediti (475.060) (422.741)

Altre attività a breve termine 232.242 263.306
Totale crediti commerciali e altre attività a breve 
termine 11.300.368 10.479.369  
 
 
I crediti commerciali al 31 dicembre 2009 sono aumentati rispetto al valore espresso al 31 
dicembre 2008 in particolare per effetto dell’incremento dei r icavi di vendita principalmente 
conseguiti dalla controllata Zest 12 negli ultimi mesi del 2009. Il fondo svalutazione crediti nel 
2009 non è stato utilizzato ed è stata accantonata una quota di Euro 52.300 al f ine di adeguare il 
valore dei crediti commerciali secondo le valutazioni di rischio per inesigibilità.  
La voce “altre attività a breve termine” si riferisce ad altri crediti per Euro 18.889 e a risconti 
attivi per Euro 213.353, tra cui il costo del materiale promozionale riscontato per utilizzo nel 
prossimo esercizio ammonta ad Euro 157.562; le altre voci principali sono date da risconti dei 
canoni di locazione a lungo termine di autovetture per Euro 14.146, risconti di costi riferiti a 
canoni di manutenzione/noleggio software e macchine elettroniche per Euro 6.470 e risconto 
canoni di utenza e altri costi di competenza del prossimo esercizio per Euro 34.905. 
 
 
 
Nota  37 Attività fiscali per imposte correnti 
 
Le attività fiscali per imposte correnti si riferiscono al credito IVA per Euro 79.466, per  Euro 
3.987 al credito per imposta sostitutiva TFR, per Euro  17.494 a crediti per ritenute alla fonte su 
royalties ed interessi su c/c bancari attivi.  L’importo a completamento della voce per Euro 
82.221 si riferisce a crediti verso l’Erario per rimborsi Irpeg e I lor e IVA su autovetture ai sensi 
del D.L. 15 settembre 2006 n. 258. 
 
 
 
Nota  38 Altri crediti finanziari a breve termine 
 
Gli altri crediti finanziari a breve termine sono costituiti da anticipi a fornitori per Euro 
159.579; crediti verso dipendenti dovuti ad anticipazioni e fondo spese per Euro 81.507;  crediti 
verso istituti assicurativi e previdenziali per Euro 20.118; deposito IVA a garanzia per le 
operazioni doganali per Euro 3.373; altri crediti verso terzi fornitori per rimborsi Euro 83.011. 
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Nota 39 Cassa e disponibilità liquide 
            
Le disponibilità di cassa e di denaro sono riepilogate nella seguente tabella: 
 
 

31 d icembre 2009 31 dicembre 2008

Depositi bancari disponibili 1.615.776 796.231

Cassa e valori 1.898 14.195

Totale disponibilità liquide 1.617.674 810.426  
 
 
 
Nota 40  Patrimonio Netto di Gruppo 
 
La composizione del Patrimonio Netto di Gruppo al 31 dicembre 2009 e al 31 dicembre 2008 
risulta la seguente: 
 

31 dicembre 2008 31 dicembre 2008

Capitale sociale 4.628.000 4.628.000
Riserva sovrapprezzo azioni 6.527.962 6.527.962
Riserva legale 222.994 172.534
Riserva adozione IAS/IFRS 2.394.751 2.389.566
Riserve di consolidamento e conversione (144.885) (119.262)
Altre riserve 1.695.330 1.270.685
Utile netto 1.163.018 988.600
Totale Patrimonio Netto di gruppo 16.487.170 15.858.086  
 
Il Capitale sociale della Capo Gruppo Enervit S.p.A è rappresentato da 17.800.000 azioni 
ordinarie e non ha subito variazioni nel corso del 2009, le riserve sono variate in funzione della 
delibere assembleari in ripartizione dell’utile o rinvio delle perdite dell’esercizio 2008 per 
ciascuna società del gruppo. 
 
Si precisa che il valore della Riserva sovrapprezzo azioni è esposta al lordo dei costi relativi alla 
quotazione il cui importo viene separatamente indicato con i benefici fiscali da essi derivanti. 
 
 
Raccordo tra Patrimonio Netto e il risultato della Capo Gruppo e i risultati consolidati 
 
 

Patrimonio Netto 2009
16.601.614

6.986
Patrimonio Net to e risultato d'esercizio (determinat i in base a
a principi omogenei ) delle imprese consolidate al netto delle 30.441 (121.430)
quote di competenza degli azionisti terzi

1.163.018 16.487.170Bilancio Consolidato

Utile 2009
Bilancio della Capo Gruppo 1.132.577

Valori di carico e rettifica di valore delle partecipazioni
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Nota 41 Finanziamenti a lungo termine 
 
I finanziamenti a lungo termine al 31 dicembre 2009 possono essere sintetizzati come segue:  
 
I finanziamenti a lungo termine al 31 dicembre 2009 ammontano ad Euro 240.332 e derivano 
dalla quota parte dei finanziamenti che hanno scadenza oltre il prossimo esercizio come 
meglio evidenziato dalla seguente tabella: 
 
 

ISTITUTI EROGANTI
Quota entro 12 

m esi
Quota oltre 12 

mesi Residuo totale

Banca Popolare di Milano 111.641 240.332 351.974

INAIL 1.500 0 1.500

Totale finanziamenti 113.141 240.332 353.474
  
 
I mutui concessi non sono garantiti e non vi sono importi scadenti oltre i 5 anni. 
 
 
 
Nota 42 Benefici successivi alla cessazione dei rapporti di lavoro 
 
La voce coincide con il Trattamento di fine Rapporto dei lavoratori dipendenti, di seguito si 
riporta la composizione della voce al 31 dicembre 2009 e al 31 dicembre 2008. 
 
 

31 dicembre 2009 31 dicembre 2008

Trattamento di Fine Rapporto 975.153                 1.003.280             
 
 
TFR al 31 dicembre 2008 1.003.280              1.223.960            

Uti lizzo nell 'esercizio (428.685) (599.963)

Accantonamento del periodo 370.818                 331.892               

Adeguamento IAS 29.740                   47.391                 

TFR al 31 dicembre 2009 975.153                 1.003.280             
 
La voce di bilancio si riferisce alla passività maturata in relazione al “Fondo di trattamento di 
fine rapporto”. La valutazione, adottando i principi contabili internazionali IAS/IFRS, è stata 
effettuata considerando il valore attuale del debito valutato per ciascun dipendente tenendo 
conto dei parametri attuariali elaborati da un esperto indipendente. 
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Nota 43 Altre passività a lungo termine 
 
La voce altre passività a lungo termine si riferisce al Fondo Indennità di clientela Agenti, che 
accoglie la stima della passività probabile da sostenere per l’erogazione delle indennità spettanti 
agli agenti successivamente alla fine del rapporto, tenendo conto di tutte le variabili in grado di 
incidere sul suo ammontare. L’importo del fondo è stato, inoltre, attualizzato sulla base di un 
adeguato tasso, attraverso la stima operata da un attuario indipendente. 
 
 

31 dicembre 2009 31 dicembre 2008

Altre passività a lungo termine 130.730 104.359

dal 1 gennaio al dal 1 gennaio al

31 dicembre 2009 31 dicembre 2008

Valori a inizio periodo 104.359 117.951

Utilizzi del periodo (833) (40.385)

Accantonamenti del periodo 27.204 26.793

Valori a fine periodo 130.730 104.359  
 
 
 
Nota 44 Debiti commerciali e altre passività a breve termine 
 
Si riporta di seguito il dettaglio della composizione della voce al 31 dicembre 2009 e 31 
dicembre 2008: 
 
 

31 dicembre 2009 31 dicembre 2008

Debiti Vs fornitori 8.688.994 7.290.602

Altre passività a breve termine 1.103.443 1.399.775

Totale debiti commerciali 9.792.437 8.690.377  
 
 
L’incremento dei debiti commerciali verso i fornitori è principalmente dovuto all’effetto degli 
acquisti sostenuti nella parte finale dell’esercizio alle normali condizioni contrattuali.  
 
I debiti scaduti da oltre un anno ammontano a Euro 16.237 e si riferiscono a posizione verso i 
fornitori contestate ed in attesa di definizione. 
 
La voce altre passività a breve termine è costituita da: debiti verso il personale per Euro 
681.240 che include anche gli stanziamenti di competenza per ferie maturate dai dipendenti e 
non ancora godute, le festività e le mensilità supplementari ed i ratei per note spese di 
competenza. Costituiscono inoltre la voce i debiti verso istituti previdenziali per Euro 422.203.  
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Nota 45 Passività fiscali per imposte correnti 
 
La voce “debiti tributari per imposte correnti” rappresenta il saldo per le imposte Ires e Irap 
dedotti gli acconti versati nel corso dell’esercizio 2009 e calcolate secondo le vigenti aliquote 
tenendo conto delle poste rettificative del r isultato d’esercizio per indeducibilità fiscale. 
 
La voce debiti verso Erario per ritenute fiscali si riferisce unicamente a debiti  tributari per Irpef 
da versare per conto di dipendenti e lavoratori autonomi. 
 

31 dicembre 2009 31 dicembre 2008

Debiti tributari per imposte correnti 111.449      --

Debiti verso Erario per ritenute f iscali 421.268 301.969

Altri debiti tributari      -- 1.765

Passività fiscali per imposte corrent i 532.717 303.733

 
 
 
 
Nota 46 Finanziamenti a breve termine 
 
Si r iporta di seguito il dettaglio della composizione della voce al 31 dicembre 2009 e 31 
dicembre 2008: 
 

31 dicembre 2009 31 dicembre 2008

Apertura di cedito in c/c -                                  264.199

Quota corrente di f inanz. a M/L termine 113.141 247.719

Totale debiti commerciali 113.141 511.919  
 
 
 
   
Nota 47 Fondi a breve termine 
 

31 dicembre 2009 31 dicembre 2008

Fondi a breve termine 450.000                           250.000                              
 
La voce si riferisce unicamente allo stanziamento effettuato dalla Capo gruppo Enervit S.p.A. in 
relazione a possibili oneri derivanti dagli accertamenti effettuati dalla Guardia di Finanza e 
dall’Agenzia Entrate di Como per gli esercizi 2003 e 2004. Per la trattazione dettagliata si rinvia 
alla precedente nota 20.  
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Nota 48 Ricavi 
 
Si fornisce di seguito la suddivisione dei ricavi di vendita per area geografica al 31 dicembre 
degli esercizi 2009 e 2008: 
 

variazione

Ricavi I talia 32.193.046 89,6% 32.037.447 88,9% 0,5%

Ricavi Paesi esteri 3.744.154 10,4% 3.992.134 11,1% -6,2%

Totali ricavi 35.937.199 100% 36.029.581 100% -0,3%

dal 1 gennaio al dal 1 gennaio al

31 dicembre 2009 31 dicembre 2008

 
 
 
Per l’analisi degli scostamenti e il dettaglio dei relativi commenti si rinvia a quanto 
precedentemente esposto nella presente Relazione Finanziaria al bilancio consolidato al punto 
18.  Sintesi dei dati significativi 
 
 
 
Nota 49 Altri ricavi e proventi 
 
Si fornisce di seguito la composizione dei ricavi per categoria di attività degli esercizi 2009 e 
2008: 
 
 

variazione

Royalties att ive 220.028 46,9% 214.123 35,9% 2,8%

Sopravvenienze attive 71.720 15,3% 30.016 5,0% 138,9%

Altri proventi 177.173 37,8% 352.509 59,1% -49,7%

Totali alt ri ricavi operativi 468.922                  100% 596.648                  100% -21,4%

dal 1 gennaio al dal 1 gennaio al

31 dicembre 2009 31 dicembre 2008
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Nota 50 Materie prime materiali di confezionamento e di consumo 
 
Si fornisce di seguito la composizione dei costi per l’acquisto di materie prime, materiali di 
confezionamento e di consumo degli esercizi al 31 dicembre 2008 e 2007: 
 
 

dal 1 gennaio al dal 1 gennaio al

31 dicembre 2009 31 dicembre 2008 variazione

Materie prime e materiale di confezionamento 10.973.762 11.685.166 -6,09%
Variazione delle rimanenze di materie prime, di consumo, 
di lavorazione e prodotti finit i 43.980 508.942 -91,36%

Totale cost i materie prime, materiale di consumo, di 
lavorazione e prodotti f initi 11.017.743 12.194.108 -9,65%  
 
 
I costi delle materie prime e dei materiali di confezionamento accolgono le voci relative agli 
oneri per la produzione, per le materie prime, quelle sussidiarie e di consumo. 
 
 
 
Nota 51 Costo del personale 
 
Si fornisce di seguito la composizione del costo del personale degli esercizi al 31 dicembre 2009  
e 2008. Si informa che le società controllate, per l’esercizio 2009, non hanno avuto personale 
proprio. Lo svolgimento delle attività operative è stato reso possibile attraverso la prestazione 
d’opera resa dal personale della Capo Gruppo, in forza di specifici accordi contrattuali, e da 
consulenti con incarico a progetto. 
 

dal 1 gennaio al 31 
dicembre 2009

dal 1 gennaio al 31 
dicembre 2008

Salrai e st ipendi 4.739.886 4.369.163

Oneri sociali e previdenziali 1.551.878 1.382.185

Effetto derivante dalle legge 27/12/2006 n. 296 Art. 1 c.755 e ss. - -

Effetto finanziario adeguamento IAS 29.740 47.391

TFR 370.818 358.153

Totale costi del personale 6.692.322 6.156.892  
 
 
Per il commento alle componenti di costo si rinvia a quanto esposto nella Nota 24 del bilancio di 
Enervit S.p.A. 
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Nota 52 Altri costi operativi 
 
Si fornisce di seguito la composizione degli altri costi operativi degli esercizi dal 1 gennaio al 31 
dicembre 2009 e 2008: 
 

dal 1 gennaio al

31 dicembre 2008 Variazione

- Spese industriali Zelbio 867.356 5,6% 889.859 5,8% -2,5%

- Spese di trasporto 756.943 4,9% 776.569 5,1% -2,5%

- Provvigioni 1.799.458 11,6% 1.513.887 9,9% 18,9%

- Spese marketing 4.769.306 30,8% 4.747.959 31,1% 0,4%

- Spese di vendita 1.365.356 8,8% 1.119.038 7,3% 22,0%

- Spese commerciali e di pubblic ità 2.914.786 18,8% 2.119.229 13,9% 37,5%

- Spese di Direzione scientifica 372.740 2,4% 1.211.100 7,9% -69,2%

- Spese generali e altri servizi 1.240.589 8,0% 1.809.684 11,8% -31,4%

- Emolumenti amministratori 618.833 4,0% 520.040 3,4% 19,0%

- Emolumenti sindaci 48.787 0,3% 15.879 0,1% 207,2%

- Godimento beni di terzi 429.954 2,8% 330.897 2,2% 29,9%

- Imposte e tasse indirette non relative al reddito d'esercizio 97.697 0,6% 74.541 0,5% 31,1%

- Contributi associativ i 42.371 0,3% 32.228 0,2% 31,5%

- Spese di rappresentanza e omaggi 32.718 0,2% 23.214 0,2% 40,9%

- Altre spese di gestione 110.075 0,7% 89.302 0,6% 23,3%

Totale altri costi operativi 15.466.970 100% 15.273.427 100% 1,3%

dal 1 gennaio al

31 dicembre 2009

 
 
Si evidenzia che i valori di Gruppo sono sostanzialmente riconducili a quelli di Enervit S.p.A.; 
per le note di commento si rinvia a quanto esposto nella  precedente Nota 25.  
 
 
Nota 53 Ammortamenti 
 
I valori relativi agli ammortamenti al 31 dicembre 2009, calcolati pro-die secondo parametri e 
aliquote costanti, complessivamente ammontano a 917 mila Euro e risultano in crescita del 
10,7% rispetto al dato del 2008, pari a 828 mila Euro. Nel dettaglio si riferiscono per 830 mila 
Euro ad immobilizzazioni materiali e per circa 87 mila Euro ad immobilizzazioni immateriali. 
 
 
Nota 54 Accantonamenti e svalutazioni 
 
Gli importi si riferiscono esclusivamente alle poste della Capo Gruppo per l’analisi si rinvia alla 
tabella in Nota 26.  
 
 
Nota 55 Ricavi f inanziari 
 
La voce si r iferisce ad interessi attivi su c/c bancari per Euro 1.751.  
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Nota 56 Costi finanziari 
 
Di seguito si riporta il dettaglio della voce “costi finanziari” afferenti l’esercizio 2009: 
 

dal 1 gennaio al dal 1 gennaio al

31 dicembre 2009 31 dicembre 2008

Interessi passivi su c/c bancari 19.409                            68.672                          

Interessi passivi su mutui 11.757                            32.529                          

Sconti cassa 8.102                              19.047                          

Interessi passivi divers i 2.789                              227                               

Totale Costi f inanziari 42.057                            120.475                         
 
 
Nota 57 Utile (perdita) da transazioni in valuta 
 
La voce per Euro 3.768 si r iferisce alla sommatoria delle differenze di cambio negative e 
positive effettivamente realizzate nel corso d’esercizio.  
 
 
Nota 58 Imposte sul reddito d’esercizio, correnti differite e anticipate 
 
La determinazione delle imposte sul reddito del risultato dell’esercizio del Gruppo è stata 
determinata per sommatoria delle imposte sul reddito d’esercizio separatamente di ciascuna 
società costituente il Gruppo, considerando puntualmente la propria imposizione fiscale. 
 
 
Nota 59 Utile per azione 
 
L’utile base per azione è calcolato dividendo l’utile netto dell’esercizio attribuibile agli azionisti 
ordinari di Enervit per il numero medio ponderato delle azioni ordinarie in circolazione durante 
l’esercizio. Il numero delle azioni ordinarie emesse al 31 dicembre 2009 è pari a 17.800.000.  
 
  

31 dicembre 2009 31 dicembre 2008

Utile netto attribuibile agli azionisti 1.132.577 1.009.105
Numero medio ponderato di azioni ordinarie ai fini 
dell'utile base e diluito per azione 17.800.000 16.786.885

Utile base e diluito per azione 0,06 0,06  
 
L’utile base per azione considerando il r isultato d’esercizio di Gruppo risulta essere: 
 

31 dicembre 2009 31 dicembre 2008

Utile netto attribuibile agli azionisti 1.163.018 988.600
Numero medio ponderato di azioni ordinarie ai fini 
dell'utile base e diluito per azione 17.800.000 16.786.885

Utile base e diluito per azione 0,07 0,06  
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30. Altre informazioni 
 
 
30.a) Indici di bilancio 
 
 
Di seguito si riportano i principali indici di bilancio consolidato al 31 dicembre 2009  
  

Redditività Enervit  S.p.A. Consolidato
ROS 5,54% 5,62%
ROE Netto 6,82% 7,05%
ROI 6,86% 7,03%
EBIT 1.979.424         2.019.494         
EBITDA 3.175.627         3.229.087          
 
Correlazione Enervit S.p.A. Consolidato
Capitale circolante netto 6.146.552         6.096.937         
Tasso di indebitamento (Leverage) 173,83% 174,21%
Indice Secco di Liquidità 123,92% 123,52%
Indice di  Liquidi tà immediata 12,74% 14,86%
Indice Corrente 156,33% 156,00%  
 
 
Per un commento ai suddetti dati si rinvia a quanto illustrato al punto 18. Sintesi dei dati 
signif icativi. 
 
 
 
30.b) Compensi corrisposti agli Amministratori, ai Sindaci e ai Dirigenti con funzioni di 

responsabilità strategica. 
 
 
Dettaglio dei compensi corrisposti ai sensi dell’art. 68 della delibera Consob n. 15520 del 27 
luglio 2006 al lordo dei relativi oneri. 
 
 
Nome e cognome Carica ricoperta Perido di c aric a

Scadenza del la 
carica

Compensi 
Benefici 

non 
monetari

Bonus e 
altri 

incentivi

A lberto Sorbini
Pres idente del  Consiglio di 
Amministrazione e Amministratore 
Delegato

2008-2010
Approvazione 
bilancio 2010

315.000       3.499         

Giuseppe Sorbini Amministratore Delegato 2008-2010
Approvazione 
bilancio 2010

256.000       59.073       1.604         

Maurizia Sorbini Amministratore 2008-2010
Approvazione 
bilancio 2010

35.000         61.043       2.863         

Dirigenti con 
respons abi li tà 
s trategic a

Comitato direttivo 315.893     9.438         45.000       

Ciro P iero Cornel li Pres idente del  Col legio Sindacale 2008-2010 20.385         

Carlo Vincenzo Semprini Sindaco effettivo 2008-2010 14.490         

Giorgio Ferrari Sindaco effettivo 2008-2010 13.911         

Totali 654.786       436.010     17.404       45.000       

Emolumenti  
per la c aric a 
nella Società 
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30.c) Proposte di delibere all’Assemblea dei Soci 
 
Signori Azionisti, 
 
confidiamo nel trovarVi in accordo sui criteri adottati nella redazione del Bilancio d’esercizio e 
Bilancio consolidato al 31 dicembre 2009 e Vi invitiamo ad approvarlo. 
 
In riferimento alla destinazione del risultato netto d’esercizio Vi proponiamo la seguente 
destinazione: 
 

-  a   Riserva legale in ragione del 5%, pari a 56.630  Euro (arrotondato per eccesso), in 
ottemperanza alla vigente normativa; 

-  a dividendi distribuibili ai Soci per 534.000 Euro, pari a 0,03 Euro per ciascuna delle n. 
17.800.000 azioni ordinarie aventi dir itto; 

-  a Riserva straordinaria la restante quota pari a 541.947 Euro. 
 
Nell’adozione della proposta di destinazione Vi proponiamo altresì di provvedere allo stacco 
della cedola in data 17 maggio 2010 e il pagamento dei dividendi a partire dal 20 maggio 2010. 
 
 
Milano, 29 marzo 2010 
 
 
 
 

Per il Consiglio di Amministrazione 
Il presidente 

Alberto Sorbini 
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30.d) Convocazione di Assemblea ordinaria 
 
 
 
I Signori Azionisti sono convocati in Assemblea Ordinaria per il giorno 29 aprile 2010 alle ore 
11.00, in Milano, Via Filodrammatici n. 3, presso Mediobanca, per deliberare sul seguente: 

ORDINE DEL GIORNO  
1) Bilancio di esercizio al 31 dicembre 2009; relazione degli Amministratori sulla 

gestione dell’esercizio 2009; relazione del Collegio Sindacale; relazione della Società 
di Revisione.  Presentazione del bilancio consolidato del Gruppo Enervit al 31 
dicembre 2009. Deliberazioni inerenti e conseguenti. 

 
Il capitale sociale è di �  4.628.000 ed è rappresentato da n. 17.800.000 azioni ordinarie senza 
indicazione del valore nominale, ciascuna azione ordinaria dà diritto a un voto in Assemblea, la 
Società alla data odierna non detiene azioni proprie. 
Ai sensi dello Statuto sociale hanno diritto ad intervenire in Assemblea gli Azionisti per i quali 
sia pervenuta alla Società la comunicazione prevista dall’art. 2370 comma 2 c.c., nel termine di 
due giorni non festivi precedenti la data fissata per l’Assemblea.  
Ogni Azionista avente diritto ad intervenire può farsi rappresentare in Assemblea in conformità 
alla normativa vigente; a questi fini può essere utilizzato il modulo di delega riprodotto in calce 
alla comunicazione rilasciata dall’intermediario incaricato; un ulteriore modulo di delega è 
disponibile sul sito internet www.enervit.it. 
Si r icorda che, in conformità alle disposizioni di legge, gli Azionisti che, anche congiuntamente, 
rappresentino almeno un quarantesimo del capitale sociale possono chiedere, entro cinque giorni 
dalla pubblicazione dell'avviso di convocazione dell'Assemblea, l'integrazione dell'elenco delle 
materie da trattare, indicando nella domanda gli ulteriori argomenti da essi proposti. Le 
domande devono essere presentate per iscritto. L’integrazione delle materie all’ordine del giorno 
non è ammessa per gli argomenti sui quali l’Assemblea delibera, a norma di legge, su proposta 
degli amministratori o sulla base di un progetto o di una relazione da essi predisposta. 
L’eventuale elenco integrato sarà pubblicato con le stesse modalità di pubblicazione del presente 
avviso. 
La relazione degli amministratori sui punti all’ordine del giorno e la documentazione relativa 
agli argomenti all’ordine del giorno prevista dalla normativa vigente sarà messa a disposizione 
del pubblico presso la sede sociale e Borsa Italiana nei termini di legge, nonché consultabile sul 
sito internet www.enervit.it. Gli Azionisti hanno facoltà di ottenere copia della documentazione 
depositata.  
Il Progetto di Bilancio d’Esercizio e Consolidato al 31 dicembre 2009 approvati dal Consiglio di 
Amministrazione di Enervit S.p.A., corredati dalla relazione sulla gestione nonché dalla 
relazione sul governo societario e gli assetti proprietari saranno depositati entro la giornata 
odierna presso la sede sociale e Borsa Italiana per la consegna a chiunque ne faccia richiesta. La 
suddetta documentazione è disponibile anche sul sito internet www.enervit.it.  
       Enervit S.p.A. 
Milano, 30 marzo 2010    p. Il Consiglio di Amministrazione 
       Il Presidente Alberto Sorbini 
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31. Attestazioni del Presidente e Dirigente preposto al bilancio d’esercizio 
 

Reg. Imp. Milano 
01765290067 
Rea CCIAA di Milano 1569150 

 

Enervit S.p.A. 
Sede in Milano Viale Achille Papa, 30 – Codice Fiscale 01765290067 

Capitale Sociale Euro 4.628.000 i.v. 
 

ATTESTAZIONE DEL BILANCIO D’ESERCIZIO  
AI SENSI DELL’ART. 154-bis DEL D.Lgs. 58/98 

 
 

1. I sottoscritti Alberto Sorbini, in qualità di Presidente e Amministratore Delegato, e 
Marco Canziani, in qualità di dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili 
societari di Enervit S.p.A., attestano tenuto anche conto di quanto previsto dall’art. 154 
bis, commi 3 e 4, del decreto legislativo 24 febbraio 1998 n. 58: 

·  l’adeguatezza in relazione alle caratteristiche dell’impresa e  
·  l’effettiva applicazione delle procedure amministrative e contabili per la formazione del 

bilancio d’esercizio nel corso del periodo 1 gennaio 2009 – 31 dicembre 2009. 
 
2. Al riguardo non sono emersi aspetti di rilievo.  
 
3. Si attesta, inoltre, che il bilancio d’esercizio: 
 

·  è redatto in conformità ai Princ ipi Contabili Internazionali applicabili riconosciuti e 
adottati nella Comunità Europea, nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell’art. 
9 del D.Lgs. n. 38/2005; 

·  corrisponde alle risultanze dei libri contabili e delle scritture contabili; 
·  è idoneo a fornire una rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale, 

economica e f inanziaria dell’Emittente. 
 
Milano, 29 marzo 2010 
 
Presidente e Amministratore Delegato Dirigente preposto alla redazione  
 dei documenti contabili societari 
 

Alberto Sorbini Marco Canziani 
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32. Attestazioni del Presidente e Dirigente preposto al bilancio consolidato 
 

Reg. Imp. Milano 
01765290067 
Rea CCIAA di Milano 1569150 

 

Enervit S.p.A. 
Sede in Milano Viale Achille Papa, 30 – Codice Fiscale 01765290067 

Capitale Sociale Euro 4.628.000 i.v. 
 

ATTESTAZIONE DEL BILANCIO CONSOLIDATO  
AI SENSI DELL’ART. 154-bis DEL D.Lgs. 58/98 

 
 

1. I sottoscritti Alberto Sorbini, in qualità di Presidente e Amministratore Delegato, e 
Marco Canziani, in qualità di dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili 
societari del Gruppo Enervit, attestano tenuto anche conto di quanto previsto dall’art. 
154 bis, commi 3 e 4, del decreto legislativo 24 febbraio 1998 n. 58: 

·  l’adeguatezza in relazione alle caratteristiche dell’impresa e  
·  l’effettiva applicazione delle procedure amministrative e contabili per la formazione del 

bilancio d’esercizio e bilancio consolidato nel corso del periodo 1 gennaio 2009 – 31 
dicembre 2009. 

 
2. Al riguardo non sono emersi aspetti di rilievo.  
 
3. Si attesta, inoltre, che il bilancio consolidato: 
 

·  è redatto in conformità ai Principi Contabili Internazionali applicabili riconosciuti e 
adottati nella Comunità Europea, nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell’art. 
9 del D.Lgs. n. 38/2005; 

·  corrisponde alle risultanze dei libri contabili e delle scritture contabili; 
·  è idoneo a fornire una rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale, 

economica e finanziaria dell’Emittente e dell’insieme delle imprese incluse nel 
consolidamento. 

 
 
Milano, 29 marzo 2010 
 
Presidente e Amministratore Delegato Dirigente preposto alla redazione  
 dei documenti contabili societari 
 

Alberto Sorbini Marco Canziani 
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33. Relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione ai sensi del D.M. 437/1998 
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34. Relazione del Collegio Sindacale 
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Ciro Piero Cornelli 

 
Elenco cariche ricoperte alla data del 29 marzo 2010 
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Carlo Vincenzo Semprini 

 
Elenco cariche ricoperte alla data del 29 marzo 2010 

 
 

���� ��!��� ��� ���� ��� �
	
�
�
�
�
�
� ��&'� ������ �	
� 
�
�������
�%����� �� �
�
�
� �	�� ���� ��	
�
�
�
�
�
� ���� �����	
� 
�
�
�
�
� �(�
����%��	
�
�
�
����� ����� �� �
�
�
�

� ��� ��� ������ �������� �� �
	���� �� �� �
�
�
	���� �� ��$$� ����� �
�
�
�
	���� �� ��$$� ����� �
�
�
	���� �� ��$$� ����� �
�
�
�
	���� �� ��$$� ����� �
�
�
�

����� ���� �
�
�
�
����� ���� �
�
�
�
����� ���� �
�
�
����� ���� �
�
�
�
����� ���� �
�
�
�

 
 
 

° § ° § ° § 
 



                   Enervit S.p.A. 

Bilancio d’esercizio e consolidato al 31 dicembre 2009 
 

80 

 
Ferrari Giorgio  

 
Elenco cariche ricoperte alla data del 29 marzo 2010 
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35. Prospetto ai sensi dell’art. 149-duodecies del Regolamento Emittenti Consob 
 
 
 
L’art. 149-duodecies richiede che i dati siano forniti secondo uno specifico livello di dettaglio 
distinguendo tra servizi di revisione ed altri servizi diversi dalla revisione, suddivisi per 
tipologia.  
 
 
 

Tipologia di servizio Soggetto erogante Soggetto beneficiario Compensi 

Revisione contabile Baker Tilly Consulaudit S.p.A. Enervit S.p.A. 32.300                 

Servizi di attes tazione Baker Tilly Consulaudit S.p.A. Enervit S.p.A. -                       

Totale 32.300                 
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36. Relazioni della Società di Revisione 
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