Enervit S.p.A

Reg. Imp. Milano
01765290067
Rea CCIAA di Milano 1569150

Enervit S.p.A.

Sede in Milano Viale Achille Papa, 30 — Codice Fiscale 01765290067
Capitale Sociale Euro 4.628.000 i.v.

RELAZIONE FINANZIARIA AL BILANCIO D’ESERCIZIO AL 31 DICEMBRE 2008
E AL BILANCIO CONSOLIDATO AL 31 DICEMBRE 2008

Bilancio d’esercizio e consolidato al 31 dicembre 2008 1



Indice

Relazione sulla gestione Enervit S.p.A.

1) Composizione degli organi sociali
2) Informazioni assetti proprietari
3) Sintesi dei dati significativi
4) Andamento economico, patrimoniale e finanziario
5) Eventi significativi del periodo
6) Informazioni sulla gestione dei rischi
7) Evoluzione prevedibile della gestione
8) Rapporti con le parti correlate
9) Altre informazioni :

a) Attivita di ricerca e sviluppo
Investimenti
Informazione sulla Privacy

ek

e adozione del modello ex D. Lgs. 231/2001
Partecipazioni detenute dai componenti degli organi

o)

di amministrazione e di controllo, dai direttori generali e

dai dirigenti con responsabilita strategica

10)Eventi di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’esercizio

Bilancio dell’esercizio al 31 dicembre 2008

11)Stato patrimoniale

12)Conto economico

13)Rendiconto finanziario e posizione finanziaria netta
14)Prospetto delle variazioni di patrimonio netto

15)Principi contabili e criteri adottati nella redazione del bilancio

16)Commento alle principali voci di bilancio

Relazione sulla gestione del Gruppo Enervit

17)Struttura del Gruppo Enervit
18)Sintesi dei dati significativi
19)Eventi significativi dell’'esercizio
20)Informazioni sulla gestione dei rischi
21)Rapporti con le parti correlate
22)Altre informazioni:
a) Attivita di ricerca e sviluppo
b) Investimenti
23)Eventi di rilievo da segnalare dopo la chiusura d’esercizio

Bilancio consolidato dell’esercizio al 31 dicembre 2008

24) Stato patrimoniale consolidato
25)Conto economico consolidato

Informazione sull’'adesione ai codici di comportamento

Enervit S.p.A

Pag.
Pag.
Pag.
Pag.
Pag.
Pag.
Pag.
Pag.

Pag.
Pag.
Pag.

Pag.

Pag.

Pag.

Pag.
Pag.
Pag.
Pag.
Pag.
Pag.

Pag.
Pag.
Pag.
Pag.
Pag.

Pag.
Pag.

Pag.

Pag.
Pag.

(G2 16) N

10
10
10

10

11

11

12
14
15
18
19
23

39
40
41
42
42

43
43
43

44
46

Bilancio d’esercizio e consolidato al 31 dicembre 2008



Enervit S.p.A

26)Rendiconto finanziario e posizione finanziaria netta consolidati Pag. a7
27)Prospetto delle variazioni di patrimonio netto consolidato Pag 49
28)Principi contabili e criteri adottati nella redazione del bilancio consolid&ag. 50
29)Commento alle principali voci di bilancio Pag. 52
30)Altre informazioni:

a) Indici di bilancio Pag. 63

b) Compensi corrisposti agli Amministratori, Sindaci e ai Dirigenti

con funzioni di responsabilita strategica Pag. 64
c) Proposte di delibere all Assemblea dei Soci Pag. 65
d) Convocazione dell’Assemblea ordinaria Pag. 66

Attestazione e relazioni ai bilanci

31)Attestazione del Presidente e Dirigente preposto al bilancio d’esercizi®ag. 67
32)Attestazione del Presidente e Dirigente preposto al bilancio consolidato . Pag68
33)Relazione lllustrativa del Consiglio di Amministrazione

ai sensi del D.M. 437/1998 Pag. 69
34)Relazioni del Collegio Sindacale Pag. 73
35)Prospetto ai sensi dell’ Art. 149 Duodecies del Regolamento

Emittenti Consob Pag. 79
36)Relazioni della Societa di Revisione Pag. 80

Bilancio d’esercizio e consolidato al 31 dicembre 2008 3



Amministratori
Alberto Sorbini

Giuseppe Sorbini
Maurizia Sorbini
Nerio Alessandri
Carlo Capelli
Maurizio Cereda
Stefano Clini

N

Enervit S.p.A

Composizione degli organi sociali

Presidente del Consiglio di Amministrazione
e Amministratore Delegato

Amministratore Delegato

Amministratore

Amministratore

Amministratore

Amministratore indipendente
Amministratore indipendente

| componenti del Consiglio di Amministrazione sono stati nominati dall’assarobiiénaria

della Societa in data 31 marzo 2008 ad eccezione di Stefano Clini nominato con I'assemble
ordinaria della Societa del 16 maggio 2008 per lo stesso periodo di validita, ovvero sino alla
data di approvazione del bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2010.

Collegio Sindacale

Ciro Piero Cornelli

Giorgio Ferrari

Carlo Vincenzo Semprini

Marco Alessandri

Giuseppe Beretta

Presidente

Sindaco effettivo
Sindaco effettivo
Sindaco supplente
Sindaco supplente

Il Collegio Sindacale e stato nominato dall’assemblea ordinaria della&ociata 31 marzo

2008

e rimarra in carica sino alla data di approvazione del bilancio d’esercizio ale3thiie 2010.

Comitato per la Remunerazione

Carlo Capelli
Maurizio Cereda

Societa di revisione

Amministratore
Amministratore indipendente

Baker Tilly Consulaudit S.p.A.
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2. Informazione sugli assetti proprietari

Secondo le risultanze del libro soci, nonché sulla base delleirdtirenazioni a disposizione
della Societa, alla data di redazione della presente Relaa@amzifiria annuale al 31 dicembre
2008, i seguenti azionisti detengono una quota di partecipazione nelecapitalle di Enervit
S.p.A.

Numero di %

Azionista azioni ordinarie Capitale Sociale

LQH. s.A @ 5.534.095 31,09% (1)
Alberto Sorbini 3.158.201 17,74%
Giuseppe Sorbini 3.157.851 17,74%
Maurizia Sorbini 2.630.226 14,78%
Claudio Costamagna 726.244 4,08%
Tamburi Investment Partner S.p.A. 681.833 3,83%
Mercato 1.911.550 10,74%
Totale 17.800.000 100,00%

(1) Le percentuali sono approssimate
(2) Sisegnalache L.Q.H. S.A. & controllata direttamente dal Sig. Nerio Alessandri che detiene il 100% del capitale sociale di Duke Investment
S.r.l. che a sua volta detiene I'intero capitale sociale di L.Q.H. S.A

3. Sintesi dei dati significativi

La sintesi dei dati significativi dell'esercizio al 31 dicembre 2008 e exidtndalla seguente
tabella:

(valori in migliaia di Euro) 31 dicembre 2008 31 dicembre 2007 Variazioni %
Ricavi 35.772 35.212 1,6%
EBITDA 2.986 3.230 -7,6%
EBIT 2.079 2.048 1,6%
Utile Netto 1.009 834 21,0%
PFN 106 (344) 131,0%

4. Andamento economico, patrimoniale e finanziario

Al 31 dicembre 2008 la Societa ha registrato Ricavi pari a 35,&mnidi euro, con un
incremento del 1,6% rispetto ai 35,2 milioni di euro dell'esercizicgutente grazie anche ad
iniziative di sostegno attuate dall’aerea commerciale. Liauetdo dei ricavi evidenzia in tutto
il corso dell’esercizio un’evoluzione discontinua e atipica rispegl scorsi esercizi. In
particolare il primo quadrimestre ha evidenziato un’interessarescita sull’esercizio
precedente. Il secondo quadrimestre, che tipicamente ha sempesesapgtio il miglior periodo
dell’'esercizio in termini di ricavi, ha fatto invece registrana flessione piu che assorbendo gli
effetti di crescita manifestatesi nel primo periodo. L'utiiquadrimestre, anch’esso in crescita
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rispetto il medesimo periodo dell’esercizio precedente ha comsentgl dato progressivo
annuale, il superamento dell’1,6% i ricavi del 2007 come precedentemente evidenziato.

Nel dettaglio a livello dei canali distributivi 'andamento deawi segna nel canale “Farmacia”
una decisa crescita + 8,1% rispetto al 2007 a cui ha fatto seguita dakecanale “Sport”
+2,1%, quella dei canali “Estero” +7,2% Nel canale della grandebdizsione “GD-DO” si
invece registrato un calo dei ricavi rispetto al 2007 pari al -5/08i andamento mensile e
risultato essere asincrono rispetto agli altri canali pretedesnte analizzati. Si evidenzia una
flessione anche nelle lavorazioni “Conto terzi” -5%, sostanziatendovuta a minori forniture
per impiego militare, e 'andamento pressoché invariato del canale di vemeita thRetail”..

Il valore EBITDA al 31 dicembre 2008 si € attestato a 3omiildi Euro, registrando una
flessione in valore assoluto pari 0,2 milioni di Euro rispetto ai din8lidni di Euro conseguiti
nel 2007. Il risultato a questo livello di marginalita deriva sosamente dall’effetto congiunto
dell'incremento dei costi produttivi, che anche se contenuti grdaiea@dtante ed attenta attivita
negli acquisti, registrano un aumento del 8,1% e dai costi del pe¥sohal registrano un
aumento del 8,9% per la maggior parte derivato dal mancato beneficicodieldetto
“curtailment” manifestatosi come evento di carattere straaridinnel 2007, oltre che al
potenziamento della struttura, in particolare nell’area tecnico sciantific

Gli altri costi operativi evidenziano invece una riduzione rispet0ar pari al 3,6% derivante
dal positivo effetto di contenimento dei costi commerciali, areaui si sono attuate con
successo le iniziative indirizzate all’'ottimizzazione delléivita in tema di comunicazione e
vendita.

L’EBIT al 31 dicembre 2008 si é attestato a 2,1 milioni di euréstegndo un incremento del
1,6% rispetto ai 2 milioni di euro del 2007. Il livello di marginalita analisi, oltre alle
valutazione effettuate al punto precedente, considera in piu gli asmert e gli
accantonamenti. In particolare gli ammortamenti, come anche segllieio precedente, sono
stati calcolati pro-die secondo parametri e aliquote costauélori al 31 dicembre del 2008
(788 mila euro) risultano essere in linea con quelli del 2007 (748eauio) tenuto conto degli
investimenti effettuati nell’esercizio. Nel dettaglio sieriscono per 731 mila euro ad
immobilizzazioni materiali e per 57 mila euro ad immobilizzazioni imnete

La voce “Accantonamenti e svalutazioni” si riferisce agéngiamenti effettuati a seguito
dell'analisi delle posizioni creditorie, valutando sia gli aspetintuali che le considerazioni
derivanti da approfondimenti di carattere generico. In particolastagziamenti effettuati al 31
dicembre 2008 sono pari a 119 mila euro contro 435 mila euro effettu@0@&l Si rammenta
che nel 2007 e stato effettuato un stanziamento di 250 mila euro prulhemté istituito in
relazione a possibili oneri derivanti dagli accertamenti effittdalla Guardia di Finanza e
dall’Agenzia delle Entrate di Como ai fini Ires, Irap e IVA per glireize 2003 e 2004.

L’Utile Netto al 31 dicembre 2008 € pari a 1 milione di euro con urimento del 21% rispetto
agli 834 milioni di euro conseguiti nell’esercizio 2007. Il risulta&dto considera il conteggio
delle imposte correnti e differite secondo l'attuale normativa ed aliquote.

La posizione finanziaria netta al 31 dicembre 2008 € positiva e pari a +106 milesspetio rai -
344 mila euro registrati al 31 dicembre 2007.

La posizione finanziaria netta € migliorata rispetto al 31 dicerR007 grazie anche all'apporto
derivante dall’'operazione di quotazione, ha risentito della tensione ifinangenerale che ha
generato un allungamento dei giorni medi d’'incasso concessi alla clientela.

La quota di indebitamento a medio/lungo termine rimborsata nelliegge2008 & stata pari a
452 mila euro
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5. Eventi significativi dell’esercizio

L’esercizio 2008 e stato caratterizzato da un’intensa attivijanizativa volta all’ammissione
della Capo Gruppo nel Mercato Expandi organizzato e gestito da Batmna S.p.A.. Si

segnala inoltre la variazione della propria denominazione sodalAlso S.p.A. in Enervit
S.p.A. avvenuta con delibera assembleare del 31 marzo.

Per il dettaglio dell'operazione di collocamento si rinvia alt@a di commento n. 13 sul
Patrimonio Netto.

Con delibera del 16 maggio 2008 I'Assemblea ordinaria della CapopGrha aumentato |l
numero dei propri Amministratori da 6 a 7, nominando Stefano Cloimhe Amministratore

indipendente fino alla scadenza degli altri Amministratori.

A fine novembre 2008 la Societa ha inoltre trasferito la propde $s&gale ed amministrativa
nei nuovi uffici di Viale Achille Papa n. 30, in Milano.

6. Informazioni sulla gestione dei rischi

La Societa non € esposta a particolari e significativi risiclainziari, la moneta di conto
utilizzata € I'Euro. Per I'analisi sulla gestione dei risi@nziari si rinvia ai commenti esposti
nell’ambito dei “Principi contabili e criteri adottati nella relazione dirio”.

Anche per I'imminente futuro non sono previsti particolari e sigaific rischi finanziari, se
non quelli derivanti dalla normale attivita imprenditoriale cormeglo precisato nel successivo
punto “Evoluzione prevedibile della gestione”.

7. Evoluzione prevedibile della gestione

L’analisi dellandamento dei primi mesi dell'esercizio 2009 enide la necessita di porre la
massima attenzione nella valutazione delle opportunita commeesiglidendo, per quanto
possibile, qualsiasi rischio derivante da probabili tensioni finanziatla clientela. Nel rispetto

di tale principio gli obiettivi di sviluppo devono trovare un necessagalibrio che possa

garantire innanzitutto le aspettative di economicita. | ricavietidita attesi per i restanti mesi
potranno risentire del’andamento recessivo gia evidenziatosi nel 20a&mae di vendita

della grande distribuzione e nei mercati esteri. Nei cdRalimacia” e “Sport i segnali sono
invece di mantenimento degli obiettivi di vendita fissati.

In riferimento all’aspetto finanziario, allo stato attuale nosegjnalano situazioni di rilievo; si
ritiene, quindi, che le disponibilita possano pienamente soddisfarengieghi di carattere

ordinario previsti, assicurando una struttura finanziaria equilibrata.

8. Rapporti con le parti correlate

Al 31 dicembre 2008 sono stati sostenuti i seguenti costi con parti correlatecaditaS

Nel corso del periodo, Spark S.r.l., societa detenuta interamemitaina Petrone, moglie del
Presidente del Consiglio di Amministrazione Alberto Sorbini, hatgi@sa Enervit S.p.A.
servizi di consulenza in materia di marketing sulla base di ¢ordreuali per circa 474 mila
euro.

L'accordo prevede attivita (i) di consulenza strategica,zime@ campagne, coordinamento
media, gestione ordinaria packaging, studio marchi e assistenzagagiizzazione di eventi
speciali per le linee di prodotto Enervit Sport, Enerzona, Enervit iRrdtealth & Diet,
Sportvital; (ii) consulenza strategica e di comunicazione na#ie di quotazione in borsa. Il
contratto non prevede specifiche clausole di rinnovo ed il corrispegtistato determinato
attraverso una trattativa commerciale e senza prevedere altano i determinazione del
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compenso collegati ai risultati di Enervit S.p.A.. La Societanéiche i corrispettivi siano in
linea con le normali condizioni di mercato.

Studio Pleiadi S.r.l., societa nella quale Carlo Capelli rictgprearica di Amministratore, ha
svolto attivita di manutenzione ordinaria e straordinaria per £eser2008 sui siti internet di
Enervit S.p.A. per un ammontare di 49 mila euro.

Si segnala che lo Studio Sarubbi-Sorbini-Poggi Longostrevi, fra bcurisulta Mario Sorbini,
zio del Presidente Alberto Sorbini, dellAmministratore Deleg&iuseppe Sorbini e del
Consigliere Maurizia Sorbini, ha svolto attivita di consulenza istagza fiscale e societaria a
favore della Societa. | compensi pattuiti per tali prestazioni ammontano ga7duno.

Al 31 dicembre 2008 sono stati realizzati i seguenti ricavi con parti coradiat@ocieta

Enervit S.p.A. ha fornito prodotti a Technogym S.p.A. per complessivi lH euro, societa
nella quale Nerio Alessandri ricopre la carica di Presidente.

| costi del personale di Enervit S.p.A. impiegato in attivita opexatiella controllata Equipe
Enervit S.r.l. per I'esercizio 2008 ammontano a circa 5 mila euro.

La Fondazione Paolo Sorbini, creata con lo scopo di promuovere, sostenfanded la
conoscenza scientifica relativa all'alimentazione e favorirenigbore qualita della vita, di cui
Mauriza Sorbini &€ Presidente, ha patrocinato e sponsorizzato pexporto di 65 mila euro il
"1° International Congress Science in Nutrition”, organizzato da Enervit S.p.A.

Si riporta qui di seguito lo schema riassuntivo dei rapporti economici e patrimotaedorsi
tra la Societa e le suddette controparti alla data del 31 dicembre 2008 :
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-
Incidenza % sulla ’
. . . Nota di
al 31 dicembre 2008 corrispondente voce di . X
. . ) bilancio
valori in euro bilancio
Spark S.r.l 38.613 0,45%
Studio Sarubbi-Sorbini-Poggi Longostrevi 24.308 0,28% (17)
Studio Pleiadi S.r.l. 7.500 0,09%
Totale debiti 62.920 0,82%
-
Incidenza % sulla ’
. . . Nota di
al 31 dicembre 2008 corrispondente voce di . X
. . ) bilancio
valori in euro bilancio
Fondazione Paolo Sorbini
(8
Technogym S.p.A. 2.482 0,02%
Totale Crediti 2.482 0,02%
Costi
i 0,
dal 1 gennaio al 31 dicembre Ingdenza % sulla . Nota di
corrispondente voce di . :
. 2008 ) . bilancio
valori in euro bilancio
Spark S.r.l 473.911 3,12%
Studio Sarubbi-Sorbini-Poggi Longostrevi 71.141 0,47% (26)
Studio Pleiadi S.r.l. 48.860 0,32%
Totale costi 593.912 3,90%
Lo
i 0,
dal 1 gennaio al 31 dicembre Ingdenza % sulla . Nota di
corrispondente voce di ) :
. 2008 ) ) bilancio
valori in euro bilancio
Fondazione Paolo Sorbini 65.000 11,53% (23)
Technogym S.p.A. 11.008 0,03% (22)
Totale ricavi 76.008 0,21%

Tutte le operazioni con Parti Correlate sopra dettagliate sono state sostanzialmente poste in
essere a condizioni in linea con quelle di mercato e pertanto senza riflessi negativi sul risultato
economico dell'esercizio.

(17) La relativa voce di bilancio & : Debiti commerciali e altre passivita a breve termine
(8) La relativa voce di bilancio & : Crediti commerciali e altre attivita a breve termine
(26) La relativa voce di bilancio & : Altri Costi Operativi

(23) La relativa voce di bilancio & : Altri Ricavi e Proventi

(22) La relativa voce di bilancio € : Ricavi
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9 Altre informazioni

9. a) Attivita di ricerca e sviluppo

Nei primi mesi del 2008 si € completata la fase di sviluppopdeho prodotto derivante
dall'attivita di ricerca svolta da un pool di studiosi di cinque paasbpei, patrocinati dal CNR
— Consiglio Nazionale delle Ricerche e con la collaborazioneUselersita di Milano. Nel

corso dell’esercizio sono proseguite le attivita di sviluppo dicgmalprodotti derivanti dallo

stesso progetto di ricerca la cui durata € stata prorogataas 30 novembre 2009. La
sospensione di parte dei costi sostenuti per lo sviluppo effettuateseatizio 2008 di tali

prodotti &€ finalizzata al conseguimento produttivo previsto nel corsesteitizio 2009 e

sostenuta dai probabili benefici economici futuri.

9. b) Investimenti

Gli investimenti effettuati nell'esercizio 2008 in immobilizeaa immateriali ammontano
complessivamente a 347 mila euro, mentre quelli sostenuti pemehifizzazioni materiali
ammontano ad 1.329 mila euro. In particolare viene segnalato, penniebilizzazioni

materiali, l'investimento per 693 Euro per un impianto di confezionamgm ha costituito la
realizzazione della prima fase di una nuova linea produttiva cltenspletera nel 2009 e
l'installazione di un ulteriore tunnel di raffreddamento a completémei una linea produttiva
gia esistente. Viene altresi segnalata la straordinadetdi investimenti riconducibili al
cambiamento della sede di Milano. Ulteriori dettagli sono fornilianota 1 e Nota 2 nel
seguito della presente relazione.

9.c) Informazione sulla Privacy

In tema di tutela e protezione dei dati personali, si infornealalEnervit S.p.A. ha redatto il
Documento Programmatico sulla Sicurezza — DPS - in conforritlseiplinare tecnico
allegato al D.Lgs. 169/2003, provvedendo agli opportuni aggiornamenti.

9.d) Informazione sull’adesione ai codici di comportamento e adozione del
modello ex D. Lgs. 231/2001

In considerazione delle dimensioni della Societa e dell'attistélta, nonché della
composizione del Consiglio di Amministrazione e dell’attuale tssationario, la Societa non
ha adottato il Codice di Autodisciplina delle Societa Quotate pestis dal Comitato per la
CorporateGovernacadstituito presso Borsa Italiana. La Societa, anche inioglazagli obblighi
di legge connessi alla Quotazione, ha dato corso ad una serie diisizioendo la procedura
per la gestione del Registro di Gruppo delle persone che hanncs@aesinformazioni
privilegiate, la procedura per la gestione degli adempimerdrnrdtivi in materia dinternal
Dealing la procedura per le operazioni con parti correlate, la procquhuréa gestione delle
informazioni privilegiate eprice sensitivelLa Societa ha inoltre istituito il Comitato per la
Remunerazione all'interno del Consiglio di Amministrazione, ha nomih&esponsabile della
funzione dilnvestor Relation] Referente Informativo ed il suo sostituto.

La Societa non ha adottato il modello organizzativo previsto dal B. 281/01. Si segnala
peraltro che I'attivita della Societa e svolta nel rispetto delle norendtisicurezza sul lavoro.
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9.e) Partecipazione detenute dai componenti degli organi di amministrazione edalic;atar
direttori e dai dirigenti con responsabilita strategiche

) N. Azioni inizio |N. Azioni Acquistate | N. Azioni Vendute | N. Azioni Totale a
Soggetto Carica - , L ) L ) L
esercizio nell'esercizio nell'esercizio fine esercizio
Alberto Sorbini Pres‘.lden_tg Con§|gllo di
Amministrazione 3.151.801 6.400 - 3.158.201
Marina Petrone | rmimasione
9 6.000 - 6.000
Giuseppe Sorbini Amministratore Delegato
3.151.801 6.050 - 3.157.851
Maurizia Sorbini Amministratore
2.624.226 6.000 - 2.630.226
Riccardo Pina Dirigente con funzioni
strategiche _ 6.500 _ 6.500

10. Eventi di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’esercizio

Nei primi mesi del 2009 sono proseguite, e sono oggi in fase carglusitrattative per la
distribuzione della nostra Linea EnerZona in Germania.

In relazione al progetto di industrializzazione dello snack séikedi MiniRock, lanciato negli
ultimi mesi del 2008, e in fase conclusiva I'acquisto dellimpianto okeconsentira la
produzione nello stabilimento di Zelbio.

Come previsto e iniziata la consegna dei distributori autonditioevande per il prodotto Fast
Drink presso i centri sportivi e le palestre.

Per quanto riguarda le attivita di comunicazione, si segnajzati@cipazione in qualita di
sponsor tecnico con il marchio Enervit alla prestigiosa compe#izidinsci di fondo —

Vasaloppet — tenutasi in Svezia il primo marzo, e la sponsor@mazon le squadre nazionali
italiane di ciclismo su strada e mountain bike.

Bilancio d’esercizio e consolidato al 31 dicembre 2008 11
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11. Stato patrimoniale

STATO PATRIMONIALE al 31 dicembre 2008 ed al 31 dic embre 2007:
(valori espressi in Euro)

Note 31/12/2008 31/12/2007
ATTIVITA'
Attivitd non correnti
Immobilizzazioni materiali

Terreni 38.734 38.734
Fabbricati 2.388.587 2.259.722
Impianti e macchinari 1.005.261 892.381
Attrezzature Industriali e commerciali 375.314 288.388
Altri beni 511.488 256.734
Totale immobilizzazioni Materiali 1 4.319.384 3.735.959
Costo di sviluppo 451.723 236.411
Diritti di brevetto e utiliz. Opere dell'ingegno 53.536 34.684
Concessioni, licenze, marchi 64.147 7.860
Avviamento 5.267.860 5.267.860

Immobilizzazioni in corso e acconti 40.800 -
Totale immobilizzazioni immateriali 2 5.878.066 5.546.816
Attivita finanziarie disponibili alla vendita a lungo termine 3 110.354 146.499
Attivita fiscali per imposte differite 4 481.708 138.813
Crediti finanziari a lungo termine verso societa controllate 5 142.766 305.788
Altri crediti finanziari a lungo termine 6 82.032 84.179
Totale immobilizzazioni finanziarie 816.859 675.280
Totale attivita non correnti 11.014.310 9.958.055

Attivita correnti

Rimanenze 7 3.636.290 3.981.330
Crediti commerciali e altre attivita a breve termine 8 10.237.530 9.888.742
Crediti commerciali verso societa controllate 9 548.246 801.279
Attivita fiscali per imposte correnti 10 875.158 352.302
Atri crediti finanziari a breve termine 11 135.368 205.181
Cassa e disponibilita liquide 12 535.445 624.559

Attivita correnti destinate alla dismissione - -
Totale attivita correnti 15.968.036 15.853.393
TOTALE ATTIVO 26.982.346 25.811.448
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Patrimonio netto
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Capitale emesso 4.628.000 3.911.892
Sovrapprezzo azioni 6.527.962 4.364.530
Riserva versamento Soci in conto capitale 46.481 46.481
Riserva legale 172.534 130.827
Riserva straordinaria 1.224.204 1.254.782
Riserva |.A.S. 2.394.751 2.394.751
Utile/(Perdita) d'esercizio 1.009.105 834.127
Totale Patrimonio Netto 13 16.003.037 12.937.390
Passivita non correnti
Finanziamenti a lungo termine 14 59.888 316.607
Benefici successivi alla cessazione del rapporto di lavoro 15 1.003.280 1.223.960
Altre passivita a lungo termine 16 104.359 117.951
Totale passivita non correnti 1.167.526 1.658.518
Passivita correnti

Debiti commerciali e altre passivita a breve termine 17 8.544.544 9.118.061
Debiti commerciali verso societa controllate 18 208.109 171.093
Passivita fiscali per imposte correnti 19 297.210 637.856
Finanziamenti a breve termine 20 511.919 902.210
Fondi a breve termine 21 250.000 386.320
Totale passivita correnti 9.811.783 11.215.539
TOTALE PASSIVO 26.982.346 25.811.448
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12. Conto Economico

(valori espressi in Euro)

Note 31/12/2008 31/12/2007
Ricavi 22 35.772.011 35.212.111
Altri ricavi operativi 23 563.544 534.165
Variazigne nelle rimanenze di prodotti finiti ed in corso di (296.040) 676.508
lavorazione
Materie prime, materiali di confezionamento e di consumo 24 (11.498.796) (11.867.063)
Variazi‘one nelle rimapenze di materie prime, materiali di (212.902) 82.592
confezionamento e di consumo
Costo del personale 25 (6.129.464) (5.629.212)
Altri costi operativi 26 (15.212.317) (15.778.895)
Ammortamenti (787.516) (747.917)
Accantonamenti e svalutazioni 27 (119.141) (434.683)
EBIT - Risultato operativo 2.079.379 2.047.606
Ricavi finanziari 28 4.303 16.808
Costi finanziari 29 (120.301) (141.824)
Utile (perdita) derivante da transazioni in valute estere 30 (2.620) (3.707)
Rettifiche di valore di attivita finanziarie 31 (36.152) -
Altri proventi (oneri) 32 (70.950) -
Risultato prima delle imposte 1.853.658 1.918.882
Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate 33 (844.553) (1.084.756)
Risultato netto d'esercizio 1.009.105 834.127
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13. Rendiconto finanziario

RENDICONTO FINANZIARIO

(valori espressi in Euro)

31 dicembre 2008

Enervit S.p.A

31 dicembre 2007

Utile ante imposte 1.853.658 1.918.882
Ammortamenti 787.516 747.917
Variazioni TFR (220.680) (251.431)
(Incremento) Decremento crediti (891.692) (478.091)
(Incremento) Decremento rimanenze 345.040 (695.417)
Incremento (Decremento) debiti (550.093) 643.946
Incremento (Decremento) fondi a breve (136.320) 348.363
Incremento (Decremento) debiti tributari (340.645) 288.694
Imposte sul reddito (844.553) (1.084.756)
Flussi finanziari generati dall'attivita operativa 2.231 1.438.107
(Investimenti) netti in imm. Materiali (1.348.335) (441.781)
(Investimenti) in imm. Immateriali (353.856) (240.201)
(Incremento) Decremento imm. finanziarie 201.314 (58.333)
Corrispettivi della vendita di imm. - -

Dividendi ricevuti - -

Flussi finanziari generati dall'attivita d'investim ento (1.500.877) (740.315)
Emissione di capitale azionario 468.000 -

Variazione delle riserve da quotazione 2.163.432 -

Finanziamenti a lungo termine - -

Rimborso fin. a lungo termine (452.122) (436.857)
Variazioni derivati dall'area di consolidamento - -

Incremento fin. a breve termine - -

Dividendi corrisposti (583.890) -

Flussi finanziari generati dall'attivita finanziari a 1.595.420 (436.857)
Flusso netto generato dalla gestione 96.775 260.935
Disponibilita liquide nette a inizio periodo 174.471 (86.464)
Disponibilita liquide nette a fine periodo 271.246 174.471

Bilancio d’esercizio e consolidato al 31 dicembre 2008




Enervit S.p.A

Le disponibilita liguide generate nell’esercizio ammontano a 27Xk r&liro contro le
disponibilita di inizio periodo pari a 174 mila Euro. | flussi derivalaigli ammortamenti e dalle
variazioni del TFR risultano in linea con quelli dell’eserci2007, mentre si evidenzia
I'incremento dei crediti per 892 mila Euro. In particolare laamone deriva dall’incremento di
crediti per imposte differite dovute all’effetto dei beneficschli derivanti dai costi di
guotazione contabilizzati in diretta diminuzione del Patrimonio Né&8 @2) per 343 mila
Euro, all'incremento di attivita fiscali per imposte correnti 28 mila Euro e all'incremento
dei crediti commerciali per 26 mila Euro.

Le politiche di approvvigionamento hanno suggerito, in una situazione dtareseillazione
dei prezzi verso il ribasso, il contenimento delle scorte di magazzino e lnduegli acquisti
atti a soddisfare le necessita di produzione minime. Tali ¢aome hanno generato
I'assorbimento di risorse finanziarie per complessivi 205 mila Euro.

Il decremento dei fondi a breve deriva dall’'utilizzo di stanzatna rettifica dei ricavi effettuati
in chiusura dell’esercizio precedente.

La variazione dei debiti tributari € legata all'eccedenzacdonti versati per imposte correnti
(Ires e Irap) rispetto allo stanziamento calcolato per il risultasedcizio.

| flussi derivanti dalle attivita d'investimento si riferiscoad impianti produttivi e attrezzature
per 689 mila Euro, per 260 mila Euro per migliorie su fabbric88® mila Euro per altri beni
materiali. Gli investimenti in immobilizzazioni immatdriai riferiscono per 249 mila Euro alla
capitalizzazione di costi di sviluppo (ai sensi dello IAS 38) elfidr mila Euro per software e
marchi e brevetti.

Il decremento derivante dalle immobilizzazioni finanziarie ostanzialmente imputabile al
rimborso dei finanziamenti effettuati dalle societa controllatefronte di erogazioni
precedentemente concesse.

| flussi derivanti dall’attivita finanziaria dipendono dalla quotas di borsa avvenuta nel luglio
2008 e dalla distribuzione dei dividendi. | rimborsi dei finanziamentiedio/lungo termine
risultano in linea con I'esercizio 2007.
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POSIZIONE FINANZIARIA NETTA

Di seguito si riporta la composizione della posizione finanzizetéa comparativa al 31 dicembre 2008,

31 dicembre 2007:

(Importi in migliaia di Euro)

31 dicembre 2008

Enervit S.p.A

31 dicembre 2007

Finanziamenti a medio-lungo termine - quota corrente
Debiti finanziari correnti verso banche

Indebitamento finanziario corrente

Finanziamenti a medio-lungo termine - quota non corrente
Indebitamento finanziario non corrente

Totale indebitamento finanziario lordo

Attivita finanziarie correnti

Disponibilita liquide e mezzi equivalenti

Posizione finanziaria netta

(248)
(264)
(512)
(60)
(60)
(572)
143

535

106

(452)
(450)
(902)
(317)
(317)
(1.219)
251
625

(344)

Il dettaglio della posizione finanziaria netta al 31 dicembre 2008 e il sEgue

31 DICEMBRE 2008

Indebitament Indebitamento non
importi /000 0 garantito garantito Totale indebitamento

Finanziamenti a medio-lungo termine

- quota corrente (199) (49) (247,719)
Debiti finanziari correnti verso banche 0 (264) (264,199)
Indebitamento finanziario corrente (199) (313) (512)
Finanziamenti a medio-lungo termine

- quota non corrente 0 (60) (60)
Indebitamento finanziario non corrente 0 (60) (60)
Totale indebitamento finanziario lordo (199) (373) (572)
Attivita finanziarie correnti 0 143 143
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 0 535 535
Posizione finanziaria netta (199) 305 106
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14.

Prospetto delle variazioni di Patrimonio Netto

PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DI PATRIMONIO NETTO PER IL PERIODO
AL 31 dicembre 2008 E GLI ESERCIZI CHIUSI AL 31 DIC EMBRE 2007 e 2006

Enervit S.p.A

Descrizione Capitale | Riserva Riserva Riserva Altre Riserva Utile Totale
(in migliaia di Euro) sociale legale sovraprezzo = straordi.- riserve IAS ( perdita ) patrimonio
azioni naria del- netto
I'esercizio
Saldi al 31 dicembre 2005 3.912 65 4.364 396 46 2.395 1.064 12.242
Ripartizione utile 2005
come da delibera assem-
blea del 29 giugno 2006 53 611 (664) 0
Distribuzione dividendi (400) (400)
Risultato dell'esercizio 261 261
Saldi al 31 dicembre 2006 3.912 118 4.364 1.007 46 2.395 261 12.103
Ripartizione utile 2006
come da delibera assem-
blea del 14 maggio 2007 13 248 (261) 0
Utilizi e movimenti 0
Risultato dell'esercizio 834 834
Saldi al 31 dicembre 2007 3.912 131 4.364 1.255 46 2.395 834 12.937
Ripartizione utile 2007 0
come da delibera assem- 0
blea del 31 marzo 2008 42 208 (250) 0
Delibera distribuzione 0
dividendi (584) (584)
Aumento gratuito capitale 0
sociale 248 (248) 0
Aumento capitale per quotazione 468 3.132 3.600]
Utilizi e movimenti 9 9
Capitalizz. las 32 costi quotazione (1.411) (1.411)
Neutralizzazione benficio fiscale 443 443
Risultato al 31 dicembre 2008 1.009 1.009
Saldi al 31 dicembre 2008 4.628 173 6.528 1.224 46 2.395 1.009 16.003
Possibilita di utilizzazione (*) B A-B-C(*) A-B-C A- B-C
Possibilita di distribuzione 5.429 1.224 46

Nota (*):

A = Per aumento di capitale sociale;

B = Per copertura perdite;
C = Per distribuzione ai soci.

Nota (**): Ai sensi dell'art. 2431 Codice Civile, finché laerva legale non raggiunge il 20% del capitaléadecla
riserva sovrapprezzo azioni non € distribuibilenisura corrispondente alla differenza tra la riadegale ed il 20%
del capitale (pari a Euro 753.066 al 31/12/2008).
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15. Principi contabili e criteri adottati nella redazione del bilancio
Il presente Bilancio €& stato redatto in conformita agli ririgonal Financial Reporting
Standards IFRS e alle relative interpretazioni degli IntesnatiAccounting Standards adottati

dall’'Unione Europea.

Criteri di valutazione

| criteri utilizzati nella formazione del bilancio al 31/12/08 nordiscostano dai medesimi
utilizzati per la formazione del bilancio per I'esercizio chia$ 31/12/2007, in particolare nelle
valutazioni e nella continuita dei medesimi principi.

La valutazione delle voci di bilancio & stata fatta ispirandosriteri generali di prudenza e
competenza, nella prospettiva della continuazione dell'attivita.

In ottemperanza al principio di competenza, I'effetto delle operagideigli altri eventi & stato
rilevato contabilmente ed attribuito all'esercizio al qualedpdéirazioni ed eventi si riferiscono,
e non a quello in cui si concretizzano i relativi movimenti di numerario (incassi e @aigjam

La continuita di applicazione dei criteri di valutazione nel tempopnesenta elemento
necessario ai fini della comparabilita dei bilanci della societa neesarcizi.

La valutazione tenendo conto della funzione economica dell’elementatttlal o del passivo
considerato che esprime il principio della prevalenza della sestarita forma - obbligatoria
laddove non espressamente in contrasto con altre norme specifidiiéascilo - consente la
rappresentazione delle operazioni secondo la realta economica sottostaspetgjliformali.

In particolare, i criteri di valutazione adottati nella formazione del bitaseno stati i seguenti.
Immobilizzazioni
Immateriali

Le attivita immateriali sono attivita non monetarie identifiGalgrive di consistenza fisica,
sottoposte al controllo dell’impresa ed in grado di far affluira aticieta benefici economici
futuri.

Le attivita immateriali sono inizialmente iscritte al @stacquisto determinato normalmente
come il prezzo pagato per I'acquisizione inclusivo degli oneri direghte attribuibili alla fase
di preparazione, o di produzione nel caso in cui esistano i presuppdstigagitalizzazione di
spese sostenute per le attivita internamente generate. DopdevVazione iniziale le
immobilizzazioni immateriali sono contabilizzate al costoettondegli ammortamenti cumulati
e delle svalutazioni per perdite di valore secondo quanto previsto dallo IAS 36.

| costi sostenuti per le attivita immateriali successivamaititacquisto sono capitalizzati solo
nella misura in cui incrementano i benefici economici futuri’aéiNita specifica a cui si
riferiscono; tutti gli altri costi sono imputati a conto economiedl’esercizio in cui sono
sostenuti.

Le attivita immateriali aventi vita utile definita, rappresdatprincipalmente dal software, sono
ammortizzate sistematicamente lungo la loro vita utile, antesne stima del periodo in cui le
attivita saranno utilizzate dall'impresa: la ricuperabilithldeo valore di iscrizione € verificata

adottando i criteri indicati al punto “Attivita materiali”.
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| costi di sviluppo aventi utilita pluriennale, sono iscritti nelkadtcon il consenso del Collegio
Sindacale e vengono ammortizzati in quote costanti in un periodo noroseip&rcinque
esercizi a partire dall’esercizio in cui il bene o il premesisultanti da tale sviluppo sono
disponibili per I'utilizzazione economica o per la vendita.

Le attivita immateriali a vita utile indefinita non sono soggette al prockssomortamento, ma
vengono almeno annualmente (0 comunque ogni volta vi siano indicaziorli lméyeei possa
aver subito una perdita di valore) sottoposte al test di “impairment” applicandudal IS 36.

In riferimento alla voce “Avviamento” Enervit, non avendo applicato in medmspettivo
I'IFRS 3 — Aggregazioni di imprese alle operazioni avvenute prirla data di transizione, ha
dato continuita ai valori dell'avviamento iscritto secondo i principi contabiiartal

Al fine di verificare la ricuperabilita di tale valore, sonate identificate le cash generating unit
relative all’avviamento e ai marchi, sulle quali sono stédtefati i test, che hanno confermato i
valori di iscrizione secondo i principi contabili italiani alla dd&l 1° gennaio 2004 derivanti
dalla fusione per incorporazione avvenuta nel 1998.

Materiali

Sono iscritte al costo di acquisto o di produzione al netto di ammortamenti e svalutazioni.
| costi per migliorie, ammodernamento e trasformazione aventiranancrementativi delle
attivita materiali (inclusi i beni di terzi) sono imputatil'ativo patrimoniale tra le
immobilizzazioni materiali.

Le immobilizzazioni materiali sono ammortizzate con aliquote agngcon la vita
economicamente utile dei cespiti e nel rispetto del loro valore residuo con il gatoegcato.

Le aliquote di ammortamento applicate per le principali immaaioni materiali sono state le
seguenti:

Fabbricati 3%
Autovetture 25%
Autocarri 20%
Impianti 12%
Mobili e arredi 12%
Macchine d’ufficio elettroniche 20%
Attrezzature 209
Attrezzature/impianti specifici 40%

| terreni non sono oggetto di ammortamento, anche se acquistati congiotgaa un
fabbricato, cosi come le eventuali attivita materiali destiabdecessione, valutate al minore tra
il valore di iscrizione ed il loro fair value al netto degli oneri di dismissione.

Quando si verificano eventi che fanno presumere una riduzione del \ddbee attivita
materiali, la loro ricuperabilita & verificata, mediantg&inment test, confrontando il valore di
iscrizione con il relativo valore recuperabile, rappresentatmedgpiore tra il fair value, al netto
degli oneri di dismissione, e il valore d’'uso (determinato arzeahdo i flussi di cassa attesi
derivanti dall'uso del bene). Quando vengono meno i motivi delle svalnieffettuate, le
attivita sono rivalutate e la rettifica € imputata a conto economico corrgtinip di valore.
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Crediti

| crediti verso clienti sono esposti al presumibile valoresdiizzo risultante dalla differenza fra
il valore nominale ed i fondi svalutazione crediti.
Gli altri crediti sono esposti al loro valore nominale.

Debiti

Sono rilevati al loro valore nominale.

Rimanenze magazzino

Materie prime, ausiliarie e prodotti finiti sono iscritti minore tra il costo di acquisto o di
fabbricazione, determinato con il metodo del costo medio ponderato, eldré d realizzo

desumibile dall'andamento di mercato.

| costi di produzione considerati nella determinazione del costabiliritazione dei prodotti
finiti includono una quota per I'assorbimento delle spese dirette ecktiteddi stabilimento e
degli ammortamenti delle immobilizzazioni tecniche direttamente conadlaggoduzione.

Partecipazioni

Le partecipazioni in imprese controllate, aventi tutte carattemmmobilizzazioni finanziarie,
sono iscritte in bilancio al costo di acquisto o di sottoscrizioaée Valore viene ridotto, ove
necessario, per tenere conto di eventuali perdite durevoli di valore dell& goiecipate.

Fondi per rischi e oneri

Sono stanziati per coprire perdite o debiti di esistenza certa o probabile e rudomore

- il Fondo Indennita Agenti costituito a fronte di possibili rispar indennita di clientela
da corrispondere agli agenti stessi (iscritto in bilancio tr&lee passivita a lungo termine”).
Tale fondo accoglie la stima della passivita probabile da sostger |'erogazione delle
indennita spettanti agli agenti successivamente alla fineagpbrto, tenendo conto di tutte le
variabili in grado di incidere sul suo ammontare. L'importo del fomdastato, inoltre,
attualizzato sulla base di un adeguato tasso, attraversonia sfperata da un attuario
indipendente.

- il Fondo per imposte relative a contenzioso fiscale, & pruderariédmstanziato in
relazione a possibili oneri derivanti dai processi verbali di camtate emessi dagli organi
competenti, come meglio dettagliato nell’apposita sezione della présatatentegrativa.

Benefici per i dipendenti successivi al rapporto di lavoro (TFR)

La passivita relativa ai programmi a benefici definitatfiamento di fine rapporto di lavoro) e
determinata sulla base di ipotesi attuariali ed é rilevatagrapetenza coerentemente al periodo
lavorativo necessario all’'ottenimento dei benefici; la valutazideke passivita e effettuata
annualmente da un attuario indipendente.
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Gli utili e le perdite attuariali dei piani a benefici definderivanti da variazioni delle ipotesi
attuariali utilizzate o da modifiche delle condizioni del piano, sdlewaii a conto economico
applicando il metodo del corridoio, per la quota che eccede il 10% delle passivita.

Imposte sul reddito e fiscalita differita

Le imposte dell’esercizio (Ires ed Irap) sono accantonate seceraiguiote e le norme vigenti
in base ad una realistica previsione del reddito imponibile ai fini di ciascunatampos

Nel rispetto di quanto disposto dai Principi Contabili sono staterén@critte in bilancio le
imposte anticipate. Le attivita fiscali per imposte anticigdifferite attive) sono rilevate solo
gualora ci sia la ragionevole certezza dell'esistenza, nsegiciei in cui si riverseranno le
differenze temporanee deducibili, a fronte delle quali sono staiée le imposte anticipate, di
un reddito imponibile non inferiore alllammontare delle differenze che si andranno ddrannul
Le attivita per imposte anticipate sono iscritte in bilancinedto delle imposte differite passive
(nel rispetto di quanto previsto dal principio contabile internazional@)e vengono calcolate
tenendo conto dellammontare cumulativo di tutte le differenze tempmraulla base delle
aliguote medie attese in vigore nel momento in cui tali differenze tempsarneerseranno.

Costi relativi alla quotazione di borsa

| costi derivanti dalla quotazione sono stati contabilizzati pé&r41 milioni, a quotazione
avvenuta, al netto dei relativi benefici fiscali pel0,44, a diretta diminuzione della riserva
sovrapprezzo azioni, in accordo al principio contabile internazionale IAS n. 32 .

La movimentazione scaturita e indicata nel prospetto delle variazioni deigat netto

Riconoscimento ricavi

| ricavi per vendite dei prodotti sono riconosciuti al momento defdramento della proprieta,
che normalmente si identifica con la consegna o la spedizione dei beni.

| ricavi di natura finanziaria e quelli derivanti da prestazirservizi vengono riconosciuti in
base alla competenza temporale.

Criteri di conversione dei valori espressi in valuta

| crediti e i debiti espressi originariamente in valuta asteono iscritti in base ai cambi in
vigore alla data in cui sono sorti, e sono allineati ai cambentralla chiusura del bilancio,
sulla base delle rilevazioni effettuate dall'Ufficio Italiano dei 6am

In particolare, le attivita e passivita che non costituiscommabilizzazioni nonché i crediti
finanziari immobilizzati sono iscritti al tasso di cambio enir alla data di chiusura
dell’'esercizio. Gli utili e le perdite che derivano dalla coneers dei crediti e dei debiti sono
rispettivamente accreditati e addebitati al Conto Economico.

Principi generali sulla gestione del rischio
La gestione dei rischi & finalizzata all’evidenziazione delortunita e delle minacce che

possono influire sulla realizzazione del Piano strategico e nonitath alla sola copertura del
possibile evento.
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| principali rischi vengono riportati e discussi a livello di Qime aziendale al fine di
effettuare una puntuale valutazione, la copertura assicurativeventuale assunzione del
rischio.

Rischio di cambio
La Societa non presenta significative operazioni in valute differenti dadl’Eur
Rischio di credito

Il rischio di credito rappresenta I'esposizione della Sociepitanziali perdite derivanti dal
mancato adempimento delle obbligazioni assunte da controparti. Ibrddictiedito connesso al
normale svolgimento delle operazioni commerciali € monitorato Bal&zione aziendale sulla
base di procedure finalizzate alla valutazione e affidamentia dkentela. La Direzione
monitora il credito commerciale anche attraverso l'anafi@nsile dei crediti scaduti,
intervenendo tempestivamente con le adeguate azioni volte al recupero.

Rischio di liquidita

Il rischio di liquidita & inteso come il rischio che le risofisanziarie disponibili possano essere
insufficienti a coprire alla scadenza le obbligazioni assunt&adceeta ritiene che attualmente la
generazione dei flussi di cassa, la disponibilita degli afficdingela diversificazione delle fonti
di finanziamento siano sufficienti a soddisfare i fabbisogni finanper la copertura delle
obbligazioni assunte.

Rischio del tasso d’interesse

Le oscillazioni del tasso d’interesse influiscono sul valore ddtigita e passivita finanziarie
della Societa, cosi come sui proventi e oneri finanziari.

16. Commento alle principali voci di bilancio

Nota 1 Immobilizzazioni materiali

Si riporta di seguito la composizione al 31 dicembre 2008 e al 31 diee2bi7 delle attivita
materiali:
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(valori espressi in Euro)

31 dicembre 2008

31 dicembre 2007

Terreni 38.734 38.734
Fabbricati 2.388.587 2.259.722
Impianti e macchinari 1.005.261 892.381
Attrezzature industriali e commerciali 375.314 288.388
Altri beni 511.488 256.734
Immobilizzazioni in corso e acconti - -

Toatale immobilizzazioni Materiali 4.319.384 3.735.959

Si riporta di seguito la composizione del costo storico, fondo ammartangevalore netto
contabile delle attivita materiali al 31 dicembre 2008 e al 31 dicembre 2007:

Attrezzature
Impianti e industriali e
(valori espressi in Euro) | Terreni Fabbricati macchinari commerciali Altri beni Totali
Costo storico al 31 dicembre 2007 38.734 4.430.538 6.197.005 1.661.126 1.417.982 13.745.385
Fondo Ammortamento al 31 dicembre 2007 (2.170.816) (5.304.624) (1.372.738) (1.161.248)| (10.009.426)
Valore netto contabile al 31 dicembre 2007 38.734 2.2 59.722 892.381 288.388 256.734 3.735.959
Costo storico al 31 dicembre 2008 38.734 4.675.552 6.564.100 1.977.581 1.764.819 15.020.786
Fondo Ammortamento al 31 dicembre 2008 (2.286.965) (5.558.839) (1.602.266) (1.253.331)( (10.701.402)
Valore netto contabile al 31 dicembre 2008 38.734 2.3 88.587 1.005.261 375.315 511.488 4.319.384
Attrezzature
Impianti e industriali e
(valori espressi in Euro) | Terreni Fabbricati macchinari commerciali Altri beni Totali
Valore netto contabile al 31 dicembre 2007 38.734 2.2 59.722 892.381 288.388 256.734 3.735.959
Acquisti 259.896 376.751 316.455 376.812 1.329.914
Ammortamenti (131.031) (259.510) (229.528) (110.637) (730.706)
Dismissioni (9.657) (29.974) (39.631)
Utilizzo Fondo Ammortamento 5.296 18.553 23.849
Valore netto contabile al 31 dicembre 2008 38.734 2.3 88.587 1.005.261 375.314 511.488 4.319.384

Nota 2

Immobilizzazioni immateriali

Si riporta di seguito la composizione al 31 dicembre 2008 e al 31 diee2bi7 delle attivita

immateriali:

Di seguito si espone la movimentazione delle voci che compongortivigammateriali per il

periodo dal 1 gennaio 2008 al 31 dicembre 2008:
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31 dicembre 2008 31 dicembre 2007
(valori espressi in Euro)
Costi di sviluppo 451.723 236.411
Diritti di brevetto e utiliz. Opere dell'ingegno 53.536 34.684
Concessioni, licenze, marchi 64.147 7.860
Avviamento 5.267.860 5.267.860
Immobilizzazioni in corso e acconti 40.800
Totale immobilizzazioni immateriali 5.878.066 5.546.816
Diritti di
brevetto e
Costi di utiliz. Opere Concessioni, Immobilizzazioni in
(valori espressi in Euro)| sviluppo dell'ingegno |licenze, marchi | Avviamento corso e acconti Totali
Valore netto contabile al 31 dicembre 2007 236.411 34 .684 7.860 5.267.860 5.546.816
Incrementi 249.516 37.744] 60.000 40.800 388.060
Ammortamenti (34.203) (18.892) (3.713) (56.809)
Dismissioni
Utihzzo Fondo Ammortamento
Valore netto contabile al 31 dicembre 2008 451.723 53 .536 64.147 5.267.860 40.800 5.878.066

L’Avviamento e I'acquisto del marchio Also Enervit dalla parte@paliso Enervit International
avvenuto nel dicembre 2008 non sono stati assoggettato ad ammortamento exoste @ai

Principi Contabili internazionali IAS/IFRS, in quanto attivita imerale con vita utile
indefinita.

La ricuperabilita del valore di iscrizione e verificata, almeaonualmente, ai
dell'identificazione di un’eventuale perdita di valore (impairment test).

In particolare gli Amministratori hanno predisposto un business plaem@hale che prevede un
incremento del fatturato e della marginalita dei prodotti acima Enervit che giustifica

ampiamente il valore dell’avviamento iscritto a bilancio.

fini

| costi di sviluppo, iscritti nell'attivo con il consenso del CoitegSindacale, sono
ragionevolmente correlati ad una utilita protratta in piu eseecigbno stati capitalizzati in
guanto sussistono le condizioni previste dal principio contabile internazionale n. 38, par. 57.
| costi di sviluppo sono relativi ad un progetto per la realizzazihnena nuova tipologia di
prodotto. Per tale progetto, realizzato in collaborazione con I'UiiaedsMilano, il Consiglio
Nazionale delle Ricerche (CNR) ed altre societa ed Usitéedi 5 differenti Paesi europei, €
previsto anche l'ottenimento di contributi europei in corso di adem@@into. Tale voce
comprende i costi sostenuti per lo sviluppo effettuato negli es@@iz e 2008. Tali costi sono
ammortizzati sistematicamente in relazione alla loraltespossibilita di utilizzazione, in quote
costanti in un periodo non superiore a cinque esercizi, a partiresdadizo in cui il bene o il
processo risultanti da tale sviluppo sono disponibili per l'utilizzaziecenomica o per la
vendita.
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Nota 3 Attivita finanziarie disponibili alla vendita a lungo termine

L’'importo espresso in bilancio si riferisce alle seguenti partecipazioni:

Denominazione Citta o Stato Estero Capitale Patrimonio Utile/ % Valore
sociale netto Perdita o Credito
Equipe Enervit S.r.l Unipersonale ZELBIO (CO) 50.000 29.279 (3.403) 100 49,997
ZEST 12 SA SVIZZERA CHF 100.000 -47.963 173.666 100 60.357
Totale 110.354

Il decremento rispetto al dato di inizio periodo e riconducibile alla svalutaziaie tot
della partecipazione :

ALSO ENERVIT International SA LUSSEMBURGO 30.987 101.616 (7.741) 100 36.152

Nota 4 Attivita fiscali per imposte differite

Nel rispetto di quanto disposto dai Principi Contabili sono statdtesdni bilancio le imposte
anticipate. Le attivita fiscali per imposte anticipate @ite attive) sono rilevate solo qualora ci
sia la ragionevole certezza dell’esistenza , negli esarcizui si riverseranno le differenze
temporanee deducibili, a fronte delle quali sono state iscrittedeste anticipate, di un reddito
imponibile non inferiore allammontare delle differenze che si andranno ad aenulla

Le attivita per imposte anticipate sono iscritte in bilancinedto delle imposte differite passive
(nel rispetto di quanto previsto dal principio contabile internazional@)e vengono calcolate
sullammontare cumulativo di tutte le differenze temporanee dedlundgli esercizi successivi,
da cui derivera quindi un minor carico fiscale futuro, applicando dgi@tiée fiscali vigenti dal
2008, ossia il 27,50% per Ires ed il 3,90% per Irap (ove applicabile).

Saldi al 31.12.2008 Saldi al 31.12.2007
Descrizione Ammontare Effetto Ammontare delle Effetto Variazione
delle fiscale differenze fiscale

differenze temporanee

temporanee
Imposte anticipate (differite)
Fondo svalutazione magazzino tassatg 321.589 101{010 338.548 104.734 3.724)
Spese rappresentanza 15.9p5 4.994 26279 8,252 (31293)
Fondo resi farmacia qQ 136.319 42.8p4 (42.8p4)
Fondo svalutazione crediti tassato 148.000 40.700 70]000 19.250 21.450
Fondo indennita suppl. clientela (parte 104.360 32.769 114{289 3%.887 (3.118)
Altre variazioni temporanee (anticipate 33.600 9.576 9.838 2/932 g.644
Oneri di quotazione 1.129.526 354.671 0 0 354.671
Fondo indennita fine rapporto dipendenti (225.500) (62.013) (272.891 (75.045) 13.0B2
—adeguamento IAS (imposte differite)
Totale imposte anticipate nette 1.527.58( 481.707 416.882 138.814 342/858
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Di seguito viene riportata la riconciliazione tra carico fiscale teaiquello effettivo:

Ires Es. 2008 Es. 2007
Aliquota ordinaria applicabile 27,50% 33,00%
Effetto delle variazioni in aumento
(diminuzione) rispetto all'aliquota ordinaria:

Costi indeducibili e altre variazioni 3,34% 7,12%

permanenti

Aliguota effettiva IRES 30,84% 40,12%

Irap Es. 2008 Es. 2007
Aliquota ordinaria applicabile 3,90% 4,25%

Effetto delle variazioni in aumento
(diminuzione) rispetto all'aliquota ordinaria:

Costi indeducibili e altre variazioni 10,82% 12,16%
permanenti
Aliquota effettiva IRAP 14,72% 16,41%
Totale aliquote effettive (Ires+Irap) 45,56% 56,53%
Nota 5 Crediti finanziari a lungo termine verso societa controllate

La voce si riferisce ai crediti verso la controllata AlsmeBvit International SA per
finanziamenti fruttiferi concessi negli esercizi passati.vhaiazione deriva dal rimborso per
Euro 163.021 effettuato nel corso del periodo in analisi.

Nota 6 Altri crediti finanziari a lungo termine

Gli altri crediti finanziari sono costituiti prevalentementa depositi cauzionali attivi per
I'affitto degli uffici della sede di Milano e per le relative utenze.

Nota 7 Rimanenze

Come indicato nei principi contabili e nei criteri di redazione biéncio il metodo di

valutazione adottato per le rimanenze e quello del costo medio ponderato.
La composizione delle rimanenze é sintetizzata dalla seguente tabella:

31 dicembre 2008 31 dicembre 2007
Materie prime e sussidiarie 1.559.733 1.608.170
Prodotti finiti ed in corso di lavorazione 2.076.556 2.373.160
Totale rimanenze 3.636.290 3.981.330
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Il valore iscritto in bilancio e al netto del Fondo svalutaziongamnaino pari a Euro 321.689 per
adeguamento dei valori delle rimanenze a lenta movimentazione otetebsNel corso del
periodo in analisi sono stati effettuati utilizzi per Euro 106.60%u@vi accantonamenti per
Euro 118.464

Nota 8 Crediti commerciali e altre attivitd a breve termine

La situazione dei crediti commerciali al 31 dicembre 2008 e al &imttire 2007 e riepilogato
come segue:

31 dicembre 2008 31 dicembre 2007
Crediti commerciali 10.406.977 9.960.755
Fondo svalutazione crediti (402.538) (420.416)
Altre attivita a breve termine 233.091 348.403
Totale crediti commerciali e altre attivita a breve
termine 10.237.530 9.888.742

| crediti commerciali al 31 dicembre 2008 sono sostanzialmenteea lcon quelli al 31
dicembre 2007.

Il fondo svalutazione crediti nel 2008 e stato utilizzato per Euro 148.8¢d@stituito per Euro
78.000. A fine esercizio e stata accantonata una quota di Euro 53.000 @il dideguare il
valore dei crediti commerciali secondo le valutazioni di rischio di credito.

La voce “altre attivita a breve termine” si riferiscaszonti attivi per Euro 219.800 : il costo del
materiale pubblicitario riscontato ammonta ad Euro 178.119; le altrgkincipali sono date da
risconti dei canoni di locazione a lungo termine di autovetture per Eai150risconti di costi
riferiti a canoni di manutenzione/noleggio software e macchinega@iehe per Euro 12.200 e
risconto canoni di utenza telefonica Euro 12.048. Gli altri crediti ammontano ad Euro 13.292

Nota 9 Crediti commerciali verso societa controllate

| crediti si riferisco a rapporti di natura commerciale eawti a normali condizioni di mercato.
E sono riepilogati dalla tabella

31 dicembre 2008 31 dicembre 2007
Also Enervit International 36.978
Equipe Enervit Srl 23.000 68.234
Zest 12 s.a. 525.246 696.067
Totale crediti commerciali 548.246 801.279
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Nota 10 Attivita fiscali per imposte correnti

Le attivita fiscali per imposte correnti si riferisconovalrsamento degli acconti IRES ed IRAP
in eccedenza rispetto ai relativi fondi, per Euro 360.735, al credAgp®f Euro 414.675, per
Euro 4.853 al credito per imposta sostitutiva TFR, per Euro  15.217 & pexditenute alla
fonte su royalties ed interessi su c/c bancari attivi. ffardnza di Euro 79.700 a crediti verso
I'Erario per rimborsi Irpeg e llor e IVA su autovetture ansi del D.L. 15 settembre 2006 n.
258.,

Nota 11 Altri crediti finanziari a breve termine

Gli altri crediti finanziari a breve termine sono costitdii crediti verso dipendenti dovuti ad
anticipazioni e fondo spese per Euro 58.227; anticipi a fornitori per E21822; crediti verso
istituti assicurativi e previdenziali per 20.120; altri crediti verso terzo BGr101.

Nota 12 Cassa e disponibilita liquide

Le disponibilita di cassa e di denaro sono riepilogate nella seguente tabella:

31 dicembre 2008 31 dicembre 2007
Depositi bancari disponibili 523.299 617.282
Cassa e valori 12.146 7.277
Assegni
Totale disponibilita liquide | 535.445 624.559
Nota 13 Patrimonio Netto

La composizione del Patrimonio Netto al 31 dicembre 2008 e al 31 dicembre 2007 risulteefdeseg

31 dicembre 2008 | 31 dicembre 2007
Capitale sociale 4.628.000 3.911.892
Riserva sovrapprezzo azioni 6.527.962 4.364.530
Riserva legale 172.534 130.827
Riserva adozione IAS/IFRS 2.394.751 2.394.751
Altre riserve 1.270.685 1.301.263
Utile netto 1.009.105 834.127
Totale Patrimonio Netto 16.003.037 12.937.390

Il 24 luglio Enervit S.p.A. é stata ammessa alla quotazione detato Expandi, organizzato e
gestito da Borsa Italiana S.p.A. Il 25 luglio 2008 é stata eatadibpzione di Greenshoe per n.
180.000 titoli al prezzo di 2,00 Euro per un controvalore complessivo di 360.000 Eufertd’da
riguardato n. 1.980.000 azioni per un controvalore pari ad Euro 3.960.000, di cui Euro 468.000
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portati ad aumento del Capitale Sociale, che e passato ad E2®&00@& Il dettaglio della
movimentazione e esposto nel prospetto delle variazioni del Patrimonio netto.

Nota 14 Finanziamenti a lungo termine

| finanziamenti a lungo termine al 31 dicembre 2008 possono essere sintetizEtague:

Quota entro Residuo
Mutui 12 mesi Quote oltre totale
Centrobanca 198.835,92 198.835,92
Banca Pop di Milano 36.633,52 57.637,50 94.271,02
INAIL 2.250,00 2.250,00 14.500,00
Totale mutui 247.719,44 59.887,50 307.606,94

| mutui sono garantiti da ipoteca sugli immobili siti in Zelbial@ privilegio speciale sugli
impianti produttivi della Societa presso lo stabilimento. Non vi sonaitnpcadenti oltre i 5
anni.

Nota 15 Benefici successivi alla cessazione dei rapporti di lavoro

La voce di bilancio si riferisce alla passivita maturata in relazafieondo di trattamento di fine
rapporto”. La valutazione, adottando i principi contabili internazionals/IRRS, e stata
effettuata considerando il valore attuale del debito valutatoigerun dipendente tenendo conto
dei parametri attuariali elaborati da un esperto indipendente.

Di seguito si riporta la composizione delle voce al 31 dicembre 2@08%dicembre 2007 e la
movimentazione avvenuta nel periodo.

31 dicembre
31 dicembre 2008 2007
Trattamento di Fine Rapporto 1.003.280 1.223.960
TFR al 31 dicembre 2007 1.223.960
Utilizzo nell'esercizio (599.963)
Accantonamento del periodo 331.892
Adeguamento IAS 47.391
TFR al 31 dicembre 2008 1.003.280
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Nota 16 Altre passivita a lungo termine

La voce altre passivita a lungo termine si riferisce al Fdndennita di clientela agenti, che
accoglie la stima della passivita probabile da sostenerkepegazione delle indennita spettanti
agli agenti successivamente alla fine del rapporto, tenendo contttediet variabili in grado di
incidere sul suo ammontare. L'importo del fondo € stato, inoltrealetzato sulla base di un
adeguato tasso, attraverso la stima operata da un attuario indipendente.

31 dicembre 2008 31 dicembre 2007
Altre passivita a lungo termine 104.359 117.951

dal 1 gennaio al dal 1 gennaio al

31 dicembre 2008 31 dicembre 2007
Valori a inizio periodo 117.951 110.614
Utilizzi del periodo (40.385) (6.590)
Accantonamenti del periodo 26.793 13.927
Valori a fine periodo 104.359 117.951
Nota 17 Debiti commerciali e altre passivita a breve termine

Si riporta di sequito il dettaglio della composizione della valc8l dicembre 2008 ed al 31
dicembre 2007:

31 dicembre 2008 31 dicembre 2007
Debiti Vs fornitori 7.178.609 7.388.929
Altre passivita a breve termine 1.365.935 1.729.132
Totale debiti commerciali 8.544.544 9.118.061

La voce dei debiti commerciali include i debiti sorti nelleng@zioni con fornitori terzi ed € in
linea con il saldo delllanno precedente.

| debiti scaduti da oltre un anno ammontano a Euro 101.529 e si riferis@msizeone verso i
fornitori contestate ed in attesa di definizione.

La voce altre passivita a breve termine é costituita da:idelogio il personale per Euro 550.767
che include anche gli stanziamenti di competenza per feriwjtiest mensilita supplementari ed
I ratei per note spese di competenza; debiti verso istitutigmexiali per Euro 355.447; debiti
potenziali verso agenti per provvigioni in corso di maturazione per Euro 459.721.
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Nota 18 Debiti commerciali verso societa controllate

31 dicembre 2008 31 dicembre 2007
Also Enervit International 135.851 75.851
Equipe Enervit Srl 42.000 66.460
Zest 12 s.a. 30.258 28.782
Totale debiti commerciali 208.109 171.093

La voce verso la controllata Also Enervit International SA ferigce al debito per I'acquisto
della partecipazione totalitaria in Zest 12 SA avvenuto nel corbesgecizio 2007 per Euro

60.357 e per royalties passive verso la stessa societa,rpei7&94; i debiti verso le altre due
societa controllate si riferiscono a normali transazioni commerciali.

Nota 19 Passivita fiscali per imposte correnti

La voce si riferisce unicamente a debiti tributari peefigie versare per conto di dipendenti e
lavoratori autonomi.

Non vi sono passivita fiscali per imposte correnti in quanto gli aceergati eccedono i relativi
fondi imposte e quindi il saldo é stato riclassificato tra gi&ttfiscali per imposte differite (nota
10)

Nota 20 Finanziamenti a breve termine

Si riporta di seguito il dettaglio della composizione della vdc8ladicembre 2008 e 31
dicembre 2007:

31 dicembre 2008 31 dicembre 2007

Apertura di credito in c/c 264.199 450.088
Quota correnti di finanz. a m/l termine 247.719 452.122
Totale finanziamenti a breve termine | 511.919 902.210
Nota 21 Fondi a breve termine

31 dicembre 2008 31 dicembre 2007
Fondi a breve termine | 250.000 386.320
Totale fondi a breve termine | 250.000 386.320

La voce si riferisce al prudenziale stanziamento istituittbesercizio 2007 in relazione a
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possibili oneri derivanti dai processi verbali di constatazionesginagfini Ires, Irap e Iva per gli
esercizi 2003 e 2004 dalla Guardia di Finanza e dall’Agenzia Endia€omo al termine di
verifiche ispettive svolte presso la Societa.

Il decremento pari ad Euro 136.320 e relativo all'utilizzo dellongtanento effettuato

nell'esercizio 2007 per resi di merce attesi ed avvenuti nell’esercizio appanluso.

Nota 22 Ricavi

Si fornisce di seguito la composizione dei ricavi per categoria di attivitaedegtizi 2008 e 2007:

dal 1 gennaio al
31 dicembre 2008

dal 1 gennaio al
31 dicembre 2007

Ricavi delle vendite e prestazioni 35.772.011 35.212.111
Altri Ricavi 563.544 534.165
Totale ricavi | 36.335.555 35.746.277

Per l'analisi degli scostamenti e il dettaglio dei relatbammenti si rinvia a quanto
precedentemente esposto nella presente Relazione Finanziauatall. Sintesi dei dati

significativi.

La suddivisione dei ricavi di vendita per area geografica e sintetizzalile segue:

31 dicembre 2008

31 dicembre 2007

Ricavi Italia 32.037.447 31.729.128
Ricavi Estero 3.734.564 3.482.983
Totale ricavi | 35.772.011 35.212.111
Nota 23 Altri ricavi operativi

Si fornisce di seguito la composizione degli altri proventi pelegraia di attivita degli esercizi

2008 e 2007 :

31 dicembre 2008 31 dicembre 2007
Rimborsi vari 29.515 46.772
Royalties attive 214.123 176.874
Altri proventi 319.906 310.519
Totale altri ricavi operativi 563.544 534.165
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Nota 24 Materie prime materiali di confezionamento e di consumo
dal 1 gennaio al dal 1 gennaio al
31 dicembre 2008 31 dicembre 2007

Materie prime e materiale di confezionamento 11.498.796 11.867.063
Variazione delle rimanenze di materie prime, di

consumo, di lavorazione e prodotti finiti (508.942) 759.100
Totale costi materie prime, materiale di consumo,

di lavorazione e prodotti finiti 10.989.854 12.626.162

| costi delle materie prime e dei materiali di confezionaimeccolgono le voci relative ai costi
della produzione per materie prime, sussidiarie, di consumo e variazione dellengmane

Nota 25 Costo del personale

Si fornisce di seguito la composizione del costo dell’esercizio al 31 dicembre 2008 e 2007:

dal 1 gennaio al 31 dal 1 gennaio al 31
dicembre 2008 dicembre 2007

Salari e stipendi 4.347.804 4.198.660
Oneri sociali e previdenziali 1.377.417 1.314.177
Effetto derivante dalle legge 27/12/2006 n. 296 Art. 1]

c.755 e ss. (207.365)
Effetto finanziario adeguamento IAS 47.391

TFR 356.852 323.740
Totale costi del personale 6.129.464 5.629.212

Il costo del personale evidenzia un aumento di circa 500 mila eural @&8% rispetto alla data
del 31 dicembre 2007. Si evidenzia che l'incremento del costo del persenal parte
riconducibile al mancato beneficio del'adeguamento finanziaosiddetto “curtailment” (207
mila euro), e alladeguamento attuariale della posta perefleérsuccessivi alla cessazione del
rapporto di lavoro” al 31 dicembre 2008, il cui effetto sui costi dadfeizio 2008 € pari a 47
mila euro. La restante variazione trova giustificazione nel normale adegt@retributivo anche
in considerazione del potenziamento della struttura nell’area rdeththazione tecnico
scientifica. Per un’analisi piu dettagliata si rimanda alle note di covtanakelle specifiche voci di
bilancio.
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L'organico medio aziendale, ripartito per categoria, ha subito, osplefirecedente esercizio, le
seguenti variazioni.

dal 1 gennaio al 31 dal 1 gennaio al 31
diecmbre 2008 diecmbre 2007
Dirigenti 9 9
Impiegati 66 62
Operai 50 50
Totale media Dipendenti 125 121

Si riporta qui di seguito in numero dei dipendenti alla data del 31 dicembre 2007 e 31 dicembre 2008

al 31 dicembre 2008 al 31 dicembre 2007
Dirigenti 9 9
Impiegati 67 62
Operai 53 50
Totale Dipendenti 129 121
Nota 26 Altri costi operativi

Si fornisce di seguito la composizione degli altri costi operatal 1 gennaio al 31 dicembre
degli esercizi 2008 e 2007:

dal 1 gennaio al dal 1 gennaio al
31 dicembre 2008 31 dicembre 2007

- Spese industriali Zelbio 870.018 829.182
- Spese di trasporto 776.569 828.900
- Provvigioni 1.513.887 1.630.435
- Spese marketing 4.747.959 4.702.632
- Spese di vendita 1.119.038 1.316.637
- Spese commerciali e di pubblicita 2.174.548 3.260.762
- Spese direzione scientifica 1.164.944 607.682
- Spese generali e altri servizi 1.770.816 1.713.685
- Emolumenti amministratori 515.000 412.000
- Emolumenti sindaci 15.879 16.327
- Godimento beni di terzi 325.312 263.969
- Imposte e tasse indirette non relative al reddito d'esercizio 73.601 67.610
- Contributi associativi 32.228 25.713
- Spese di rappresentanza e omaggi 23.214 24.600
- Altre spese di gestione 89.302 78.761
Totale altri costi operativi 15.212.317 15.778.895

Si evidenzia che la riduzione dei costi operativi € sostanziadmierminata dall’affinamento
delle politiche di marketing che hanno generato il contenimento d&i cmemerciali e di
pubblicita tradizionale, sviluppando la comunicazione e la formazionatifici le cui spese
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registrano un’importante crescita.
Le altre voci appaiono in linea con le medesime registrate al 31 dicembre 2007.

Nota 27 Accantonamenti e svalutazioni
dal 1 gennaio al dal 1 gennaio al
31 dicembre 2008 31 dicembre 2007
Accantonamento svalutazione crediti 131.000 121.000
Accantonamento obsolescenza magazzino 106.604 63.683
Utilizzo stanziamento anno precedente (118.463)
Accantonamento per contenzioso tributario 250.000
Totale accantonamenti 119.141 434.683
Nota 28 Ricavi finanziari

La voce si riferisce a sconti su pagamenti ottenuti da forrp@rEuro 1.901 ed a interessi attivi
su c/c bancari per Euro 2.402.

Nota 29 Costi finanziari
dal 1 gennaio al dal 1 gennaio al
31 dicembre 2008 31 dicembre 2007

Interessi passivi su c/c bancari 68.672 65.140
Interessi passivi su mutui 32.529 45.425
Sconti cassa 19.047 27.241
Interessi passivi diversi 53 4.017
Totale Costi finanziari | 120.301 141.824
Nota 30 Utile (perdita) da transazioni in valuta

La voce si riferisce a differenze cambio effettive realizzate nebadell'esercizio.

Nota 31 Rettifica di valore di attivita finanziarie

La voce si riferisce alla svalutazione totale della parteione nei confronti della controllata
Also Enervit International per la quale sono state attivate le procedure @ imégsiidazione.
Nota 32 Altri oneri

La voce si riferisce alla quota residua dei costi sostenutappprotazione che per loro natura
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non sono stati contabilizzati a diretta diminuzione del patrimoni@ nattsensi del principio
contabile IAS 32.

dal 1 gennaio al
31 dicembre 2008

Costi per la quotazione (1.482.857)
Costi contabilizzati IAS 32 1.411.907
Altri proventi (oneri) | (70.950)
Nota 33 Imposte sul reddito dell’'esercizio
Imposte sul reddito 844.553 1.084.756 (240.202)
dal 1 gennaio al dal 1 gennaio al
31 dicembre 2008 31 dicembre 2007
Accantonamento Irap 255.296 320.022
Accantonamento Ires 461.310 737.364
Imposte differite/anticipate 127.947 27.370
Totale imposte sul reddito d'esercizio, correnti,
differite e anticipate 844,553 1.084.756

Le imposte dell'esercizio (Ires ed Irap) sono accantonate secondo le aédaaterme vigenti in
base ad una realistica previsione del reddito imponibile ai ficiadcuna imposta. Nel rispetto di
quanto disposto dai Principi Contabili sono state, inoltre iscritte in bilancio le ienpottipate.
L'importo delle imposte anticipate/differite addebitato a Cont@rBmico & formato dalla
differenza tra il rilascio di imposte anticipate stanziateamni precedenti per effetto di utilizzi
nell’esercizio (Euro 213.026), il rilascio di imposte anticipate ga@guamento delle aliquote

Ires/Irap ai sensi della Legge 244/07 (Euro 13.032) e le impo8tépate nette dell’esercizio
2008 (Euro 72.047).
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RELAZIONE FINANZIARIA

BILANCIO CONSOLIDATO AL 31 DICEMBRE 2008
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17. Struttura del Gruppo Enervit

Enervit S.p.A,,

e la capofila dell'omonimo
gruppo che sia al 31 dicembre 2008, sia al momento dell’'approvazione skshtpréilancio, e
sintetizzabile dal seguente grafico:

Enervit S.p.A.
100%, 100% 100%
. . Also Enervit
Zest 12 S.A. Equipe Enervit S.r.. International S.A.

L’area di consolidamento, come per I'esercizio 2007, ha compresoa@a&plo Gruppo Enervit
S.p.A., le societa controllate Zest 12 S.A. ed Equipe Enervit S.r.ISdcgetad Also Enervit
International S.A. € stata esclusa in quanto di fatto non operativaessgege € stata attivata la
procedura di messa in liquidazione in ottica di razionalizzazioie pi@ftecipazioni strategiche.
L’attivita di gestione del marchio Enervit in alcuni mercategstra cui i paesi del Far East,
stata assorbita nel corso dell’esercizio dalla Capo Gruppo.

Di seguito si riporta una tabella riepilogativa dei principali dditisintesi delle Societa
partecipate.

Quota di Organi

Societa Sede Capitale Attivita partecipazione amministrativi

Commercializzazio Presidente

ne di integratori Giorgio Ferrecchi

alimentari per lo Amministratori

sport e per il Marco Canziani
Zest 12 S.A. Via Balestra, 12 - 6921 Lugano (Svizzera) CHF 100.000 benessere 100% Luca Ferrecchi
Equipe Enervit S.r.l.  Via Comm. G. Garavaglia, 2 - 22020 Zelbio (CO) Euro 50.000 Ricerca e Marketing 100% Presidente

Giuseppe Sorbini
Amministratore Delegato
Riccardo Pina
Consiglieri

Alberto Sorbini

Maurizia Sorbini
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18. Sintesi dei dati significativi

La sintesi dei dati significativi dell’esercizio al 31 dicembre 2008 e exidtndalla seguente
tabella:

(valori in migliaia di Euro) 31 dicembre 2008 31 dicembre 2007 Variazioni %
Ricavi 36.030 36.360 -0,9%
EBITDA 3.002 3.452 -13,0%
EBIT 2.054 2.221 -7,5%
Utile Netto 989 1.004 -1,6%
PFN 381 (66)

Al 31 dicembre 2008, il Gruppo ha registrato Ricavi pari a 36 milioluwlio registrando una
lieve flessione pari allo 0,9% rispetto ai 36,4 milioni di Euro delesst periodo dell’anno
precedente. L’andamento dei ricavi € stato condizionato in particotzdo sia dal

rallentamento delle vendite nel canale della distribuzione mod&maDO” della Capo

Gruppo (- 603 mila Euro verso il 2007), sia dall'assestamento daii recanseguiti dalla
controllata Zest 12 (- 595 mila Euro verso il 2007). Tale flesstomea giustificazione nella
stabilizzazione dei propri volumi di vendita dopo I'eccezionale operazi acquisizione del
marchio Sportvital, avvenuta nel febbraio 2007, che aveva prodotto la cazcemrdei ricavi

derivanti dalla vendita di tutte le giacenze di magazzino edistgnin terzo distributore con il
guale si é raggiunto un accordo commerciale per la distribuzione capillare detiprodot

L’analisi in dettaglio dei ricavi del Gruppo per I'esercizio 200Rlenzia nel canale “Farmacia”
una decisa crescita + 8,1% rispetto al 2007 a cui ha fatto seguita dakcanale “Sport”
+2,1%, quella dei canali “Estero” +7,2% Nel canale della grandebdizsione “GD-DO” si
invece registrato un calo dei ricavi rispetto al 2007 pari al -5/08i andamento mensile e
risultato essere asincrono rispetto agli altri canali pretedeente analizzati. Si evidenzia una
flessione anche nelle lavorazioni “Conto terzi” -5%, sostanziatendovuta a minori forniture
per impiego militare, e 'andamento pressoché invariato del eahalendita diretto “Retail”.
Per una piu approfondita analisi sullandamento dei ricavi della @Gpppo si rinvia ai
commenti della specifica relazione al bilancio.

Al 31 dicembre 2008 la marginalita a livello di EBITDA si eeatata a 3 milioni di Euro,
segnando una flessione di 0,5 milioni di Euro rispetto ai 3,5 milioBudd dell’'esercizio 2007.
Il risultato a questo livello di marginalita e stato principalteenfluenzato dall'incremento dei
costi produttivi, nonostante un’attenta attivita di monitoraggio negluiatige un’importante
riduzione dei costi commerciali. Il costo del personale evidenziaumneto di circa 484 mila
Euro pari all’8,5% rispetto alla data del 31 dicembre 2007. Si evideheidincremento del
costo del personale e principalmente riconducibile al mancatofitlendel cosiddetto
“curtailment”, evento di carattere straordinario registratd’esercizio 2007. La restante
variazione trova giustificazione nel normale adeguamento retributigbeain considerazione
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del potenziamento della struttura nell’area dell'informazione tecscientifica. Per un’analisi
piu dettagliata si rimanda alle note di commento delle specifiche voci diibilanc

L’attivita determinante nel contenimento degli altri costi ofpgreche evidenzia una riduzione
di circa 588 mila Euro pari al 3,7% rispetto al 2007, € da attribagrsuna serie di iniziative
volte all'ottimizzazione delle attivita di comunicazione e vendha appaiono confermare la
validita delle decisioni strategiche adottate nell’esercizio.

L’utile operativo — EBIT — al 31 dicembre 2008 evidenzia un risultatdipogii 2,1 milioni di
Euro, segnando un decremento del 7,5% se confrontato con i 2,2 milioni di Higsedakio
2007. Oltre alle considerazioni in precedenza esposte per I'EBBiRvidenziano i valori
relativi agli ammortamenti al 31 dicembre 2008, calcolati prosd@ndo parametri e aliquote
costanti, che complessivamente ammontano a 828 mila Euro, in crsicBeb% rispetto al
dato del 2007, pari a 785 mila Euro. Nel dettaglio si riferiscono per 766 Earo ad
immobilizzazioni materiali e per circa 62 mila Euro ad immobilizzaziomnateriali.

Gli stanziamenti effettuati al 31 dicembre 2008 nella voce “Almsamenti e svalutazioni”
sono pari a 119 mila Euro rispetto ai 447 mila Euro del 2007. La vocefesisae
sostanzialmente agli stanziamenti effettuati a rettifica di tnegliso la clientela.

L'Utile netto di Gruppo al 31 dicembre 2008 e pari a 989 mila Euroessiibne per 1,6%
rispetto ai 1.004 mila Euro conseguiti nell’esercizio 2007.

La posizione finanziaria netta al 31 dicembre 2008 e positiva per 386 MBufo in
miglioramento rispetto alla posizione negativa di 66 mila Euro al 31 dicembre 2007.

La riduzione dei tassi d'interesse e I'adeguamento delle condidi vendita a quelle medie di
settore non dovrebbero, per il futuro, generare ulteriori effetti finanzii flussi della gestione
operativa. Per il dettaglio degli importi si rinvia al prospetto Réndiconto finanziario
successivamente esposto nonché alle Note 40, 41, 36 e 39,

La quota di indebitamento a medio/lungo termine rimborsata nelliegee2008 € stata pari a
452 mila Euro

A livello dei flussi derivanti dalle attivita d’'investimento svigenzia che I'assorbimento
registrato nell’esercizio, circa triplo rispetto al 2007, trepéegazione nella straordinarieta di
alcuni investimenti prevalentemente riguardanti la filiera produ# in parte il cambiamento di
sede.

19. Eventi significativi dell’esercizio

Si segnala che nell’ambito del progetto di razionalizzaziorla delttura del Gruppo nel corso
dell'esercizio € stata acquistata la residua partecipazianeallo 0,02% del capitale sociale
della controllata Equipe Enervit S.r.l., portando in tal modo al 100% la quettecipazione.
In particolare alla controllata verra affidato lincarico dbocdinare lattivitd di ricerca
scientifica attraverso anche l'apporto di qualificate consulenzellaborazioni di ricercatori,
enti e associazioni attivi nello specifico settore. La Capo Grapp® I'opportunita di utilizzare
tali risultati attraverso l'inserimento nel proprio ciclo produttietei progetti ritenuti
economicamente vantaggiosi.
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20. Informazioni sulla gestione dei rischi

La Capo Gruppo e le Societa partecipate non sono esposte a parécsignificativi rischi
finanziari, la moneta di conto utilizzata e per tutte I'Euroafattcezione per la controllata Zest
12 SA che utilizza il Franco Svizzero avendo sede a Lugano. Pelisiasmdla gestione dei
rischi finanziari si rinvia ai commenti esposti nell’ambito ‘@&iincipi contabili e criteri adottati
nella redazione del bilancio”.

Anche per I'imminente futuro non sono previsti particolari e sigaific rischi finanziari, se
non quelli derivanti dalla normale attivitd imprenditoriale comegiio precisato nel successivo
punto “Evoluzione prevedibile della gestione”.

21. Rapporti con le parti correlate

In riferimento ai rapporti intercorsi tra il Gruppo e le parti coreefatrinvia allo specifico punto
8. nell’ambito della relazione sulla gestione di Enervit S.p.A.

Si riporta qui di seguito lo schema riassuntivo dei rapporti economici e patrimotaedorsi
tra il Gruppo e le suddette controparti alla data del 31 dicembre 2008.

Rapporti con parti correlate di natura patrimoniale

Debiti
Incidenza % sulla Nota di bilanci
al 31 dicembre 2008 corrispondente voce di ota di biancio
.. . . consolidato
valori in euro bilancio
Spark S.r.l 38.613 0,44%
Studio Sarubbi-Sorbini-Poggi Longostrevi 25.880 0,30% (48)
Studio Pleiadi S.r.I. 7.500 0,09%
Totale debiti 64.492 0,83%
Crediti

Incidenza % sulla R
Nota di bilancio

al 31 dicembre 2008 corrispondente voce di ;
. X X consolidato
valori in euro bilancio
Fondazione Paolo Sorbini
(40)
Technogym S.p.A. 2.482 0,02%
Totale Crediti 2.482 0,02%
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Costi
i 0,
dal 1 gennaio al 31 dicembre |nqdenza % sulla . Nota di bilancio
corrispondente voce di ’
. 2008 . . consolidato

valori in euro bilancio
Spark S.r.l 473.911 3,10%
Studio Sarubbi-Sorbini-Poggi Longostrevi 72.701 0,48% (57)
Studio Pleiadi S.r.l. 48.860 0,32%
Totale costi 595.472 3,90%
Ricavi

dal 1 gennaio al 31 dicembre

Incidenza % sulla

. . Nota di bilancio
corrispondente voce di

.. 2008 . X consolidato
valori in euro bilancio
Fondazione Paolo Sorbini 65.000 10,89% (54)
Technogym S.p.A. 11.008 0,03% (53)
Totale ricavi 76.008 0,21%

Tutte le operazioni con Parti Correlate sopra dettagliate sono state sostanzialmente poste in
essere a condizioni in linea con quelle di mercato e pertanto senza riflessi negativi sul risultato
economico dell'esercizio.

(48) La relativa voce di bilancio consolidato € : Debiti commerciali e altre passivita a breve termine
(40) La relativa voce di bilancio consolidato € : Crediti commerciali e altre attivita a breve termine
(57) La relativa voce di bilancio consolidato e : Altri Costi Operativi

(54) La relativa voce di bilancio consolidato & : Altri Ricavi e Proventi

(53) La relativa voce di bilancio consolidato & : Ricavi

22. Altre informazioni

22.a) _Attivita di ricerca e sviluppo

Nell’esercizio in analisi le attivita svolte dalle Societppartenenti al Gruppo sono state
prevalentemente rivolte allo sviluppo di ricerche scientifiche @anno partecipato a titolo di
membri nellambito di progetti sostenuti dalla Comunita Europe#enBndo, per il
futuro,l’attivita della ricerca scientifica elemento di valesaategica rilevante, si & dato corso
alla specializzazione di tale attivita attraverso la comtt@lEquipe Enervit che dall’esercizio
2009 costituira il polo di riferimento per il coordinamento della ricerca.

22.b) _Investimenti
Gli investimenti effettuati in immobilizzazioni sono sostanziahte riconducibili alla Capo
Gruppo, per l'analisi specifica si rimanda alla nota 1 e nota 2ulgo 6. - commento alle

principali voci di bilancio di Enervit S.p.A.

23. Eventi di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’esercizio

Per la Capo Gruppo e le societa controllate non vengono segnalatideyerticolare rilievo,
salvo l'attivazione delle operazioni di messa in liquidazione dedlcie® Also Enervit
International S.A. che dovrebbero concludersi entro il primo semestre 2009.
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Bilancio consolidato al 31 dicembre 2008

24. Stato patrimoniale Consolidato

STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO al 31 dicembre 2008 ed al 31 dicembre 2007:

(valori espressi in Euro) Note 31/12/2008 31/12/2007
ATTIVITA'

Attivitd non correnti

Immobilizzazioni materiali

Terreni 38.734 38.734
Fabbricati 2.388.587 2.284.280
Impianti e macchinari 1.005.261 892.381
Attrezzature Industriali e commerciali 375.314 288.388
Altri beni 512.572 258.707

Immobilizzazioni in corso e acconti - -

Totale immobilizzazioni Materiali 34 4.320.469 3.762.490
Costo di sviluppo 451.723 236.411
Diritti di brevetto e utiliz. Opere dell'ingegno 53.873 34.986
Concessioni, licenze, marchi 113.390 66.784
Avviamento 5.267.860 5.267.860
Immobilizzazioni in corso e acconti 40.800 - ‘|
Totale immobilizzazioni immateriali 35 5.927.646 5.606.041
Attivita finanziarie disponibili alla vendita a lungo termine - 36.152
Attivita fiscali per imposte differite 36 498.198 150.633
Crediti finanziari a lungo termine verso societa controllate 37 142.766 250.511
Altri crediti finanziari a lungo termine 38 84.052 90.492
Totale immobilizzazioni finanziarie 725.015 527.788

Attivitd non correnti destinate alla dismissione - -

Totale attivita non correnti 10.973.130 9.896.319

Attivita correnti

Rimanenze 39 3.636.290 3.981.330
Crediti commerciali e altre attivita a breve termine 40 10.479.369 10.543.575
Crediti commerciali verso societa controllate - 36.978
Attivita fiscali per imposte correnti 41 882.910 352.302
Atri crediti finanziari a breve termine 42 135.368 205.181
Cassa e disponibilita liquide 43 810.426 902.143
Totale attivita correnti 15.944.363 16.021.509

TOTALE ATTIVO 26.917.492 25.917.828
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Patrimonio Netto e Passivita Note 31/12/2008 31/12/2007
Patrimonio netto
Capitale emesso 4.628.000 3.911.892
Sovrapprezzo azioni 6.527.962 4.364.530
Riserva versamento Soci in conto capitale 46.481 46.481
Riserva legale 172.534 130.827
Riserva straordinaria 1.224.204 1.254.782
Riserva I.A.S. 2.389.566 2.389.566
Riserva di consolidamento (116.533) (280.059)
Riserva di conversione (2.729) (1.257)
Utile/(Perdita) d'esercizio 988.600 1.004.391
Totale Patrimonio Netto di Gruppo 44 15.858.086 12.821.153
Patrimonio Netto di terzi quotisti - 7
Totale Patrimonio Netto 15.858.086 12.821.160
Passivita non correnti
Finanziamenti a lungo termine 45 59.888 316.607
Benefici successivi alla cessazione del rapporto di lavoro 46 1.003.280 1.226.429
Altre passivita a lungo termine a7 104.359 136.081
Totale passivita non correnti 1.167.526 1.679.117
Passivita correnti
Debiti commerciali e altre passivita a breve termine 48 8.690.377 9.260.598
Debiti commerciali verso societa controllate 49 135.851 226.515
Passivita fiscali per imposte correnti 50 303.733 641.898
Finanziamenti a breve termine 51 511.919 902.221
Fondi a breve termine 52 250.000 386.320
Totale passivita correnti 9.891.881 11.417.551
TOTALE PASSIVO 26.917.492 25.917.828
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25. Conto economico Consolidato

CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO al 31 dicembre 2008 ed al 31 dicembre 2007:

Enervit S.p.A

Note 31/12/2008 31/12/2007
(valori espressi in Euro)
Ricavi 53 36.029.581 36.359.643
Altri ricavi e proventi 54 596.648 558.079
Variazigne nelle rimanenze di prodotti finiti ed in corso di (296.040) 676.508
lavorazione
Materie prime, materiali di confezionamento e di consumo 55 (11.685.166) (12.690.517)
Variazi‘one nelle rimapenze di materie prime, materiali di (212.902) 82.592
confezionamento e di consumo
Costo del personale 56 (6.156.892) (5.672.772)
Altri costi operativi 57 (15.273.427) (15.861.309)
Ammortamenti 58 (828.318) (784.855)
Accantonamenti e svalutazioni 59 (119.141) (446.858)
EBIT - Risultato operativo 2.054.344 2.220.510
Ricavi finanziari 60 4.336 17.028
Costi finanziari 61 (120.475) (142.005)
Utile (perdita) derivante da transazioni in valute estere (2.620) (3.707)
Rettifiche di valore di attivita finanziarie 62 (36.152) -
Altri proventi (oneri) 63 (70.950) -
Risultato prima delle imposte 1.828.483 2.091.826
Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate 64 (839.883) (1.087.436)
Risultato netto d'esercizio 988.600 1.004.390
Risultato netto d'esercizio di terzi quotisti - 1)
RISULTATO NETTO D'ESERCIZIO DI GRUPPO 988.600 1.004.391
Informazioni per azioni:
Utile base e diluito per azione 65 0,06 0,06
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26. Rendiconto finanziario e posizione finanziaria netta Consolidati

RENDICONTO FINANZIARIO

|(va|ori espressi in Euro) ‘|

31 dicembre 2008

Enervit S.p.A

31 dicembre 2007

Utile ante imposte 1.828.483 2.091.826
Ammortamenti 828.318 784.855
Variazioni TFR (223.149) (250.064)
(Incremento) Decremento crediti (707.175) (375.062)
(Incremento) Decremento rimanenze 345.040 (695.417)
Incremento (Decremento) debiti (692.607) 894.599
Incremento (Decremento) fondi a breve (136.320) 348.363
Incremento (Decremento) debiti tributari (338.164) 291.533
Imposte sul reddito (839.883) (1.087.436)
Flussi finanziari generati dall'attivita operativa 64.543 2.003.196
(Investimenti) netti in imm. Materiali (1.323.777) (418.161)
(Investimenti) in imm. Immateriali (384.124) (333.011)
(Incremento) Decremento imm. finanziarie 150.337 (64.665)
Corrispettivi della vendita di imm. - -
Dividendi ricevuti - -
Flussi finanziari generati dall'attivita d'investim ento (1.557.564) (815.837)
Emissione di capitale azionario 468.000 -
Finanziamenti a lungo termine 2.163.432 -
Rimborso fin. a lungo termine (452.122) (436.857)
Variazioni derivati dall'area di consolidamento (8.227) (245.911)
Incremento fin. a breve termine

Dividendi corrisposti (583.890) -
Flussi finanziari generati dall'attivita finanziari a 1.587.193 (682.768)
Flusso netto generato dalla gestione 94.173 504.592
Disponibilita liquide nette a inizio periodo 452.054 (52.538)
Disponibilita liquide nette a fine periodo 546.227 452.054
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Le disponibilita liquide generate nell’esercizio ammontano a 546 iEil@ verso le
disponibilita di inizio periodo pari a 452 mila euro.

| flussi derivanti I'attivita operativa del Gruppo sono riconduciblifanalisi delle seguenti voci.
Gli Ammortamenti e le variazioni del TFR risultano in linea curelle dell’esercizio 2007,
mentre si evidenzia I'incremento dei crediti per 707 mila Eumopdrticolare la variazione
deriva dall'incremento dei crediti per imposte differite riconduiciail’effetto dei benefici
fiscali derivanti dai costi di quotazione contabilizzati in daediminuzione del Patrimonio
Netto (IAS 32) per 347 mila Euro, all'incremento di attivitcéli per imposte correnti per 531
mila Euro e alla diminuzione dei crediti commerciali, finanzabreve ed altre attivita a breve
per 171 mila Euro.

Le politiche di approvvigionamento hanno suggerito, in una situazione dtareseillazione
dei prezzi verso il ribasso, il contenimento delle scorte di magazzino e lnduegli acquisti
atti a soddisfare le necessita minime di produzione. Tali ¢aome hanno generato
I'assorbimento di risorse finanziarie per complessivi 347 mila Euro.

Il decremento dei fondi a breve deriva dall’'utilizzo di stanzatna rettifica dei ricavi effettuati
in chiusura dell’esercizio precedente.

La variazione dei debiti tributari € legata all’eccedenzacdonti versati dalla Capo Gruppo per
imposte correnti (Ires e Irap) rispetto allo stanziamento calcolato n@rlthto d’esercizio.

| flussi derivanti dalle attivita d'investimento si riferiscoad impianti produttivi e attrezzature
per 689 mila Euro, per 236 mila Euro per migliorie su fabbric88® mila Euro per altri beni
materiali. Gli investimenti in immobilizzazioni immatdriai riferiscono per 249 mila Euro alla
capitalizzazione di costi di sviluppo (ai sensi dello IAS 38) e amid® Euro per software e
marchi e brevetti.

Il decremento derivante dalle immobilizzazioni finanziarie ostanzialmente imputabile al
rimborso dei finanziamenti effettuati dalle societa controllate, parte non comprese nell’area
di consolidamento, a fronte di erogazioni precedentemente concesse.

| flussi derivanti dall’attivita finanziaria dipendono dalla quotas di borsa avvenuta nel luglio
2008 e dalla distribuzione dei dividendi.

| rimborsi dei finanziamenti a medio/lungo termine risultano in linea corrtizse 2007.

POSIZIONE FINANZIARIA NETTA CONSOLIDATA

Di seguito si riporta la composizione della posizione finanzizetéa comparativa al 31 dicembre 2008,
31 dicembre 2007:

(Importi in migliaia di Euro) | 31 dicembre 2008 31 dicembre 2007
Finanziamenti a medio-lungo termine - quota corrente (248) (452)
Debiti finanziari correnti verso banche (264) (450)
Indebitamento finanziario corrente (512) (902)
Finanziamenti a medio-lungo termine - quota non corrente (60) (317)
Indebitamento finanziario non corrente (60) (317)
Totale indebitamento finanziario lordo (572) (1.219)
Attivita finanziarie correnti 143 251
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 810 902
Posizione finanziaria netta 381 (66)
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Indebitamento Indebitamento non Totale
(Importi in migliaia di Euro) garantito garantito indebitamento
Finanziamenti a medio-lungo termine - quota corrente (199) (49) (248)
Debiti finanziari correnti verso banche 0 (264) (264)
Indebitamento finanziario corrente (199) (313) (512)
Finanziamenti a medio-lungo termine - quota non corrente 0 (60) (60)
Indebitamento finanziario non corrente 0 (60) (60)
Totale indebitamento finanziario lordo (199) (373) (572)
Attivita finanziarie correnti 0 143 143
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 0 810 810
Posizione finanziaria netta (199) 580 381

27.

Prospetto delle variazioni di Patrimonio Netto Consolidato

Di seguito si riporta il dettaglio delle variazioni delle voci componenti ilifhatrio Netto di

Gruppo espresse in migliaia di Euro:

PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DI PATRIMONIO NETTO CONS OLIDATO PER IL PERIODO
AL 31 DICEMBRE 2008 E GLI ESERCIZI CHIUSI AL 31 DIC EMBRE 2007 2 2006

Descrizione Capitale Riserva Riserva Riserva Altre Riserva Riserva R iservadi Utile Totale Totale
sociale legale  sovraprezzo straordi.- riserve  di consoli 1AS conver.- (perdita) patrimonio patrimonio
azioni naria damento sione netto netto
I'esercizio di terzi
(in migliaia di Euro)

Saldi al 31 dicembre 2006 3.912 118 4.364 1.007 46 -26 2.3 90 0 252 0 12.063
Ripartizione utile 2006

come da delibera assem-

blea del 14 maggio 2007 13 248 9) (252) 0|
Utilizzi e movimenti 5 (250), 1) (246)
Risultato dell'esercizio (5) 5 1.004 1004
Saldi al 31 dicembre 2007 3.912 131 4.364 1.255 46 -280 2. 390 (1) 1.004 0 12.821
Ripartizione utile 2007

come da delibera assem-

blea del 31 marzo 2008 42 208 (250) 0|
Delibera distribuzione

dividendi (584) (584)
Aumento gratuito capitale

sociale 248 (248) 0
Aumento capitale per quotazione 468 3132 3600
Utilizzi e movimenti 9 163 ) (170) 0|
Capitalizz. las 32 costi quotazione (1.411) (1.411)
Neutralizzazione benficio fiscale 443 443]
Risultato al 31 dicembre 2008 989 989
Saldi al 31 dicembre 2008 4.628 173 6.528 1.224 46 (117) 2 .390 (3) 989 0 15.858
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28. Principi contabili e criteri adottati nella redazione del bilancio consolidat

Premessa

Il Bilancio Consolidato di Gruppo raccoglie i dati della Ene8:jp.A. e delle societa partecipate
che hanno chiuso il proprio esercizio al 31 dicembre 2008. | valori vengpnessi in euro. A
partire dal 2005 la Capo Gruppo redige il bilancio di esercizio comimente ai principi
contabili internazionali (IAS/IFRS), le societa partecipatéigeno il bilancio osservando i
principi di prudenza e di competenza temporale ed economica nellaetirnas della
continuazione dellattivita.

| principali criteri di consolidamento seguiti nella predisposizione del hdaronsolidato sono i
seguenti:
- Il valore contabile delle partecipazioni e eliminato contro étred Patrimonio Netto a
fronte dellassunzione delle attivita e passivita delle pgéte secondo il metodo
dell'integrazione globale;
L’eventuale maggior valore di carico delle partecipazioni risptfmatrimonio netto di
pertinenza al momento dell’acquisizione viene allocato, se possigileel@menti
dell'attivo delle imprese incluse nel consolidamento, fino a concorreetavalore
corrente degli stessi e per la parte residua a differenza di consolidamento;
Vengono eliminate le operazioni significative avvenute tra sodet@solidate, cosi
come le partite di debito e di credito, costi e ricavi e gh abn ancora realizzati
derivanti da operazioni compiute fra societa del gruppo al netto \dmiteale effetto
fiscale;
La quota di pertinenza degli azionisti di minoranza nelle attivitthe delle controllate
consolidate e identificata separatamente rispetto al patrimonio netto di gruppo

Il bilancio consolidato al 31 dicembre 2008 é stato redatto applicanderi dr valutazione e
misurazione stabiliti dagli IAS/IFRS adottati dalla Comnaesi Europea. Gli stessi criteri sono
stati utilizzati per esprimere anche le situazioni econometmatrimoniali di confronto. Si
precisa che per lo schema di Stato Patrimoniale € statoawmddlttcriterio “corrente/non
corrente” mentre per lo schema di Conto Economico €& stato adtitaichema con i costi

classificati per natura.

Principi contabili

| principi contabili adottati nella redazione del bilancio consadidd 31 dicembre 2008 e 31
dicembre 2007 sono quelli stabiliti dagli IFRS — International FishriReporting Standards,
approvati e omologati dall’'Unione Europea ed in vigore alla data dzimda del presente
documento.

Criteri di formazione

Il bilancio consolidato d’esercizio e stato predisposto considerandoléuftartecipazioni di
controllo diretto della Enervit S.p.A., consolidando con il metodo integrapartecipazione
delle controllate Equipe Enervit S.r.l. e Zest 12 SA. La controfilga Enervit International SA
non e stata compresa nel perimetro di consolidamento tenuto conto destimaderi di
bilancio. La valutazione della partecipazione é stata fattasab ¢enendo conto delle eventuali
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perdite durevoli di valore. Il valori di partecipazione delle conttellacritte nel bilancio della
Capo Gruppo sono stati consolidati come segue

Metodo di
Societa Sede Capitale Quota di consolidame
Possesso nto
Equipe Enervit S.r.l. |Via Comm. G. Garavaglia, 2 - Zelbio (CO) Euro 36.597,30 100% Integrale
Zest 12 SA Via Balestra, 12 CH 6901 Lugano CHF 100.000 100% Integrale

Criteri di valutazione

| criteri utilizzati nella formazione del bilancio consolidato3!l dicembre 2008, di Enervit
S.p.A. e delle societa appartenenti al Gruppo, non si discostano dai miedldgizati per la
formazione del bilancio per I'esercizio chiuso al 31 dicembre 2007, wicglare nelle
valutazioni e nella continuita dei medesimi principi.

L’analisi, nel dettaglio, dei criteri di valutazione adottati viesposta al punto 15. del Bilancio
di Enervit S.p.A., salvo le seguenti precisazioni ed integrazioni.

Rischio di cambio
Il Gruppo non presenta significative operazioni in valute differenkiedab, ad eccezione della

controllata Zest 12 SA che opera nel mercato elvetico in Fr&whbzeri. Le oscillazioni di
cambio registrate non inducono ad attuare specifiche coperture a copertisehiz|

Cambio al Cambio al
Valuta Cambio medio 2008 31.12.08 Cambio medio 2007 31.12.07
Euro/CHF | 1,587394| | 1,485] | 1,64272] | 1,6547

Rischio di liquidita

Il rischio di liquidita & inteso come il rischio che le risofisanziarie disponibili possano essere
insufficienti a coprire alla scadenza le obbligazioni assunte. d@o Gruppo, cosi come per
tutte le societa appartenenti al Gruppo, ritiene che attuadnheigenerazione dei flussi di cassa,
la disponibilita degli affidamenti e la diversificazione dellentf di finanziamento siano
sufficienti a soddisfare i fabbisogni finanziari per la copertura delle olzindigisassunte.

Rischio del tasso d'interesse

Le oscillazioni del tasso d’interesse influiscono sul valore ddtigita e passivita finanziarie
del Gruppo, cosi come sui proventi e oneri finanziari.
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29. Commento alle principali voci di bilancio

Nota 34 Immobilizzazioni materiali

Si riporta di seguito la composizione al 31 dicembre 2008 e al 31 diee2bi7 delle attivita
materiali:

31 dicembre 2008 31 dicembre 2007
(valori espressi in Euro)
Terreni 38.734 38.734
Fabbricati 2.388.587 2.284.280
Impianti e macchinari 1.005.261 892.381
Attrezzature industriali e commerciali 375.314 288.388
Altri beni 512.572 258.707
Immobilizzazioni in corso e acconti - -
Toatale immobilizzazioni Materiali 4.320.469 3.762.490

Si riporta di seguito la composizione del costo storico, fondo ammartangevalore netto
contabile delle attivita materiali al 31dicembre 2008 e al 31 dicembre 2007:

Impianti e Attrezzature industriali e
(valori espressi in Euro) Terreni Fabbricat macchinari commerciali Altri beni Totali
Costo storico al 31 dicembre 2007 38.734 4.455.096 6.197.005 1.661.126 1.427.594 13.779.555
Fondo Ammortamento al 31 dicembre 2007 0 (2.170.816) (5.304.624) (1.372.738) (1.168.887) (10.017.065)
Valore netto contabile al 31 dicembre 2007 38.734 2.2 84.280 892.381 288.388 258.707 3.762.490
Costo storico al 31 dicembre 2008 38.734 4.714.992 6.564.100 1.977.581 1.774.432 15.069.839
Fondo Ammortamento al 31 dicembre 2008 - (2.326.405) (5.558.839) (1.602.267) (1.261.860) (10.749.371)
Valore netto contabile al 31 dicembre 2008 38.734 2.3 88587 1.005.261 375.314 512.572 4.320.469
Impianti e Attrezzature industriali e
(valori espressi in Euro) Terreni Fabbricati macchinari commerciali Altri beni Totali
Valore netto contabile al 31 dicembre 2007 38.734 2.2 84.280 892.381 288.388 258.707 3.762.490
Acquisti - 259.896 376.751 316.455 376.812 1.329.914
Ammortamenti - (155.589) (259.510) (229.528) (111.525) (756.153)
Dismissioni - - (9.657) - (29.974) (39.631)
Utilizzo Fondo Ammortamento - - 5.296 - 18.553 23.849
Valore netto contabile al 31 dicembre 2008 38.734 2.3 88587 1.005.261 375.314 512.573 4.320.469
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Nota 35 Immobilizzazioni immateriali

Si riporta di seguito la composizione al 31 dicembre 2008 e al 31 diee2bi7 delle attivita
immateriali:

31 dicembre 2008 31 dicembre 2007
(valori espressi in Euro)

Costi di sviluppo 451.723 236.411
Diritti di brevetto e utiliz. Opere dell'ingegno 53.873 34.986
Concessioni, licenze, marchi 113.390 66.784
Avviamento 5.267.860 5.267.860
Immobilizzazioni in corso e acconti 40.800

Totale immobilizzazioni immateriali 5.927.646 5.606.041

Di seguito si espone la movimentazione delle voci che compongono le attivita malhate
per I'esercizio dal 1 gennaio 2008 al 31 dicembre 2008:

Diritti di brevetto e
utiliz. Opere Concessioni, Immobilizzazioni in
(valori espressi in Euro) ~ Costi di sviluppo dell'ingegno licenze, marchi Awviamento  corso e acconti Totali
Valore netto contabile al 31 dicembre 2007 236.411 34 986 66.784 5.267.860 - 5.606.041
Incrementi 249516 37.779 65.675 - 40.800 393.769
Ammortamenti (34.203) (18.892) (19.069) - - (72.164)
Dismissioni - - - -
Utilizzo Fondo Ammortamento - - - - - -
Valore netto contabile al 31 dicembre 2008 451.723 53 873 113.390 5.267.860 40.800 5.927.646

L’Avviamento non e stato assoggettato ad ammortamento come previfaraapi Contabili
internazionali IAS/IFRS, in quanto attivita immateriale con vita utilefinde.

La ricuperabilita del valore di iscrizione e verificata, almeaonualmente, ai fini
dell'identificazione di un’eventuale perdita di valore (impairment test).

In particolare gli Amministratori hanno predisposto un business plaemphaie che prevede un
incremento del fatturato e della marginalita dei prodotti achi@ Enervit che giustifica
ampiamente il valore dell’avviamento iscritto a bilancio.

| costi di sviluppo, iscritti nell'attivo con il consenso del CoitegSindacale, sono
ragionevolmente correlati ad una utilitd protratta in piu esercigbno stati capitalizzati in
guanto sussistono le condizioni previste dal principio contabile internazionale n. 38, par. 57.
| costi di sviluppo sono relativi ad un progetto per la realizzazébhnea nuova tipologia di
prodotto. Per tale progetto, realizzato in collaborazione con I'UriiaedsMilano, il Consiglio
Nazionale delle Ricerche (CNR) ed altre societa ed Unfaeds 5 differenti Paesi Europei, €
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previsto anche l'ottenimento di contributi Europei in corso di accredi#o. Tale voce

comprende i costi sostenuti per lo sviluppo effettuato negli es@@iz e 2008. Tali costi sono
ammortizzati sistematicamente in relazione alla loraltespossibilita di utilizzazione, in quote
costanti in un periodo non superiore a cinque esercizi, a partiresdatizo in cui il bene o il

processo risultanti da tale sviluppo sono disponibili per l'utilizzaziecenomica o per la
vendita.

Nota 36 Attivita fiscali per imposte differite

Le attivita per imposte anticipate sono iscritte in bilancioedto delle imposte differite passive
(nel rispetto di quanto previsto dal principio contabile internazional@ye vengono calcolate
sullammontare cumulativo di tutte le differenze temporanee dedlundgjli esercizi successivi,
da cui derivera quindi un minor carico fiscale futuro, applicando dpi@tié fiscali vigenti dal
2008, ossia il 27,50% per Ires ed il 3,90% per Irap (ove applicabile)eRaglib delle poste si
rinvia al alla Nota 4 riferita al bilancio della Capo Gruppo.

Nota 37 Crediti finanziari a lungo termine verso societa controllate
La voce si riferisce ai crediti verso la controllata Alsmefvit International SA per
finanziamenti fruttiferi concessi negli esercizi passati. daiazione deriva dal rimborso

effettuato nel corso dell'esercizio in analisi.

Nota 38 Gli altri crediti finanziari sono costituiti prevalentemente da depasizionali
attivi per I'affitto gli uffici della Capo Gruppo e per le relative utenze.

Nota 39 Rimanenze
Come indicato nei principi contabili e nei criteri di redazione biéncio il metodo di

valutazione adottato per le rimanenze e quello del costo medio ponderato.
La composizione delle rimanenze ¢ sintetizzata dalla seguente tabella:

31 dicembre 2008 31 dicembre 2007
Materie prime e sussidiarie 1.559.734 1.608.170
Prodotti finiti ed in corso di lavorazione 2.076.556 2.373.160
Totale rimanenze 3.636.290 3.981.330

Il valore iscritto in bilancio e al netto del Fondo svalutaziongamaino pari a Euro 321.689 per
adeguamento dei valori delle rimanenze a lenta movimentazione o tebsNke corso
dell’'esercizio gli utilizzi per eliminazione di materialen® stati pari a 118.464 Euro mentre Si
sono effettuati nuovi stanziamenti per 106.604 Euro

Nota 40 Crediti commerciali e altri crediti

La situazione dei crediti commerciali al 31 dicembre 2008 e ai&inbre 2007 e riepilogata
come segue:
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31 dicembre 2008 31 dicembre 2007
Crediti commerciali 10.638.804 10.631.924
Fondo svalutazione crediti (422.741) (438.546)
Altre attivita a breve termine 263.306 350.197
Crediti commerciali e altri crediti 10.479.369 10.543.575

| crediti commerciali al 31 dicembre 2008 risultano sostanzialmenkeea con quelli al 31
dicembre 2007. L'incremento dei crediti commerciali della Capo Grugettato da politiche
commerciali, ha trovato piena compensazione con la riduzioneatiii aella controllata Zest
12 a completamento dell’operazione eccezionale di vendita dei prodotti a marchit&8lportvi

Il fondo svalutazione crediti nel 2008 e stato incrementato di Euro 131.606 di adeguare |l
valore dei crediti commerciali secondo le valutazioni di rischiorédito, mentre I'utilizzo per
lo stralcio di posizioni creditorie ammonta a 146.805 Euro.

La voce “altre attivita a breve termine” si riferisceisconti attivi per 250.015 Euro e da altri
crediti per anticipi ad enti previdenziali per complessivi 13.291 Eueb.ddttaglio i risconti
attivi si riferiscono al costo del materiale pubblicitario chemeonta a 178.119 Euro, a costi
sostenuti per servizi afferenti il prossimo esercizio per 31.498 Buoanoni di locazione a
lungo termine di autovetture per 16.150 Euro, a canoni di manutenzione/noleggiareadt
macchine elettroniche per 12.200 Euro e canoni per utenze telefoniche per 12.048 Euro;

Nota 41 Attivita fiscali per imposte correnti

Le attivita fiscali per imposte correnti si riferiscongar 378.111 Euro eccedenza degli acconti
Ires ed Irap versati rispetto agli stanziamenti deterinighat conteggio delle imposte; per
415.631 Euro riferiti al credito IVA maturato al 31 dicembre 2008; §41315 Euro
sostanzialmente riferiti a crediti verso I'Erario per rimibdmseg, llor e IVA su autovetture ai
sensi del D.L. 15 settembre 2006 n. 258; per 4.853 Euro riferiti acreditmpesta sostitutiva
TFR.

Nota 42 Altri crediti finanziari a breve termine

Gli altri crediti finanziari a breve termine sono costitda crediti verso dipendenti/agenti
dovuti ad anticipazioni e fondo spese per Euro 58.227; anticipi a fornitoftyrer 13.922;
crediti verso istituti assicurativi e previdenziali per Euro 20.B20; crediti verso terzi Euro
43.101

Nota 43 Cassa e disponibilita liquide

Le disponibilita di cassa e di denaro sono riepilogate nella seguente tabella:

31 dicembre 2008 31 dicembre 2007
Depositi bancari disponibili 796.231 894.510
Cassa e valori 14.195 7.633
Totale disponibilita liquide 810.426 902.143

Bilancio d’esercizio e consolidato al 31 dicembre 2008 55



Enervit S.p.A

Nota 44 Patrimonio Netto di Gruppo

La composizione del Patrimonio Netto di Gruppo al 31 dicembre 2008 edit&hbre 2007
risulta la seguente:

31 dicembre 2008 31 dicembre 2007
Capitale sociale 4.628.000 3.911.892
Riserva sovrapprezzo azioni 6.527.962 4.364.530
Riserva legale 172.534 130.827
Riserva adozione IAS/IFRS 2.389.566 2.389.566
Riserve di consolidamento e conversione (119.262) (281.316)
Altre riserve 1.270.685 1.301.263
Utile netto 988.600 1.004.391
Totale Patrimonio Netto di gruppo 15.858.086 12.821.153

Il 24 luglio la Capo Gruppo Enervit S.p.A. &€ stata ammessa allaazjape del mercato
Expandi, organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A. Il primo@idr trattazione ha visto
l'apertura delle negoziazioni ad un gratificante valore di oitrd6% rispetto al valore
dell’offerta.

Il 25 luglio 2008 e stata esercitata I'opzione di Greenshoe per n. 18adlD@al tprezzo di 2,00

Euro per un controvalore complessivo di 360.000 Euro. L'offerta ha riguardato n. 1.980.000
azioni per un controvalore pari ad Euro 3.960.000, di cui Euro 468.000 portati ad adeiento
Capitale Sociale, che e passato ad Euro 4.628.000. In conseguenza daflmaesi espone la
tabella delle voci che hanno subito la movimentazione:

Riserva
sovrapprezzo
Capitale sociale azioni
Valori al 31 dicembre 2008 4.160.000 4.364.530
Variazione a seguito quotazione 468.000 3.132.000
Costi contabilizzati IAS 32 - (1.411.907)
Benefici fiscali IAS 32 - 443.339
Valori post quotazione 4.628.000 6.527.962

Si precisa che il valore della Riserva sovrapprezzo azioni indicatarealdei costi relativi alla
guotazione il cui importo viene separatamente indicato con i benefici fiscalsddegivanti.
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Raccordo tra Patrimonio Netto e il risultato della Capo Gruppo e i risultati ctasoli

Utile 2008 Patrimonio Netto 2008
Bilancio della Capo Gruppo 1.009.105 16.003.037
Valori di carico e rettifica di valore delle partecipazioni 6.986
Patrimonio Netto e risultato d'esercizio (determinati in base a
a principi omogenei ) delle imprese consolidate al netto delle (20.505) (151.938)
guote di competenza degli azionisti terzi
Bilancio Consolidato 988.600 15.858.086

Nota 45 Finanziamenti a lungo termine

| finanziamenti a lungo termine al 31 dicembre 2008 possono essere sintetizrEagague:

Quota ento
ISTITUTI EROGANTI 12 mesi Quote oltre Residuo totale
Centrobanca 198.836 - 198.836
Banca Pop di Milano 36.634 57.638 94.271
INAIL 12.250 2.250 14.500
Totale mutui 247.719 59.888 307.607

Il mutuo erogato da Centrobanca e garantito da ipoteca sugli immrmsitbin Zelbio e da
privilegio speciale sugli impianti produttivi della Societad poeks stabilimento. Non vi sono
importi scadenti oltre i 5 anni.

Nota 46 Benefici successivi alla cessazione dei rapporti di lavoro

La voce coincide con il Trattamento di fine Rapporto dei lavoratori dipendenti,udicssg
riporta la composizione delle voce al 31 dicembre 2008 e al 31 dicembre 2007.

31 dicembre 2008 31 dicembre 2007

Trattamento di Fine Rapporto 1.003.280 1.226.429

Nel corso dell’esercizio il Trattamento di fine rapporto ha subito la seguemtimentazione:
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TFR al 31 dicembre 2007 1.226.429
Utilizzo nell'esercizio (603.733)
Accantonamento del periodo 333.193
Adeguamento IAS 47.391
TFR al 31 dicembre 2008 1.003.280

La voce di bilancio si riferisce alla passivita maturataelazione al “Fondo di trattamento di
fine rapporto”. La valutazione, adottando i principi contabili internadiolAS/IFRS, e stata
effettuata considerando il valore attuale del debito valutato pscum dipendente tenendo
conto dei parametri attuariali elaborati da un esperto indipendente.

Nota 47 Altre passivita a lungo termine

La voce altre passivita a lungo termine si riferisce al Fdndennita di clientela agenti, che
accoglie la stima della passivita probabile da sosteneréepegdzione delle indennita spettanti
agli agenti successivamente alla fine del rapporto, tenendo comtibedie variabili in grado di
incidere sul suo ammontare. L'importo del fondo e stato, inoltrealetzato sulla base di un
adeguato tasso, attraverso la stima operata da un attuario indipendente.

31 dicembre 2008 31 dicembre 2007
Altre passivita a lungo termine 104.359 136.081

dal 1 gennaio al
31 dicembre 2008

Valori a inizio periodo 136.081
Utilizzi del periodo (58.515)
Accantonamenti del periodo 26.793
Valori a fine periodo 104.359
Nota 48 Debiti commerciali e altre passivita a breve termine

Si riporta di seguito il dettaglio della composizione della voce al 31 dicembre 2008 e 31
dicembre 2007:

31 dicembre 2008 31 dicembre 2007
Debiti Vs fornitori 7.290.602 7.988.253
Altre passivita a breve termine 1.399.775 1.272.345
Totale debiti commerciali 8.690.377 9.260.598

La voce dei debiti commerciali evidenzia una riduzione derivantenidari costi sostenuti
nell’esercizio e dalla riduzione delle scorte di magazzino legate a polit@bguisto.
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| debiti scaduti da oltre un anno ammontano a 101.529 Euro e si riferiscosizioni
contestate verso i fornitori in attesa di definizione.

La voce altre passivita a breve termine e costituita da: delbo#o il personale per 553.171 Euro
che include anche gli stanziamenti di competenza per ferigjittest mensilita supplementari
ed i ratei per note spese di competenza; debiti verso istitwidpreziali per 335.447 Euro;
debiti potenziali verso agenti per provvigioni in corso di maturazmere459.721 Euro; altri
debiti diversi per 51.436 Euro.

Nota 49 Debiti commerciali verso societa controllate

31 dicembre 2008 31 dicembre 2007
Also Enervit International 135.851 226.515
Totale debiti commerciali verso controllate | 135.851 226.515

La voce si riferisce al debito verso la controllata Also Enémidrnational SA, esclusa dall’area
di consolidamento, per I'acquisto della partecipazione totalitariéest 12 SA avvenuto nel
corso dell’esercizio 2007, e per royalties passive di competenza del 2007 verssaasteeta.

Nota 50 Passivita fiscali per imposte correnti

La voce si riferisce unicamente a debiti tributari per Igeefversare per conto di dipendenti e
lavoratori autonomi.

Non vi sono passivita fiscali per imposte correnti in quanto gli aceerdati eccedono i relativi
fondi imposte e quindi il saldo € stato riclassificato tra tevitt fiscali per imposte correnti
(Nota 36).

Nota 51 Finanziamenti a breve termine

Si riporta di seguito il dettaglio della composizione della voce al 31 dicembre 2008 e 31
dicembre 2007:

31 dicembre 2008 31 dicembre 2007
Apertura di credito in c/c 264.199 450.088
Qota correnti di finanz. a m/l termine 247.719 452.133
Totale finanziamenti a breve termine | 511.919 902.221
Nota 52 Fondi a breve termine
31 dicembre 2008 31 dicembre 2007
Fondi a breve termine 250.000 386.320
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La voce si riferisce al prudenziale stanziamento istituito’esglicizio 2007 in relazione a
possibili oneri derivanti dai processi verbali di constatazione emessi ke8, Irap e Iva per gli
esercizi 2003 e 2004 dalla Guardia di Finanza e dall’Agenzia EndiaComo al termine di
verifiche ispettive svolte presso la Societa.

Il decremento pari ad Euro 136.320 e relativo all'utilizzo dellnztanento effettuato
nell’esercizio 2007 per resi di merce attesi ed avvenuti nell’esercizio @ppeanluso.

Nota 53 Ricavi

Si fornisce di seguito la suddivisione dei ricavi di vendita per area geogab8dadicembre
degli esercizi 2008 e 2007:

dal 1 gennaio al dal 1 gennaio al

31 dicembre 2008 31 dicembre 2007
Ricavi Italia 32.037.448 31.729.128
Ricavi Estero 3.992.133 4.630.515
Totale ricavi | 36.029.581 36.359.643

Per l'analisi degli scostamenti e il dettaglio dei relattommenti si rinvia a quanto
precedentemente esposto nella presente Relazione Finanzibiteneio consolidato al punto
18. Sintesi dei dati significativi

Nota 54 Altri ricavi e proventi

Si fornisce di seguito la composizione dei ricavi per categoria di attivitaetegtizi 2008 e
2007:

dal 1 gennaio al dal 1 gennaio al
31 dicembre 2008 31 dicembre 2007
Rimborsi vari 25.767 46.412
Royalties attive 214.123 176.874
Altri proventi 356.758 334.793
Totale altri proventi 596.648 558.079
Nota 55 Materie prime materiali di confezionamento e di consumo

Si fornisce di seguito la composizione dei costi per I'acquisto atene prime, materiali di
confezionamento e di consumo degli esercizi al 31 dicembre 2008 e 2007:

Bilancio d’esercizio e consolidato al 31 dicembre 2008 60



Enervit S.p.A

dal 1 gennaio al dal 1 gennaio al
31 dicembre 2008 31 dicembre 2007
Materie prime e materiale di confezionamento 11.685.166 12.690.517
Variazione delle rimanenze di materi prime, di consumo, di lavorazione e
prodotti finiti 508.942 (759.100)
| 12.194.108 11.931.417

Totale costi pe rmateri prime e materiale di consumo

| costi delle materie prime e dei materiali di confezioaata accolgono le voci relative ai costi
della produzione per materie prime, sussidiarie, di consumo.

Nota 56 Costo del personale

Si fornisce di seguito la composizione del costo del personaleesdegtizi al 31 dicembre 2008
e 2007:

dal 1 gennaio al 31 dal 1 gennaio al 31
dicembre 2008 dicembre 2007
Salari e stipendi 4.369.163 4.226.347
Oneri sociali e previdenziali 1.382.185 1.328.763
Effetto derivante dalle legge 27/12/2006 n. 296 Art. 1 ¢.755 e ss. - (207.365)
Effetto finanziario adeguamento IAS 47.391 -
TFR 358.153 325.027
Totale costi del personale 6.156.892 5.672.772

| costi del Personale sono sostanzialmente riferibili al’'organica @dpo Gruppo; per il
commento alle componenti di costo si rinvia a quanto esposto nella Nota 25 del bilancio di

Enervit S.p.A.

| dati riferiti al numero medio dell'organico di gruppo sono quefibntati nella tabella
sottostante:

dal 1 gennaio al 31 dal 1 gennaio al 31
diecmbre 2008 diecmbre 2007
Dirigenti 9 9
Impiegati 67 63
Operai 50 50
Totale Dipendenti 126 122
Nota 57 Altri costi operativi

Si fornisce di seguito la composizione degli altri costi operativi degliiegsdet 1 gennaio al 31
dicembre 2008 e 2007:
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dal 1 gennaio al dal 1 gennaio al
31 dicembre 2008 31 dicembre 2007

- Spese industriali Zelbio 889.859 829.182
- Spese di trasporto 776.569 828.900
- Provvigioni 1.513.887 1.630.435
- Spese marketing 4.747.959 4.702.632
- Spese di vendita 1.119.038 1.316.637
- Spese commerciali e di pubblicita 2.119.229 3.343.605
- Spese di Direzione scientifica 1.211.100 553.682
- Spese generali e altri servizi 1.809.684 1.738.188
- Emolumenti amministratori 520.040 416.870
- Emolumenti sindaci 15.879 16.327
- Godimento beni di terzi 330.897 286.437
- Imposte e tasse indirette non relative al reddito d'esercizio 74.541 67.610
- Contributi associativi 32.228 25.713
- Spese di rappresentanza e omaggi 23.214 24.600
- Altre spese di gestione 89.302 80.491

Totale altri costi operativi 15.273.427 15.861.309

Si evidenzia che i valori di Gruppo sono sostanzialmente ricondugileli di Enervit S.p.A.;
per le note di commento si rinvia a quanto esposto nella Nota 26.

Nota 58 Ammortamenti

| valori relativi agli ammortamenti al 31 dicembre 2008, calcqed-die secondo parametri e
aliquote costanti, complessivamente ammontano a 828 mila Euro enosulterescita del 5,5%
rispetto al dato del 2007, pari a 785 mila Euro. Nel dettaglio sisdafeno per 766 mila Euro ad
immobilizzazioni materiali e per circa 62 mila Euro ad immobilizzaziomnateriali.

Nota 59 Accantonamenti e svalutazioni

Gli importi si riferiscono esclusivamente alle poste dellpdd@ruppo per I'analisi si rinvia alla
tabella in Nota 27.

Nota 60 Ricavi finanziari

| ricavi finanziari si riferiscono agli interessi su finasxenti concessi alla controllata Also
Enervit International SA per I'esercizio 2008, a sconti cassa caindadornitori oltre che ad
interessi attivi bancari maturati sulle giacenze ordinarie.

Nota 61 Costi finanziari

Di seguito si riporta il dettaglio della voce “costi finanziari” afferéetercizio 2008:
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31 dicembre 2008
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dal 1 gennaio al
31 dicembre 2007

Interessi passivi su c/c bancari 68.672 65.321
Interessi passivi su mutui 32.529 45.425
Sconti cassa 19.047 27.241
Interessi passivi diversi 227 4.017

120.475 142.005

Totale Costi finanziari

Nota 62 Utile per azione

L'utile base per azione é calcolato dividendo l'utile netto dedeizio attribuibile agli azionisti
ordinari di Enervit per il numero medio ponderato delle azioni ordimacécolazione durante
I'esercizio. Il numero delle azioni ordinarie emesse al 31 dicerB008 e pari a 17.800.000 del
valore nominale unitario di 0,25 Euro.

Nel corso dell’'esercizio 2008 la Capo Gruppo ha effettuato un aumentotayréi capitale
sociale per n. 954.260 azioni ordinarie. Tale aumento, cosi come previBtindglio contabile
internazionale IAS n. 33, e stato considerato, nel calcolo del numeda ponderato delle
azioni, con effetto 1 gennaio 2008.

A seguito dellaumento a pagamento di capitale pari a n. 1.800.000 di arthnarie, per
effetto della quotazione di borsa avvenuta il 24 luglio 2008, il numeroonpexdiderato delle
azioni ordinarie post quotazione, determinerebbe il seguente utile base per azione

31 dicembre 2008 31 dicembre 2007
Utile netto attribuibile agli azionisti 988.600 1.004.391
Numero medio ponderato di azioni ordinarie ai fini
dell'utile base e diluito per azione 16.786.885 16.786.885
Utile base e diluito per azione 0,06 0,06

30. Altre informazioni

30.a) Indici di bilancio

Di seguito si riportano i principali indici di bilancio consolidato al 31 dicembre 2008

Redditivita Consolidato Enervit Sp.A.

ROS 5,70% 5,81%
ROE Netto 6,23% 6,31%
ROI 7,63% 7,71%
BBIT 2.054.344 2.079.379
EBITDA 3.001.803 2.986.036
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Indici patrimoniali

Capitale circolante netto 6.052.482 6.156.254
Tasso di indebitamento (Leverage) 169,74% 168,61%
Indice Secco di Liquidita 124,43% 125,68%
Indice di Liquiditaimmediata 8,19% 5,46%
Indice Corrente 161,19% 162,74%

Per un commento ai suddetti dati si rinvia a quanto illustrato al punto 18. Sintesi dei dati
significativi.

30.b) Compensi corrisposti agli Amministratori, ai Sindaci e ai Dirigenti gorini di
responsabilita strategica

Dettaglio dei compensi corrisposti ai sensi dell’art. 68 della delibera Consob n. 15270 del
luglio 2006 al lordo dei relativi oneri.

Emolumenti per Benefici = Bonus e
S ) - Scadenza della . . X
Nome e cognome Carica ricoperta Perido di carica carica la carica nella | Compensi non altri
Societa che monetari__incentivi
Alberto Sorbini PreS|delnlte del Consiglio di Amministrazione 2008-2010 Approyazmne 315.000
e Amministratore Delegato bilancio 2010
. . . Approvazione
- 140.000 86.271 3.487
Giuseppe Sorbini Amministratore Delegato 2008-2010 bilancio 2010
Maurizia Sorbini Amministratore 2008-2010 A_ppro_vazmne 35.000 53.256 2.868
bilancio 2010
Dirigenti con
responsabilita Comitato direttivo 440.275 9.863
strategica
Stefano Poggi Longostrevi Presidente del Collegio Sindacale 2005-2008 31/03/2008 11.041
Carlo Vincenzo Semprini Sindaco effettivo 2008-2010 6.718
Giuseppe Beretta Sindaco effettivo 2008-2010 7.305
Totali 515.064 579.802 16.218
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30.c) _Proposte di delibere all’Assemblea dei Soci

Signori Azionisti,

confidiamo nel trovarVi in accordo sui criteri adottati nella redazione deh&8ib d'esercizio e
Bilancio consolidato al 31 dicembre 2008 e Vi invitiamo ad approvarlo.

In riferimento alla destinazione del risultato netto d’esercizio Vi propamiarseguente
destinazione:

- a Riservalegale in ragione del 5%, pari a 50.460 Euro, in ottemperanza alla vigente
normativa;

- adividendi distribuibili ai Soci per 534.000 Euro, pari a 0,03 Euro per ciascuna delle n.
17.800.000 azioni ordinarie aventi diritto;

- aRiserva straordinaria la restante quota pari a 424.645 Euro.
Nell’adozione della proposta di destinazione Vi proponiamo altresi di provvedertaatio s
della cedola in data 1 giugno 2009 e il pagamento dei dividendi a partire dal 4 giugno 2009.

Milano, 26 marzo 2009

Per il Consiglio di Amministrazione

Il presidente
Alberto Sorbini
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30.d) Convocazione del’Assemblea ordinaria

CONVOCAZIONE DI ASSEMBLEA ORDINARIA

| Signori Azionisti sono convocati in Assemblea Ordinaria per ilngid28 aprile 2009 alle ore
10.00 in Milano, Via Filodrammatici n. 3, presso Mediobanca, per deliberare sul seguente:

ORDINE DEL GIORNO

1) Bilancio di esercizio al 31 dicembre 2008; relazione degli Amstmatori sulla gestione
dell'esercizio 2008; relazione del Collegio Sindacale; relazideléa Societa di Revisione.
Presentazione del bilancio consolidato del Gruppo Enervit al 31 dicembre2€0&razioni
inerenti e conseguenti.

Ai sensi dell’'art. 9 dello Statuto Sociale hanno diritto di intemeeall’ Assemblea gli Azionisti
che nei due giorni non festivi precedenti la data fissata pesémblea Ordinaria abbiano
depositato presso la Sede Sociale le certificazioni attebématicizio dei diritti sociali rilasciata
da intermediari autorizzati ai sensi della normativa vigente.

Ogni Azionista legittimato ad intervenire in Assemblea pud fapgpresentare mediante delega
scritta ai sensi di legge e dello Statuto Sociale.

La documentazione relativa all’ordine del giorno prevista dalla norangigente sara messa a
disposizione degli Azionisti e del pubblico presso la Sede Soci8lers Italiana S.p.A. a
partire dal 10 aprile 2009. Gli Azionisti hanno facolta di prendergionme di tale
documentazione e di ottenerne copia. La stessa documentazione sadéalmtmssul sito
internet www.enervit.it a partire dalla medesima data.

Milano, 27 marzo 2009

Enervit S.p.A.
Il Consiglio di Amministrazione
Il Presidente Alberto Sorbini
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31 Autestazioni del Presidente ¢ Dirigenie preposio al bilancio d esercizin

Req. Imp. Milano 01765290067
Rea CCIAA di Milano 1569150

Enervit S.p.A.

Sede i Mikano Viale Achille Papa, 30 - Codice Fiscale 01765290067
Capitale Sociale Luro 4.6.25.0000 .y

ATTESTAZIONE DEL BILANCIO IVESLRUIZIO
ALSENSI DELL ART. 154-his DEL 1. Lgs, 38/94

[ sottaseritti Alberto Sorbini, in qualita di Presidente ¢ Ammimsiratare Delegdto. ¢ Mareo
Canziani, in qualila & dirigente preposto alla redazione der documenti contabili societan di
Enervit 5.p.A. altestano tenuto anche conto di quanto previsto dall st 134 by, commi 3 ¢
4, del decreto legislativo 24 febbrajo 1998 n, 58;

*  ["adeguatezza in relazione alle caratteristiche dell' impresa e

o Ieffettiva applicazione delle procedure amministrative e contabili per la formzione del
bilancio desercizio nel corso del periodo 1 gennaio 2008 - 31 dicembre 2008,

-

Al riguardo non sono emersi aspetti di tilievo.

Cad

51 attesta, molire, che il bilancio desercizio:

# e redatto in conformiti ai Principi Contabili Internazionali applicabili riconosciuti ¢ adottati
nella Comunita Furope, nonché ai provvedimenti emanati in atuazione dell’art 9 del
D Lgs. . 382005,
o corrisponde alle risultanze dei libri contabili e delle serilture contabili
o & idoneo i fornite una rappresentazione veritiera ¢ correta della situazione patrimoniale.
economica e linanziaria dell” Ermitente,

Milano, 26 marzo 2009

Presidente ¢ Amminisiraiore Delegato Dirigenle preposto alla redazione
| dei documenti contabili societan

fo Sorbini Muairvo Canzlani :

e Tl I W

r

&

F e ifas ¥
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33. Relazioni illustrativa del Consiglio di Amministrazione ai sensi del D.M. 437/1998
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34. Relazioni del Collegio Sindacale

Bilancio d’esercizio e consolidato al 31 dicembre 2008 73



Enervit S.p.A

Bilancio d’esercizio e consolidato al 31 dicembre 2008 74



Enervit S.p.A

Bilancio d’esercizio e consolidato al 31 dicembre 2008 75



Enervit S.p.A

Bilancio d’esercizio e consolidato al 31 dicembre 2008 76



Enervit S.p.A

Bilancio d’esercizio e consolidato al 31 dicembre 2008 77



Enervit S.p.A

Bilancio d’esercizio e consolidato al 31 dicembre 2008 78



Enervit S.p.A

35. Prospetto ai sensi dell’art. 149-duodecies del Regolamento Emittenti Consob

L’art. 149-duodeciegichiede che i dati siano forniti secondo uno specifico livelldeattaglio

distinguendo tra servizi di revisione ed altri servizi diversi adavisione, suddivisi per
tipologia.

Tipologia di servizio Soggetto erogante $oggetto bebeficiario Compensi

Revisione contabile Baker Tilly Consulaudit S.p.A. Enervit S.p.A. 38.000

Servizi di attestazione Baker Tilly Consulaudit S.p.A. Enervit S.p.A. 72.000

Servizi di assistenza alla redazione del

prospetto di quotazione Baker Tilly Consulaudit S.p.A. Enervit S.p.A. 19.000
Totale 129.000
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36. Relazioni della Societa di Revisione
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